


PERIODEN | KORTHET

JANUARI - SEPTEMBER 2023

JAMFORT MED JANUARI - SEPTEMBER 2022 (om inte annat anges)

- Utlaning till allmanheten uppgick till 17 404 MSEK,
jamfort med september 2022 ar dkningen i lokala
valutor 24 %

- Rorelseresultatet 6kade med 16 % till 371,7 MSEK,
inklusive en avsattning fér omstruktureringskostnader
om 15,9 MSEK

- Resultat per aktie dkade med 15 % till 12,91 SEK

- K/I-talet minskade till 42,0 % (43.7)

- Avkastning pa eget kapital uppgick till 22,1 % (24,0)

- Totala kapitalrelationen har okat till 16,1 % (15,6) sedan
arsskiftet

VASENTLIGA HANDELSER
JANUARI - SEPTEMBER 2023

- Kreditkortsverksamheten har under de forsta nio
manaderna haft en lAnebokstillvaxt om 62 % och
skalférdelar i affarsmodellen har bidragit till att
rorelseresultatet forbattrats vasentligt.

- For att ta tillvara framtida mojligheter till expansion
och goéra nédvandiga anpassningar i nuvarande
organisation har banken gjort en avsattning for
omstruktureringskostnader om 15,9 MSEK.

- TF Bank har emitterat supplementarkapitalinstrument
om 150 MSEK, primarkapitalinstrument om 150 MSEK
samt genomfort en fortida inldsen av primarkapital-
instrument om 100 MSEK.

LANEPORTFOLJ *

30 SEPTEMBER 2023 JAMFORT MED 30 SEPTEMBER 2022

JULI - SEPTEMBER 2023
JAMFORT MED JULI - SEPTEMBER 2022 (om inte annat anges)

- Utlaning till allmanheten uppgick till 17 404 MSEK,
jamfort med juni 2023 ar dkningen i lokala valutor 4 %

- Rorelseresultatet dkade med 19 % till 131,2 MSEK,
inklusive en avsattning fér omstruktureringskostnader
om 15,9 MSEK

- Resultat per aktie dkade med 19 % till 4,58 SEK

- K/I-talet minskade till 42,6 % (43,5)

- Avkastning pa eget kapital uppgick till 22,4 % (23,6)

Det ar gladjande att se att
segment Credit Cards
positiva utveckling ocksa
slar igenom och paverkar
hela bankens lonsamhet.

RORELSERESULTAT
JAN-SEP 2023 JAMFORT MED JAN-SEP 2022

TOTAL KAPITALRELATION
30 SEPTEMBER 2023 JAMFORT MED 31 DECEMBER 2022

1 Laneportfoliens utveckling i lokala valutor.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

JAN-SEP 2023 JAMFORT MED JAN-SEP 2022

Se separat avsnitt med definitioner och avstdmningstabeller pa sida 35-36.
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DET HAR AR TF BANK

BAKGRUND

TF Bank bildades 1987 och ar en digital bank som erbjuder konsumentbanktjanster och e-handelslésningar
genom en egenutvecklad IT-plattform med hog grad av automatisering. In- och utldningsverksamhet
bedrivs i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland, Litauen, Polen, Tyskland, Osterrike och Spanien
via filial eller gransdverskridande med stdd av det svenska banktillstandet. Verksamheten ar indelad i

tre segment: Consumer Lending, Credit Cards och Ecommerce Solutions. TF Bank ar noterat pa Nasdaq
Stockholm.

| segmentet Consumer Lending erbjuder TF Bank konsumentkrediter utan sakerhet till kreditvardiga pri-
vatpersoner. Produktutbudet kan skilja mellan olika marknader och anpassas efter de specifika forutsatt-
ningarna i varje land. | segmentet Credit Cards erbjuder TF Bank kreditkort till kreditvardiga privatpersoner i
Tyskland, Norge och Osterrike. | segmentet Ecommerce Solutions erbjuder TF Bank digitala betalningslés-
ningar framforallt inom e-handel till kreditvardiga privatpersoner. Kunderna ar till storsta delen de slutkonsu-
menter som handlar via bankens betalningslosningar.

NYCKELTAL

TSEK jul-sep 2023 jul-sep 2022 A| jan-sep 2023 jan-sep 2022 m

Resultatrakning

Roérelseintakter 529 232 359 017 47% 1453236 1015939 43% 1412 801
Rérelsekostnader -225 663 -156 252 44% -610 861 -444 230 38% -611 229
Kreditforluster -172 409 -02 413 87% -470 658 -251 858 87% -367 569
Rérelseresultat 131160 110 352 10% 371717 319 851 16% 434 003
Periodens resultat 101 995 86 707 18% 289 861 251 455 15% 340 805
Resultat per aktie, SEK 4,58 3,86 19% 12,01 11,22 15% 15,18

Balansrakning

Utlaning till allmanheten 17 404 478 13598 075 28% 17 404 478 13598 075 28% 14 654 373
Inlaning fran allmanheten 18 989 051 14 307 797 33% 18 989 051 14 307 797 33% 16 108 130
Nyutlaning 5540 998 4 360 526 27% 16 182 182 11553 273 40% 16 318 310
Nyckeltal
Rorelseintaktsmarginal, % 12,3 11,0 121 11,1 11,1
Kreditforlustniva, % 4,0 2,8 3.9 2,7 2,9
K/I-tal, % 42,6 435 42,0 437 43.3
Avkastning pa eget kapital, % 22,4 23,6 22,1 24,0 23,6
Avkastning pa utlaning till allmanheten, % 2,3 2,5 2,3 2,6 2,6
Karnprimarkapitalrelation, % 12,0 11,7 12,0 17 12,3
Primarkapitalrelation, % 13,7 13.4 137 13.4 13.9
Total kapitalrelation, % 16,1 15,0 16,1 15,0 15,6
Medeltal anstallda 356 300 19% 336 284 18% 290
VALUTAKURSER

jul-sep 2023 | jul-sep 2022 jan-sep 2023 jan-sep 2022 jan-dec 2022
EUR Resultatrakning (genomsnitt) 11,76 10,62 11,48 10,53 10,63
EUR Balansrakning (vid periodens slut) 11,49 10,92 11,49 10,92 11,13
NOK Resultatrakning (genomsnitt) 1,03 1,06 1,01 1,05 1,05
NOK Balansrakning (vid periodens slut) 1,02 1,04 1,02 1,04 1,06
PLN Resultatrakning (genomsnitt) 2,62 2,224 2,51 2,25 227
PLN Balansrakning (vid periodens slut) 2,48 2,25 2,48 2,25 2,37

Se separat avsnitt med definitioner och avstdmningstabeller pa sida 35-36.
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VD HAR ORDET

Under det tredje kvartalet uppgick

TF Banks rorelseresultat till 131 MSEK,
inklusive en avsattning fér omstrukture-
ringskostnader pa 16 MSEK. Den under-
liggande lonsamheten forbattrades
under kvartalet bland annat mot bak-
grund av genomfoérda prishéjningar
och kontrollerad lagre utlaningstillvaxt.
Laneportféljen 6kade med 4 % i lokala
valutor, sarskilt paverkad av en fortsatt
tillvaxt i segmentet Credit Cards.

TF Banks kreditkortsverksamhet utgér successivt en
allt mer betydelsefull del av banken. Det ar darfor
gladjande att se att segment Credit Cards positiva
utveckling ocksa slar igenom och paverkar hela
bankens lbnsamhet. Under det tredje kvartalet
forbattrades K/I-talet i segmentet Credit Cards till
37.3 %, vilket ar nagot lagre an TF Bank som helhet.
Den vaxande kreditkortsbalansen i Tyskland, Osterrike
och Norge genererar 6kade skalférdelar vilket ocksa
innebar att bankens underliggande K/I-tal har fort-
satt att sjunka under det tredje kvartalet.

Samtidigt maste organisationen anpassas till att
segment Credit Cards blir en allt mer vasentlig
verksamhetsgren. TF Bank har under lang tid haft

en stark tillvaxt i manga lander dar verksamheten

i de flesta fall har byggts lokalt. Modellen med en
landschef som ansvarig for verksamheten ar fortsatt
karnan inom segmentet Consumer Lending, men en
allt stérre del av den samlade verksamheten bedrivs
nu inom segmenten Credit Cards och Ecommerce
Solutions dar sjalva affarsflodet i storre utstrackning
hanteras gemensamt éver olika lander. Aven geogra-
fiskt har det skett en férandring i affaren nar en allt
storre del av verksamheten bedrivs utanfér Norden
och Baltikum. Mot den bakgrunden kommer organi-
sationen att anpassas till de nya férhallandena och
en avsattning for omstruktureringskostnader pa

16 MSEK har gjorts under det tredje kvartalet.

TF Banks kapitalrelationer har starkts under det tredje
kvartalet. En kontrollerad lagre tillvaxt for lAneportfél-
jen och en férbattrad underliggande lbnsamhet har
paverkat samtliga kapitalrelationer positivt. | borjan av
september emitterade banken 150 MSEK i primarka-
pitalinstrument och kapitalbufferten ar nu ungefar lika
stor fér samtliga tre regulatoriska nivaer, vilket ar i linje
med ambitionen att vara kapitaloptimerad.
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Under inledningen av det fjarde kvartalet éverfordes
den nordiska verksamheten inom segment
Ecommerce Solutions till bankens helagda dotter-
bolag Avarda AB. Genom bolagiseringen och over-
foringen av tillgangarna till ett eget reglerat institut
finns forutsattningar for TF Bank att hitta nya vagar
for att bli &n mer konkurrenskraftig pa betalningsom-
radet. Bolagiseringen medfor att kostnaderna i verk-
samheten har behévt dka nagot i jamférelse med
vad som annars vore fallet. | kombination med ett
allt mer problematiskt ekonomiskt lage fér handlare
generellt ar ocksa ldnsamheten inom verksamheten
under viss press. Mot den bakgrunden ar det

sarskilt betydelsefullt att genomférda prisférand-
ringar nu bdrjar ge dnskad effekt, vilket ger en ékad
finansiell motstandskraft mot en forvantad dkad
osakerhet under kommande kvartal.

Den makroekonomiska utvecklingen och de allt
hogre rantenivderna skapar en 6kad osakerhet infér
framtiden inom samtliga segment. Ett scenario

med kraftigt 6kad arbetsléshet i Europa kommer

att paverka bankens kreditforluster negativt. Sam-
tidigt har motstandskraften hos féretag och hushall
hittills varit god och det ar just nu ovanligt svart att
gora prognoser om framtiden. Vi kommer som alltid
att vara flexibla och anpassa banken efter radande
forutsattningar. | dagslaget ligger fokus pa att stalla
om organisationen fér att kunna fortsatta expandera
verksamheten, sarskilt inom segmentet Credit Cards,
och fortsatta anpassningen av TF Bank till att bli annu
mer av en europeisk bank.

Joakim Jansson
VD



RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - SEPTEMBER 2023
JAMFORT MED JANUARI - SEPTEMBER 2022

Rorelseresultat

Rorelseresultatet dkade med 16 % till 371,7 MSEK
(319,9) inklusive en avsattning for omstrukture-
ringskostnader pa 15,9 MSEK. Hogre rorelseintakter
fran den vaxande laneportfoljien har bidragit till det
stigande rérelseresultatet. Resultat per aktie 6kade
med 15 % till 12,91 SEK (11,22). Avkastning pa eget
kapital uppgick till 22,1 % (24,0).

Rorelseintakter

Rorelseintakterna har 6kat med 43 % till 1 453 MSEK
(1 016). Okningen &r relaterad till den véxande lane-
portfédljen och geografiskt ar det framforallt Tyskland
som har haft hégre rérelseintakter. Periodens rorelse-
intakter utgjordes till 91 % av rantenetto och 9 % av
provisionsnetto. Rorelseintaktsmarginalen har dkat
jamfort med de forsta nio manaderna 2022 och upp-
gick till 12,1 % (11,2).

Rdnteintdkter

Ranteintakterna dkade med 61 % till 1 679 MSEK

(1 043) och det forklaras bland annat av att stigande
finansieringskostnader har forts dver till bankens utla-
ningskunder. Den svenska kronans forsvagning har
ocksa paverkat ranteintakterna positivt.

Rdntekostnader

Rantekostnaderna har 6kat med 164 % till 357.6 MSEK
(135,5). Stigande finansieringskostnader och vaxande

inldningsbalanser under det senaste aret har bidragit
till att rantekostnaderna har ékat.

RORELSEINTAKTER (MSEK)
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Provisionsnetto

Provisionsnettot dkade med 24 % till 132,2 MSEK
(106,4). Okningen &r framst hanférlig till hégre provi-
sionsintakter inom segment Ecommerce Solutions
och stigande férsakringsintakter inom segment
Consumer Lending. Under de férsta nio manaderna
utgjordes 44 % av TF Banks provisionsintakter av
kravavgifter och 56 % av forsakringspremier och
andra provisionsintakter.

Rorelsekostnader

Rérelsekostnaderna har dkat med 38 % till 610,9 MSEK
(444,2) inklusive en avsattning for omstrukturerings-
kostnader pa 15,9 MSEK. Merparten av 6kningen
férklaras av hogre férsaljningsrelaterade kostnader
och fler anstallda som en foljd av den stigande nyut-
laningen. K/I-talet minskade till 42,0 % (43,7) som en
féljid av skalfordelar inom segment Credit Cards.

Kreditférluster

Kreditférlusterna ékade med 87 % till 470,7 MSEK
(251,9). Den vaxande laneportfolien i segment Credit
Cards och hogre kreditférluster bade inom segment
Consumer Lending och Ecommerce Solutions har
bidragit till att kreditforlusterna dkar. Kreditférlust-
nivan uppgick till 3,9 % (2,7).

Skattekostnader

Skattekostnaderna okade till 81,9 MSEK (68,4). Den
Okade skattekostnaden ar hanférlig till ett hogre
rérelseresultat.

RORELSERESULTAT (MSEK)
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JANUARI - SEPTEMBER 2023
JAMFORT MED 31 DECEMBER 2022 (om inte annat anges)

Utlaning till allmanheten

Laneportfolien uppgick till 17 404 MSEK (13 598), jam-
fort med september 2022 ar dkningen i lokala valutor
24 %. Positiva valutaeffekter har paverkat laneport-
foljens tillvaxt med ytterligare 4 %. Nyutlaningen har
Okat med 40 % till 16 182 MSEK (11 553) jamfort med
de férsta nio manaderna 2022. Okningen paverkas

av rekordvolymer inom segmenten Credit Cards och
Ecommerce Solutions.

TF Banks laneportfélj ar val diversifierad med relativt
sma exponeringar pa manga olika geografiska mark-
nader. Vid utgangen av kvartalet var exponeringen
mot de tre storsta lAnderna: Tyskland 25 %, Norge

23 % och Finland 20 %. Den framsta drivkraften for det

senaste drets lanebokstillvaxt har varit tyska kreditkort.

Inlaning fran allmanheten

Inldningen fran allmanheten uppgick till 18 989 MSEK
(14 308), jamfért med september 2022 ar dkningen

i lokala valutor 27 %. Positiva valutaeffekter har
paverkat inldningsbalansen med ytterligare 6 %. Vid
utgangen av kvartalet férdelades inldningen geogra-
fiskt pa Tyskland 92 %, Norge 5 % samt 3 % i Sverige
och Finland kombinerat.

Okningen av inl&ningsbalansen det senaste aret &r
hanforlig till Tyskland och avser sparkonton med
bade fast och rérlig ranta. Vid utgangen av kvartalet
utgjorde fastrantekonton 39 % av TF Banks totala
inldning.

UTLANING TILL ALLMANHETEN (MSEK)
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1 Exklusive bundna likvida medel som inte &r tillgangliga pafoljande dag.
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Likvida medel

Likvida medel har &kat till 4 302 MSEK (3 526) under
de férsta nio manaderna. Okningen ar framst hanforlig
till kassaflddet fran den l6pande verksamheten som
uppgick till 621 MSEK. Vid utgangen av kvartalet upp-
gick den tillgangliga likviditetsreserven till 20 % (20) *
av inldningen fran allmanheten.

Kapitaltackning

Vid utgangen av det tredje kvartalet uppgick karnpri-
markapitalrelationen till 12,0 % (12,3), primarkapitalrela-
tionen till 13,7 % (13,9) och den totala kapitalrelationen
till 16,1 % (15,6). Kapitalrelationerna har paverkats
positivt av att bade supplementarkapitalinstrument
och primarkapitalinstrument om 150 MSEK vardera
har emitterats. En fértida inldsen av primarkapital-
instrument om 100 MSEK har daremot paverkat
relationerna negativt.

TF Banks lagstadgade karnprimarkapitalkrav uppgick
till 8,7 % vid utgadngen av det tredje kvartalet, primarka-
pitalkravet uppgick till 10,4 % och det totala kapitalkra-
vet uppgick till 12,7 %.

TOTAL KAPITALRELATION (%)

20

15

dec 2022

sep 2023



RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

JULI - SEPTEMBER 2023
JAMFORT MED JULI - SEPTEMBER 2022 (om inte annat anges)

Roérelseresultat

Rorelseresultatet dkade med 19 % till 131,2 MSEK
(110,4) inklusive en avsattning for omstrukturerings-
kostnader pa 15,9 MSEK. Stigande rorelseintakter
fran den vaxande ldneportfolien har paverkat roérelse-
resultatet positivt. Resultat per aktie 6kade med 19 %
till 4,58 SEK (3,86). Avkastning pa eget kapital upp-
gick till 22,4 % (23,6).

Rorelseintakter

Rorelseintakterna har dkat med 47 % till 529,2 MSEK
(359,0). Okningen férklaras av att laneportfoliens
tillvaxt genererar hogre intakter i samtliga segment.
Rorelseintaktsmarginalen har dkat jamfort med det
tredje kvartalet 2022 och uppgick till 12,3 % (11,0),
vilket férklaras av hogre marginal inom samtliga tre
segment.

Roérelsekostnader

Rorelsekostnaderna har dkat med 44 % till 225,7 MSEK
(156,3). Kvartalets kostnader paverkas bland annat av
en avsattning fér omstruktureringskostnader pa

15,9 MSEK men ocksa av att hoga volymer for nyut-
l&ningen har medfort hogre férsaljningsrelaterade
kosthader. K/I-talet minskade till 42,6 % (43.5).

RORELSEINTAKTER (MSEK)
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Kreditforluster

Kreditférlusterna dkade med 87 % till 172,4 MSEK
(92,4) och kreditférlustnivan uppgick till 4,0 % (2,8).
Kvartalets utfall paverkas bland annat av reserveringar
for férvantade framtida kreditforluster relaterat till den
rekordhdga nyutlaningen inom segment Credit Cards
samt hogre kreditférlustniva inom bade segment
Consumer Lending och Ecommerce Solutions.

Utlaning till allmanheten

Laneportfolien uppgick till 17 404 MSEK (17 012), jam-
fort med juni 2023 ar 6kningen i lokala valutor 4 %.
Negativa valutaeffekter har paverkat ldneportfoljens
tillvaxt med 2 %. Tillvaxten for den tyska kreditkorts-
portfoljen var den framsta drivkraften under kvartalet.
Nyutldningen har ékat med 27 % till 5 541 MSEK

(4 362).

RORELSERESULTAT (MSEK)
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JANUARI - SEPTEMBER 2023
JAMFORT MED JANUARI - SEPTEMBER 2022 (om inte annat anges)

| segmentet Consumer Lending erbjuder TF Bank
konsumentkrediter utan sakerhet till kreditvardiga
privatpersoner. Produktutbudet skiljer sig mellan
olika marknader och anpassas efter de specifika
férutsattningarna i varje land. Genomsnittligt lane-
belopp per kund uppgick till ca 72 TSEK vid utgangen
av det tredje kvartalet.

Den nordiska l&neportféljen utgdr 67 % av segmentet.
Marknaden for konsumentkrediter i Norden kanne-
tecknas av lattillganglig kreditinformation, en hog
andel laneférmedlare och ett val fungerande system
fér indrivning av obetalda skulder. Banken har valt att
tillfalligt pausa nyutlaningen i Sverige under det tredje
kvartalet.

Laneportfoéljen utanfér Norden utgdr 33 % av seg-
mentet, varav merparten finns i Baltikum. De baltiska
landerna har snabbvaxande kreditmarknader med
flera etablerade nordiska aktdrer pa plats.

Laneportféljen

Laneportfolien uppgick till 9 316 MSEK (8 366). Jam-
fort med september 2022 ar dkningen i lokala valutor
9 %. Positiva valutaeffekter har paverkat laneport-
féljens tillvaxt med ytterligare 2 %. Nyutlaningen

har minskat med 1 % till 4 385 MSEK (4 451) jamfért
med de nio forsta manaderna 2022 och det forklaras
framst av genomforda prisdkningar for att starka
marginalerna.

| Norden uppgick l&neportféljen till 6 321 MSEK
(6 157), jamfért med september 2022 ar 6kningen i
lokala valutor 2 %. Laneportféljen i Norge har minskat

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN
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med 6 % till 3 121 MNOK (3 317) som en foljd av 6kat
fokus pa marginal framfor volym. Laneportféljen i
Finland har dkat med 7 % till 209 MEUR (195). Den
svenska laneportféljen har 6kat med 9 % och upp-
gick vid utgangen av det tredje kvartalet till

589 MSEK (540) och laneportféljen i Danmark
uppgick till 96 MDKK (16).

Laneportfoljen i Baltikum har 6kat med 25 % till
239 MEUR (192) det senaste aret. Tillvaxten har
framst genererats i Litauen. Den polska laneport-
féljen minskade till 29 MPLN (40). Laneportfolien i
Spanien uppgick till 15 MEUR (2).

Resultatet

Roérelseresultatet har minskat med 1 % till 253,1 MSEK
(254.4). Rérelsekostnaderna har bibehallits pa en stabil
nivd men kreditforlusterna har ékat under aret.

Rorelseintakterna har 6kat med 22 % till 665,3 MSEK
(543,7) vilket framst ar relaterat till ett hogre rantenetto.
Rorelseintaktsmarginalen har dkat till 9.9 % (9,4). De
stigande finansieringskostnaderna har i stor utstrack-
ning kunnat féras over till kund, vilket har paverkat
rorelseintaktsmarginalen positivt.

Rérelsekostnaderna har dkat med 16 % till 209,4 MSEK
(180,9). Okningen férklaras framst av volymrelaterade
kostnhader och kostnader fér centrala funktioner i ban-
ken. K/I-talet minskade till 31,5 % (33,3).

Kreditforlusterna dkade med 87 % till 202,09 MSEK
(108,4). Kreditforlustnivan okade till 3,0 % (1,9). Kredit-
forlusterna har okat i bade Baltikum och Norden.

For ytterligare information om segmentets ldneport-
folj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER




JANUARI - SEPTEMBER 2023
JAMFORT MED JANUARI - SEPTEMBER 2022 (om inte annat anges)

| segmentet Credit Cards erbjuder TF Bank kreditkort
till kreditvardiga privatpersoner i Tyskland, Norge och
Osterrike. Verksamheten i Tyskland startade under
slutet av 2018. P4 kontoren i Berlin och Szczecin arbetar
personalen med marknadsféring och kundtjanst.
Tjanster som riskanalys, ekonomi och IT tillhanda-
halls av centrala funktioner inom banken. | september
2020 lanserades en egenutvecklad mobilapp for tyska
kreditkortskunder och kreditkortet ar kompatibelt
med bade Google Pay och Apple Pay. Vid utgangen
av det tredje kvartalet uppgick antalet aktiva tyska
kreditkort till ca 176 000.

Erbjudandet i Norge har funnits i banken sedan 2015.
Vid utgdngen av det tredje kvartalet uppgick antalet
aktiva norska kreditkort till ca 23 000. | bérjan av 2022
lanserades kreditkort i Osterrike med ett liknande
erbjudande som i Tyskland. Vid utgdngen av det
tredje kvartalet uppgick antalet aktiva kreditkort i
Osterrike till ca 10 000.

Laneportféljen

Laneportfolien uppgick till 5 302 MSEK (2 841), jam-
fért med september 2022 ar dkningen i lokala valutor
79 %. Positiva valutaeffekter har paverkat laneport-
féljens tillvaxt med ytterligare 8 %. Nyutlaningen har
dkat med 102 % till 7 353 MSEK (3 641). Okningen &r
huvudsakligen relaterad till verksamheten i Tyskland.

Laneportfoljen i Tyskland har 6kat med 77 % till

386 MEUR (218) det senaste aret. Tillvaxten har
framst genererats av ett dkat antal utgivna kreditkort.
Okad direktmarknadsféring i digitala kanaler samt
en modifierad kreditstrategi har ockséa haft en positiv
effekt pa tillvaxten.

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN
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Laneportfoljen i Norge har okat med 44 % till

592 MNOK (410) det senaste aret. Volymerna har dkat
betydligt genom en férandrad kreditstrategi som har
medfért att nyttjandegraden pa kreditkorten okat
vasentligt. Laneportfoljen i Osterrike uppgick till

23 MEUR (3) vid utgdngen av det tredje kvartalet.

Resultatet

Rorelseresultatet har 6kat till 92,2 MSEK (17,2). Hégre
intakter frAn den vaxande ldneportfoljen och skalfor-
delar i affarsmodellen har bidragit till att resultatet
forbattrats kraftigt.

Roérelseintakterna har 6kat med 104 % till 400,9 MSEK
(240.8). Okningen &r framst hanforlig till den hoga
tillvaxten i Tyskland. Rorelseintaktsmarginalen
Okade till 15,3 % (14,2) efter att en lagre andel nya
kreditkortskunder genererats via lAneférmedlare.

Rérelsekostnaderna har dkat med 59 % till 108,2 MSEK
(124,6) och kostnaderna har bland annat paverkats av
en 6kad satsning pa direktmarknadsféring. K/I-talet
har anda minskat till 40.4 % (51,8) till féljd av skalférdelar
i affarsmodellen.

Kreditforlusterna har dkat med 103 % till 200,5 MSEK
(098,9). Okningen har paverkats av reserveringar fér
forvantade framtida kreditforluster relaterat till den
vaxande laneportféljen i Tyskland. Kreditférlustnivan
uppgick till 6,2 % (5,8).

For ytterligare information om segmentets laneport-
folj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER
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JAMFORT MED JANUARI - SEPTEMBER 2022 (om inte annat anges)

| segmentet Ecommerce Solutions erbjuder TF Bank
digitala betalningslosningar framférallt inom e-handel
till kreditvardiga privatpersoner. Kunderna ar till storsta
delen de slutkonsumenter som handlar via bankens
betalningsldosningar. De digitala betalningslésningarna
erbjuds i Norden under varumarket Avarda och i
Baltikum samt Polen under varumarket TF Bank.
Under hésten 2023 har nyutlaningen i Polen upphort.
Den nordiska laneportféljen utgdr 78 % av segmentet
och resterande marknader utgor tillsammans 22 %.

Varumarket Avarda fortsatter att vaxa pa de nordiska
marknaderna. Under det senaste aret har positionen
starkts ytterligare och verksamheten fortsatter att ta
marknadsandelar. Genom en attraktiv "white label"-
l6sning har kunderbjudandet fokus pa att stédja
handlarna i deras tillvaxt och ambition att bygga sina
varumarken.

Laneportfoljen

Laneportfolien uppgick till 2 787 MSEK (2 390), jam-
fért med september 2022 ar dkningen i lokala valutor
13 %. Positiva valutaeffekter har paverkat ldneport-
foljens tillvaxt med ytterligare 4 %. Nyutlaningen har
dkat med 28 % till 4 444 MSEK (3 461). Okningen beror
framst pa ett dkat antal samarbetspartners samt
utvidgade samarbeten med befintliga handlare.

Laneportfolien i Norden har 6kat med 25 % i lokala
valutor jamfort med september 2022 och uppgar till

2 173 MSEK (1 700). | Finland har portféljen dkat

med 20 % till 98 MEUR (82) under det senaste aret.
Okningen &r relaterad till fortsatt tillvaxt inom
e-handeln och att fler nya samarbeten har implemen-
terats. Den svenska portféljen har dkat med 27 % till

ANDEL AV BANKENS UTLANING TILL ALLMANHETEN
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758 MSEK (595) efter en stark férsaljningsutveckling
det senaste aret. | Norge har portfélien ékat med 45 %
till 271 MNOK (187). | Danmark har laneportfolien
minskat till 6 MDKK (12).

Laneportféljen i Baltikum har minskat med 7 % till
29 MEUR (32) under det senaste aret. Minskningen
férklaras huvudsakligen av ett lagre infldde av nya
kunder i Estland. | Polen har lAneportféljen minskat
med 27 % till 1122 MPLN (154).

Resultatet

Rorelseresultatet har minskat med 12 % till 42,4 MSEK
(48,2). Minskningen ar framst relaterad till fler anstallda
och ékade investeringar i produktutveckling.

Rorelseintakterna har 6kat med 28 % till 297,0 MSEK
(231,4). Hog tillvaxt for lAneportféljen och en vasentlig
Okning i transaktionsvolymer pa flera olika geografiska
marknader har medfért bade hogre ranteintakter och
stigande provisionsintakter. Rorelseintaktsmarginalen
Okade till 14,4 % (13,8), framst genom att ékade
finansieringskostnader i storre utstrackning har forts
over till kund.

Rérelsekostnaderna har dkat med 35 % till 187,3 MSEK
(138,7). Detta férklaras av hogre férsaljningsrelaterade
kostnader, fler anstallda och ékade investeringar i
produktutveckling. K/I-talet 6kade till 63,1 % (59,9).

Kreditforlusterna har dkat med 51 % till 67,3 MSEK
(44,6) vilket bland annat forklaras av tillvaxten under
det senaste aret. Kreditforlustnivan dkade till 3,3 %
(2,7).

For ytterligare information om segmentets ldneport-
folj och resultat, se not 3 Segmentsredovisning.

ANDEL AV BANKENS RORELSEINTAKTER



Aktien

TF Bank boérsnoterades den 14 juni 2016 pa Nasdaq
Stockholms segment Mid Cap. Aktien handlas under
kortnamnet TFBANK, ISIN-koden ar SE0007331608.
Per den sista handelsdagen under september 2023
stangde aktiekursen pa 149,00 SEK, en nedgang om
16 % under de forsta nio manaderna 2023. Totalt har
det omsatts ca 1,3 miljoner aktier i TF Bank pa Nasdaq
Stockholm under de férsta nio manaderna 2023 till
ett varde av ca 196 MSEK.

Institut som foéljer TF Bank

ABG Sundal Collier, Carnegie, Nordea och DNB bevakar
bolaget. Samtliga institut har en kdprekommendation
pa TF Banks aktie.

Finansiella mal
TF Banks styrelse beslutade den 17 oktober 2021 att
anta foljande finansiella mal:

Tillvaxt
TF Banks mal ar att uppna en laneportfolj pa
20 miljarder SEK senast under forsta halvaret 2025.

Lénsamhet
TF Banks mal ar att uppna en avkastning pa eget
kapital som val éverstiger 20 %.

Kapitalstruktur

TF Banks mal ar att samtliga kapitalrelationer ska
dverstiga det lagstadgade kravet (inklusive pelare 2-
och buffertkrav) med minst 2,5%-enheter.

Utdelningspolicy

TF Banks utdelningspolicy ar att dela ut dverskottska-
pital relativt malet for kapitalstrukturen och bankens
kapitalplanering.

Vasentliga handelser, januari - september 2023
Finansinspektionen har givit TF Bank tillstadnd att
anvanda den alternativa schablonmetoden fér att
berakna kapitalkravet fér operativ risk. Forandringen
innebar att kapitalkravet fér operativ risk ligger
betydligt narmare verksamhetens egen uppfattning
om dess operativa risker.

TF Bank har emitterat supplementarkapitalinstrument
om 150 MSEK, primarkapitalinstrument om 150 MSEK
samt genomfért en fértida inldsen av primarkapital-
instrument om 100 MSEK.

TF Bank AB (publ)

Arsstamman den 3 maj beslutade att stammans
forfogade stdende medel dverférs i ny rakning.
John Brehmer omvaldes till styrelsens ordférande
samtidigt som Arti Zeighami genom nyval utsags till
styrelseledamot. Mari Thjemee hade avbojt omval.
Ovriga styrelseledaméter omvaldes pa stamman.

Joakim Jansson har tilltratt som ny VD den 15 maj
2023 och samtidigt utsags Rasmus Rolén till Head of
Ecommerce Solutions.

Kreditkortsverksamheten har under de férsta nio
manaderna haft en lAnebokstillvaxt om 62 % och
skalférdelar i affarsmodellen har bidragit till att
rorelseresultatet forbattrats vasentligt.

For att ta tillvara framtida méjligheter till expansion
och géra nédvandiga anpassningar i nuvarande
organisation har banken per den 30 september gjort
en avsattning for omstruktureringskostnader om
15,9 MSEK.

Handelser efter rapportperiodens slut

Under inlednigen av oktober &dverférdes den nordiska
verksamheten inom segment Ecommerce Solutions
till bankens helagda dotterbolag Avarda AB.

Geopolitisk och makroekonomisk oro

Rysslands invasion av Ukraina har inneburit en
kraftigt dkad geopolitisk oro och osakerhet bade i
den europeiska och globala ekonomin. Samtidigt har
finansmarknaden uppvisat stor volatilitet med hojda
rantor, férsvagad svensk krona och stigande inflation
under det senaste aret. TF Bank har inga exponeringar
mot varken Ukraina, Ryssland eller Belarus. Det kan
dock inte uteslutas att TF Banks verksamhet, nyut-
laning eller kreditforluster kan komma att paverkas
negativt av den geopolitiska oron i framtiden.

Presentation fér investerare, analytiker och media
En direktsand telefonkonferens kommer att hallas
onsdagen den 18 oktober 2023 kl 08.15 CET dar VD
Joakim Jansson och CFO Mikael Meomuttel presen-
terar delarsrapporten. Efter presentationen kommer
det aven finnas mojlighet att stalla fragor. Presenta-
tionsmaterialet ar skrivet pa engelska medan tele-
fonkonferensen kommer att hallas pa svenska.

For att delta och stalla fragor ring telefonnummer
+46 (0)8 5053 9728 och ange mdteskoden

896 5737 6247. For internationella investerare finns
det méjlighet att stalla frdgor pa engelska under den
avslutande fragestunden. En inspelning av telefon-
konferensen och presentationsmaterialet kommer
att finnas tillgangligt i efterhand pa bankens hemsida,
www.tfbankgroup.com.

Delarsrapport januari-september 2023
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Risker och osakerhetsfaktorer

Inom bankens verksamhet uppstar olika typer av

risker. Riskerna kan aktualiseras pa olika satt inom

verksamheten. Foljande huvudsakliga riskkategorier
har identifierats:

- Kreditrisker (inklusive kreditrisker hanférliga till
lAneportfoljen, kreditrelaterade koncentrationsrisk-
er och motpartsrisker)

- Marknadsrisker (inklusive rante-, valutakursrisker)

- Likviditetsrisker

- Operativa risker, (inklusive processrisker, IT- och
systemrisker och externa risker)

- Ovriga verksamhetsrisker (inklusive affarsrisker,
konjunkturella risker och ryktesrisker)

Banken beddmer att kreditrisker, likviditetsrisker och
operativa risker ar de mest betydande riskerna. | syfte
att begransa och kontrollera risktagande i verksam-
heten har styrelsen, som ar ytterst ansvarig for den
interna kontrollen, faststallt policys och instruktioner
fér kreditgivningen och den dvriga verksamheten.

Bankverksamheten ar foremal for omfattande regler-
ing rérande kapitaltacknings- och likviditetskrav,
vilket framst regleras av regelpaketet bestdende av
Capital Requirements Directive (CRD) och Capital
Requirements Regulation (CRR), vilka tillsammans
implementerar Basel-6verenskommelsen inom
Europeiska unionen (tillsammans "Baselregelverket").
Baselregelverket innehaller vissa kapitalkrav som

ar avsedda att vara féranderliga 6ver tid och, bland
annat, vara beroende av férekomsten av cykliska

och strukturella systemrisker. Banken maste vid varje
given tidpunkt uppfylla de specificerade kapital- och
likviditetskvoterna samt ha kapital och tillgang till
likviditet. TF Bank bevakar forandringar avseende
kapital- och likviditetskrav och beaktar detta i bankens
finansiella mal.

Mer information kring bankens kreditrisker och
kapitaltackning finns i not 2 och g samt pa sida 37 i
deldrsrapporten. Fér en mer utférlig beskrivning av
finansiella risker och anvandningen av finansiella
instrument samt kapitaltackning, se not 3 och 31
arsredovisningen for 2022.

Delarsrapport januari-september 2023 - TF Bank AB (publ)

Milj6

TF Bank arbetar aktivt med att bedriva en ansvarsfull
verksamhet dar avsikten ar att ha en sd begransad
negativ paverkan pa miljé och manniska som méjligt.
Miljéresurser anvands ansvarsfullt och forsiktigt i
hela bankens verksamhet. Banken bedriver verk-
samheten pa ett miljomassigt hallbart satt genom
att till exempel forbattra effektiviteten och investera

i hallbara produkter och tjanster. Affarsmodellen ar i
mojligaste man digital och automatiserad vilket goér
bankens tillganglighet mycket hég och miljomassiga
avtryck begransat.

Redovisningsprinciper

Delérsrapporten ar upprattad i enlighet med Inter-
national Accounting Standards (IAS) 34 Delarsrappor-
tering. Bankens redovisning har upprattats enligt

lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag, RFR 2 Redovisning for juridiska
personer utgiven av Radet for finansiell rapportering
samt Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2008:25).

Bankens redovisningsprinciper, berakningsgrunder
och presentation ar i allt vasentligt oférandrade jam-
fort med arsredovisningen 2022. Delarsinformationen
pa sidorna 3-37 utgor en integrerad del av denna
finansiella rapport.
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FINANSIELL INFORMATION

TSEK Not jul-sep 2023 jul-sep 2022 jan-sep 2023 jan-sep 2022
3

Rorelsens intakter

Ranteintakter 638 567 374 701 1679146 1043173 1472 979
Rantekostnader -155 447 -52 273 -357 601 -135 488 -210 318
Rantenetto 483 120 322428 1321545 907 685 1262 661
Provisionsintakter 73292 51 898 201 750 147 200 204 316
Provisionskostnader -27 503 -15 614 -69 563 -40 771 -54 859
Provisionsnetto 45789 36 284 132187 106 429 149 457
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 323 305 -496 1825 683
Summa rorelseintakter 529 232 359 017 1453 236 1015939 1412 801
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -108 7904 -129 730 -523 556 -367 785 -513 377
Avskrivhingar av materiella och immateriella
tillgangar -11 325 -7 466 -31811 -22 473 -30 256
Ovriga rérelsekostnader -15 544 -19 056 -55 494 -53 972 -67 596
Summa roérelsekostnader -225 663 -156 252 -610 861 -444 230 -611 229
Resultat fére kreditforluster 303 569 202765 842375 571709 801572
Kreditforluster, netto 4 -172 409 -02 413 -470 658 -251 858 -367 569
Rorelseresultat 131160 110 352 371717 319 851 434 003
Skatt pa periodens resultat -290 165 -23 645 -81856 -68 396 -93198
Periodens resultat 101 995 86 707 289 861 251455 340 805
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 98577 83 059 277 517 241269 326 445
Agare av primarkapitalinstrument 3418 3648 12 344 10 186 14 360
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 4,58 3,86 12,91 11,22 15,18
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 4,58 3,86 12,91 11,22 15,18

RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT

jul-sep 2023 jul-sep 2022 | jan-sep 2023 jan-sep 2022

Periodens resultat 101 995 86 707 289 861 251 455 340 805
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Valutakursdifferenser, brutto -377 -455 -327 -183 -464
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden 82 97 71 39 100
Periodens 6vriga totalresultat -295 -358 -256 -144 -364
Summa totalresultat for perioden 101700 86 349 289 605 251311 340 441
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 98 282 82 701 277 261 241125 326 081
Agare av primérkapitalinstrument 3418 3648 12 344 10 186 14 360

14 - Delarsrapport januari-september 2023 - TF Bank AB (publ)



BALANSRAKNING

TSEK Not

2023-09-30 2022-12-31
2,56

TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 58 886 57 686
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 2276 162 1837 025
Utlaning till kreditinstitut 1967 240 1631653
Utlaning till allmanheten 37 17 404 478 14 654 373
Aktier och andelar 149 154
Aktier i koncernbolag 59 251 371
Goodwill 7970 8927
Immateriella tillgangar 04 186 86 780
Materiella tillgangar 6 796 3055
Ovriga tillgangar 44 473 27 707
Uppskjuten skattefordran 15100 2043
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 51607 35716
SUMMA TILLGANGAR 21986 298 18 347 290
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
In- och upplaning fran allmanheten 8 18 989 051 16 108 130
Ovriga skulder 259 944 125131
Aktuell skatteskuld 42502 35955
Uppskjuten skatteskuld - 15
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 272 652 144 621
Avsattningar 15 938 -
Efterstallda skulder 11 346 554 198 660
Summa skulder 19 926 641 16 612 512
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 107 500 107 500
Reservfond 1000 1000
Fond for utvecklingsutgifter 04 186 86 780
Summa bundet eget kapital 202 686 195 280
Fritt eget kapital
Primarkapitalinstrument 250 000 200 000
Fond fér verkligt varde -620 -364
Balanserade vinstmedel 1317730 999 057
Periodens resultat 289 861 340 805
Summa fritt eget kapital 1856 971 1539 498
Summa eget kapital 2 059 657 1734778
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 21986 298 18 347 290

TF Bank AB (publ)

Delarsrapport januari-september 2023

15



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond foér Primar-
utveck- kapital- Fond for Balan- Summa
Aktie- lingsut- instru- verkligt serade | Periodens eget
TSEK kapital * gifter ment 2 varde | vinstmedel resultat kapital
Eget kapital 2022-01-01 107 500 1000 71365 200000 - 773 620 277206 1430601
Periodens resultat - - - - - - 340 805 340 805
(")vrigt totalresultat fér perioden - - - - -364 - - -364
Omfdring av féregdende ars resultat - - - - - 277206  -277 206 -
Utdelning till aktiedgare - - - - - -21 500 - -21 500
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 45 004 - - -45 004 - -
Avskrivning av aktiverade utvecklings-
utgifter - - -29 589 - - 29 589 - -
Ranta pa primarkapitalinstrument - - - - - -14 360 - -14 360
Transaktionskostnader vid emission av
primarkapitalinstrument - - - - - -622 - -622
Skatteeffekt av transaktionskostnader
vid emission av primarkapitalinstrument - - - - - 128 - 128
Eget kapital 2022-12-31 107 500 1000 86780 200000 -364 999057 340805 1734778
Eget kapital 2023-01-01 107 500 1000 86780 200000 -364 999 057 340805 1734778
Periodens resultat - - - - - - 289 861 289 861
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - -256 - - -256
Omforing av féregdende ars resultat - - - - - 340805 -340 805 -
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 37 801 - - -37 801 - -
Avskrivning av aktiverade utvecklings-
utgifter - - -30 485 - - 30485 - -
Inldsen av primarkapitalinstrument - - -100 000 - - - -100 000
Ranta pa primarkapitalinstrument - - - - - -12 344 - -12 344
Emission av primarkapitalinstrument - - - 150 000 - - - 150 000
Transaktionskostnader vid emission av
primarkapitalinstrument - - - - - -3 000 - -3000
Skatteeffekt av transaktionskostnader
vid emission av primarkapitalinstrument - - - - - 618 - 618
Eget kapital 2023-09-30 107 500 1000 94186 250 000 -620 1317730 289861 2059657

Aktiekapitalet utgors av 21 500 000 aktier med kvotvarde 5 SEK.
Forlagslan med evig loptid, 100 MSEK med rantevillkor STIBOR 3 manader +6,25% och forsta mojliga inldsen 2026-12-01 samt 150 MSEK med rantevillkor STIBOR 3
manader +8,75% och forsta maojliga inlésen 2028-09-06.

Delarsrapport januari-september 2023 - TF Bank AB (publ)



KASSAFLODESANALYS

TSEK

Den lopande verksamheten

jan-sep 2023 jan-sep 2022 | jan-dec 2022

Rérelseresultat 371717 319 851 434 003
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 31811 22 473 30 256
Upplupna ranteintakter och rantekostnader 86 436 -2 369 5083
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 1256 319 254
Betald inkomstskatt -75 309 -85 232 -03 332
415911 255 042 376 264
Okning/minskning utldning till allmanheten -2 750 105 -2 725790 -3782 088
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -121 770 -132 316 -196 757
Okning/minskning in- och upplaning fran allmanheten 2880 921 2803048 4603 381
Okning/minskning ovriga kortfristiga skulder 105 711 Q0 078 46 871
Kassafléde fran den lopande verksamheten 620 668 290 062 1047 671
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella tillgangar -4 571 -1590 -2 818
Investeringar i immateriella tillgangar -30 485 -33179 -45 004
Investeringar i dotterféretag -58 880 -30 -30
Kassaflode fran investeringsverksamheten -93 936 -34 799 -47 852
Finansieringsverksamheten
Emission av primarkapitalinstrument 150 000 -494 -494
Emission av supplementarkapitalinstrument 150 000 - -
Ranta pa primarkapitalinstrument -12 344 -10 186 -14 360
Inlésen av primarkapitalinstrument -100 000 - -
Transaktionskostnader vid emission av primarkapitalinstrument -3000 - -
Utdelning till aktieagare - -21 500 -21 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 184 656 -32180 -36 354
Periodens kassaflode 711 388 223083 963 465
Likvida medel vid periodens bérjan 3526 364 2366 139 2366139
Valutakursdifferens i likvida medel 64 536 110 662 196 760
Likvida medel vid periodens slut 4 302 288 2699 884 3526 364
Betalda och erhallna rantor som ingar i kassaflédet fran den lépande verksamheten
Betalda rantor 274 545 140 665 208 667
Erhallna rantor 1556 789 900 399 1281280
Sammanstallning av likvida medel
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 58 886 266 712 57 686
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm. 2276162 1523032 1837 025
Utlaning till kreditinstitut 1967 240 9010 140 1631653
Summa likvida medel 4 302 288 2699 884 3526 364

TF Bank AB (publ)
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NOTER

\[e) Allman information

TF Bank AB, org.nr. 556158-1041, ar ett bankaktiebolag med sate i Boras, Sverige som har tillstand att bedriva bankverksamhet. Banken

bedriver in- och/eller utlaningsverksamhet mot privatpersoner i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland, Litauen, Polen,
Tyskland, Osterrike och Spanien via filial eller gransdverskridande med stod av det svenska banktillstandet. Banken presenterar ingen kon-
cernredovisning mot bakgrund av att dotterbolagen nedan, saval var fér sig som tillsammans, ar utan vasentlig betydelse.

AGARSTRUKTUR | TF BANK AB PER 2023-09-30

Aktiedgare %

BOLAGSSTRUKTUR

Bolag Org.nr

TFB Holding AB 30,31 Moderbolag

Tiberon AB 15,07 TF Bank AB 556158-1041

Erik Selin Fastigheter AB 12,54

Proventus Aktiebolag 516 Filialer

Nordnet Pensionsforsakring AB 4,93 TF Bank AB, filial Finland 2594352-3

Jack Weil 429 TF Bank AB, filial Polen PLO571076774

Merizole Holding LTD 247 TF Bank AB, filial Estland 14304235

Carnegie fonder 180 TF Bank AB, filial Norge 023194 592

Skandia fonder 123 TF Bank AB, filial Lettland 50203334311

Livférsakringsbolaget Skandia 1,17 Dotterbolag

Ovriga aktiedgare 2103 TFB Service UAB (100%) 304785170

Totalt 100,00 TFB Service GmbH (100%) HRB 208869 B

Kalla: Euroclear TFBN Services S.L. (100%) B10781789
Avarda AB (100%) 559310-4697

- TFB Service AB, filial Finland 3362665-9

Avarda AS (100%) 031 481169

Termen "bolaget’/"banken” avser TF Bank AB tillsammans med filialer.

N

Finansiella riskfaktorer

TF Bank utsatts genom sin verksamhet for flera olika finansiella risker: kreditrisk, marknadsrisk (omfattande valutarisk och ranterisk),
och likviditetsrisk men ocksa operativ risk och évriga verksamhetsrisker sasom affarsrisker, konjunkturella risker samt ryktesrisker.

TF Bank har utformat en verksamhetsstruktur for att sakerstalla en god riskhantering. Den évergripande riskpolicyn utgdr styrelsens
och féretagsledningens grundlaggande styrdokument avseende riskhantering och syftar till att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa bankens finansiella resultat. Styrelsen faststaller skriftligen policys avseende saval den évergripande riskhanteringen som
for specifika omraden.

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar TF Bank en finansiell forlust genom att inte uppfylla sina kontraktuella dtaganden gentemot
banken. Omradet inkluderar kreditrisker hanférliga till lAneportféljen, kreditrelaterade koncentrationsrisker och motpartsrisker. Kreditrisk
uppstar framst genom utlaning till allmanheten och ar den stérsta risken i TF Bank. Vidare finns kreditrisker i form av placeringar av likvida
medel och derivatinstrument. Kreditrisk féljs noga av ansvariga funktioner och dar slutligen styrelsen har det évergripande ansvaret.
Styrelsen har i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna for bankens kreditgivning. En kreditkommitte foljer kontinuerligt utvecklingen av
respektive kreditportfoljs riskniva och beslutar och genomfér férandringar i TF Banks kreditgivning inom den uppstallda policyn samt
féreslar andringar i denna till styrelsen. Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelseméte.

TF Banks kreditgivning praglas av hogt uppstallda mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgér bankens
storsta riskexponering ar reserver for kreditforluster i forhallande till utestadende kreditvolym jamférelsevis sma (se not 7). Det beror pa
att banken fortldpande saljer forfallna fordringar i de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt fér bankens
utveckling och riskprofil. Férsaljning av forfallna fordringar sker manadsvis till olika motparter pa respektive geografisk marknad dar
banken ar aktiv. | praktiken innebar det att TF Bank l6pande realiserar férvantade kreditférluster genom férsaljning av forfallna fordringar. |
den befintliga kreditportféljen finns en begransad andel lanefordringar i kategori 3 och darmed ar reserveringarna relativt ldga. Bankens
utlaning till allmanheten bestar till dvervagande del av blancokrediter och av den anledningen goér TF Bank ingen uppstallning éver
kreditriskexponeringen eftersom det finns fa sakerheter.

Kreditrisk uppstar aven genom placering av likvida medel och derivatinstrument med positivt varde. Genom att faststalla maximal
exponering till varje motpart begransas kreditrisken i likvida medel. Enligt bankens finanspolicy ar maximal placering hos TF Banks
tilldtna motparter 25 % av primarkapitalet, med undantag for institut som kan uppga till 85 % av primarkapitalet. Statsskuldvaxlar,
statsobligationer och tillgodohavanden pa centralbanker samt exponering mot dotterforetag ar undantagna fran de bada granserna.
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NOT 3 Segmentsredovisning

VD ar bankens hogste verkstallande beslutsfattare. Foretagsledningen har faststallt rérelsesegmenten baserat pa den information som
behandlas av VD och som anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera resultat. Féretagsledningen utvarderar rorelse-

segmentens utveckling baserat pa rorelseresultatet.

CONSUMER LENDING

Resultatrakning, TSEK

jul-sep 2023

jul-sep 2022

jan-sep 2023

jan-sep 2022 | jan-dec 2022

Rantenetto 210 925 171 609 616 489 497 625 682 329
Provisionsnetto 16 678 15 781 49135 44 947 63 684
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 181 197 -278 1169 437
Summa rérelseintakter 227784 187 587 665 346 543 741 746 450
Allmanna administrationskostnader -68 359 -56 870 -197 380 -161 854 -221 623
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1654 -1209 -4 318 -3783 -5 040
Ovriga rérelsekostnader -1 456 -4 387 -7 700 -15 307 -18 649
Summa rérelsekostnader -71 469 -62 466 -209 398 -180 944 -245 312
Resultat fore kreditférluster 156 315 125121 455 948 362797 501138
Kreditforluster, netto -66 301 -39148 -202 886 -108 352 -158 211
Rorelseresultat 90 014 85973 253 062 254 445 342 927
Balansrakning, TSEK 2023-09-30 2022-09-30
Utlaning till allmanheten
Hushallssektorn Q223123 8283871 8 600 475
Foretagssektorn * 02 464 82388 80 073
Summa utlaning till allmanheten 9 315 587 8 366 259 8 680 548
Hushallssektorn
Kategori 1, netto 8 588 810 7 771956 8 042 970
Kategori 2, netto 249 469 192 912 225175
Kategori 3, netto 2 384 844 319 003 332 330
Summa hushallssektorn 9223123 8283871 8600 475

Nyckeltal 3 jul-sep 2023 jul-sep 2022
Rorelseintaktsmarginal, % 97 92
Kreditforlustniva, % | 28 | 1,9 |
K/I-tal, % | 314 | 333
Avkastning pa utlaning till allmanheten, % | 3,0 | 3.3
Nyutlaning, TSEK 1195 007 1591 310

Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till motparter vid forsaljning av forfallna fordringar.

jan-sep 2023

9.9

30/
315 |
28|

4385270

jan-sep 2022 | jan-dec 2022

9.4 95

19 2,0

333 329

33 3.3
4451333 5913 007

Banken saljer fortlépande forfallna fordringar pa de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt fér bankens utveckling och riskprofil.

3 se separat avsnitt med definitioner och avstamningstabeller pa sida 35-36.
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Forts. not 3

CREDIT CARDS

Resultatrakning, TSEK

jul-sep 2023 | jul-sep 2022

jan-sep 2023

jan-sep 2022 | jan-dec 2022

Rantenetto 198 310 95 057 496 079 241 626 354 617
Provisionsnetto -2102 413 -5082 -1202 358
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 87 54 -134 328 123
Summa rorelseintakter 196 295 95524 490 863 240 752 355 098
Allmanna administrationskostnader -56 637 -31918 -144 835 -82 405 -120 031
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2 562 -1453 -6 522 -4 482 -5942
Ovriga rorelsekostnader -13 930 -14 277 -46 826 -37 702 -47 270
Summa rérelsekostnader -73129 -47 648 -108 183 -124 589 -173 243
Resultat fore kreditforluster 123166 47 876 292 680 116 163 181 855
Kreditforluster, netto -80 727 -37 434 -200 455 -98 937 -142 910
Rorelseresultat 42439 10 442 92 225 17 226 38945

Balansrakning, TSEK

Utlaning till allmanheten

2023-09-30

2022-09-30 2022-12-31

Hushallssektorn 5302 327 2779289 3236 360
Foretagssektorn * - 62 140 27 643
Summa utlaning till allmanheten 5302 327 2841429 3264 003
Hushallssektorn

Kategori 1, netto 5036 992 2676 637 3114 211
Kategori 2, netto 112 136 69 673 87 819
Kategori 3, netto 2 153 199 32979 34330
Summa hushallssektorn 5302 327 2779 289 3236 360

Nyckeltal 3 jul-sep 2023 jul-sep 2022
Rorelseintaktsmarginal, % 15,8 14,8
Kreditforlustniva, % 6.5 5.8
K/I-tal, % 37.3 49.9
Avkastning pa utlaning till allmanheten, % 2,6 12
Nyutlaning, TSEK 2 908 340 1575 802
Aktiva kreditkort, antal 209 301 123 893

Utlaning till foretagssektorn bestar av lan i kategori 1 till motparter vid forsaljning av férfallna fordringar.

Se separat avsnitt med definitioner och avstamningstabeller pa sida 35-36.
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3640 802 5306 304
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Banken saljer fortlopande forfallna fordringar pa de marknader dar prisnivan ar sadan att styrelsen bedémer det gynnsamt fér bankens utveckling och riskprofil.



Forts. not 3

ECOMMERCE SOLUTIONS

Resultatrakning, TSEK jul-sep 2023 jul-sep 2022 jan-sep 2023 jan-sep 2022
Rantenetto 73885 55762 208 977 168 434 225715
Provisionsnetto 31213 20 090 88134 62 684 85 415
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 55 54 -84 328 123
Summa rorelseintakter 105 153 75906 297 027 231446 311253
Allmanna administrationskostnader -57 860 -40 942 -165 403 -123 526 -171723
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -7 109 -4 804 -20 971 -14 208 -19 274
Ovriga rorelsekostnader -158 -392 -068 -063 -1677
Summa rérelsekostnader -65 127 -46 138 -187 342 -138 697 -192 674
Resultat fore kreditforluster 40 026 29768 109 685 92749 118 579
Kreditforluster, netto -25381 -15 831 -67 317 -44 569 -66 448
Rorelseresultat 14 645 13937 42368 48180 52131

Balansrakning, TSEK 2023-09-30  2022-09-30
Utlaning till allmanheten
Hushallssektorn 2760 282 2357634 2676 437
Foretagssektorn * 26 282 32753 33385
Summa utlaning till allmanheten 2786 564 2390 387 2709 822
Hushallssektorn
Kategori 1, netto 2 535 292 2216 902 2 510 298
Kategori 2, netto 119 282 97 332 104 789
Kategori 3, netto 2 105 