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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats med anledning av erbjudandet till
allminheten i Sverige och institutionella investerare i Sverige och utlandet av
aktier i TF Bank AB (ett svenskt publikt aktiebolag) och upptagandet till handel
av aktierna pa Nasdaq Stockholm ("Erbjudandet”). Med "TF Bank”, "Bolaget”
eller ”Koncernen” avses i detta Prospekt, beroende pa sammanhanget, TF Bank
AB, ett dotterbolag i koncernen eller den koncern vari TF Bank &r moderbolag.
Med ”Siljande Aktieigare” avses TFB Holding AB ("TFB Holding”),
Forvaltningsaktiebolaget Segersta, Gurrfinans AB, Aktiebolaget Add Value, Mattias
Carlsson, KAAX Investment AB, Tiberon AB, AB Monarda, Pehr Petersson, TPS
Investment AB, Merizole Holding Ltd och Johannes Rintaniemi. Med “Global
Coordinator och Joint Bookrunner” eller "Global Coordinator” avses Carnegie
Investment Bank AB (publ) (”Carnegie”), och med “Joint Bookrunner” avses
ABG Sundal Collier AB ("ABG”). Se "Definitioner och ordlista” for definitioner
av dessa och andra termer i detta Prospekt.

Erbjudandet riktar sig inte till allmédnheten i andra jurisdiktioner &n Sverige.
Erbjudandet riktar sig inte heller till personer vars deltagande forutstter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgérder &n de som f6ljer av svensk lag. Prospektet,
anmilningssedeln och/eller andra dokument hédnforliga till Erbjudandet far inte
spridas i nagra ldnder dir Erbjudandet forutsitter dtgérder som beskrivits ovan eller
strider mot reglerna i dessa lander. Ingen atgird har vidtagits eller kommer att vidtas
i nagon annan jurisdiktion dn Sverige som skulle tillata ett erbjudande av aktier till
allménheten, innehav av aktier, spridning av Prospektet eller annan information
hanforlig till Erbjudandet, Bolaget eller aktierna i en jurisdiktion dér atgard for det
andamalet dr nodvéandig. Anmélan om forvérv av aktier i strid mot ovanstéende kan
komma att anges ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet &r aldggs, av
Bolaget och Joint Bookrunners, att informera sig om, och folja, sddana restriktioner.
Varken Bolaget, Siljande Aktiedgare eller Joint Bookrunners tar nagot juridiskt
ansvar for nagra dvertradelser av sddana restriktioner, oavsett om sddana overtradelser
begds av en potentiell investerare eller ndgon annan.

Innehallet i prospektet har inte varit foremal for granskning av nagon
tillsynsmyndighet i Hong Kong. Aktierna som omfattas av prospektet far inte
erbjudas eller siljas till investerare i Hong Kong genom detta eller ndgot annat
dokument, annat &n (a) till ”professionella investerare” i den mening som avses i
avsnitt 1, del 1, i bilaga 1 till Securities and Futures Ordinance (kapitel 571, Laws
of Hong Kong) ("SFO”) och de regler som utfirdats inom ramen for SFO, eller (b)
till personer vars huvudsakliga verksamhet bestar i att kopa eller silja aktier eller
obligationer, antingen som huvudman eller agent.

Aktierna som omfattas av Erbjudandet har inte rekommenderats av U.S Securities
and Exchange Commission eller ndgon annan amerikansk federal myndighet
eller annan delstatlig virdepappersmyndighet eller tillsynsmyndighet. Vidare
har ingen sadan myndighet bekriftat riktigheten i eller bedomt ldmpligheten av
Prospektet. Alla pastdenden om motsatsen ar en brottslig handling i USA. Aktierna
i Erbjudandet har inte registrerats, och kommer inte registreras enligt den vid var
tid géllande U.S. Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller nagon annan
delstatlig virdepapperslag och far inte utbjudas eller forsiljas, direkt eller indirekt,
inom USA eller till personer med hemvist dar.

Spridning av Prospektet till annan person dn sddan mottagare som angivits av
Joint Bookrunners eller deras representanter, eller de eventuella personer som kan
ha anlitats for att ge rad till sadan mottagare rérande Prospektet, dr inte tilldten,
och réjande av dess innehéll utan foregaende skriftligt medgivande av Bolaget ar
forbjudet. Mangfaldigande och spridning av hela eller delar av Prospektet i USA
och réjande av dess innehéll ar forbjudet.

Prospektet har godkédnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkénnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i Prospektet dr riktiga eller fullstindiga. Prospektet
har upprittats i bade en svensksprakig och en engelskspréakig version. I hindelse av
att versionerna inte 9verensstimmer ska den svensksprékiga versionen ha foretrade.

Vissa belopp angivna i Prospektet har avrundats och foljaktligen summerar inte
nodvindigtvis alltid tabeller exakt. Alla finansiella belopp ar uttryckta i SEK om
inget annat anges.

Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk ritt. Tvist i anledning av Erbjudandet
eller Prospektet ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Presentation av historisk finansiell information

Om inte annat anges har den finansiella information som redovisas i Prospektet hamtats
fran TF Banks koncernredovisning. TF Banks reviderade koncernredovisning for
rdkenskapsaren 2013, 2014, 2015 och Bolagets versiktligt granskade delarsrapport
for de tre ménader som avslutades den 31 mars 2016, vilka aterfinns pa annan plats i
Prospektet, har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards
antagna av Europeiska Unionen och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner, utgiven av Radet for finansiell rapportering.

Framétriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden. Sddana uttalanden, varav vissa
kan identifieras genom anvéndandet av framéatriktad terminologi sdsom “syftar till”,
“uppskattar”, “antar”, “tror”, "fortsétter”, “kan komma att”, ”forvénta”, ’forutse”,
“avse”, “kan”, ”skulle kunna”, “planera”, “potentiell”, “forutse”, “berdknad”,
”ska” eller “skulle” eller, i varje enskilt fall, dess negationer eller andra varianter
eller jamforbar terminologi, eller genom diskussioner om strategi, planer eller
avsikter, innefattar ett antal risker och osékerheter. Sddana framatriktade uttalanden
ar oundvikligen beroende av antaganden, information eller metoder som kan
vara felaktiga eller bristfalliga och kan komma att visa sig vara ogenomforbara.
Framatriktade uttalanden avser bland annat framtida finansiell avkastning,
vinst, kostnader och synergier, sévdl som planer och forvintningar pa TF Banks
verksamhet och ledning, framtida tillvixt och lonsamhet och allmédn ekonomisk
och regulatorisk miljo samt andra omstindigheter som kan péverka TF Bank.
De framatriktade uttalandena aterfinns pa flera platser i Prospektet och innefattar
uttalanden betraffande Bolagets avsikter, uppfattning eller nuvarande forvéntningar
giéllande bland annat rorelseresultat, finansiell stillning och resultat, likviditet,
rorelsekapital, kassafloden, padverkan av foreskrifter, allmidnna ekonomiska trender,
den konkurrensutsatta miljo i vilken TF Bank verkar, framtidsutsikter, tillvaxt,
strategier och den bransch i vilken TF Bank verkar. Framétriktade uttalanden
innefattar till sin natur risker och osdkerheter eftersom de har samband med
héndelser, och dr beroende av omstandigheter, som kanske eller kanske inte
intréffar i framtiden. Aven om Bolaget tror att de forvéntningar som antyds genom
dessa framatriktade uttalanden dr rimliga avser samtliga framatriktade uttalanden
omstidndigheter som &r foremal for risk och osékerhet. Bolaget uppmarksammar
ldsare pd att framatriktade uttalanden inte utgor garantier for framtida resultat, att de
baseras pa ett antal antaganden och att TF Banks faktiska verksamhet, resultat och
finansiella stillning och utvecklingen av den bransch i vilken TF Bank verkar kan
vasentligt avvika fran (och vara samre 4n) det som gjorts géllande i eller antytts av
de framatriktade uttalandena som éterfinns i Prospektet.

Lisare uppmanas att inte utan vidare forlita sig pa sddana framatriktade uttalanden,
vilka endast avser forhallandena per dagen for detta Prospekt. For en mer utforlig
redogérelse om de faktorer som kan paverka TF Banks framtida resultat och den
bransch i vilken TF Bank verkar uppmanas potentiella investerare att lasa Prospektet,
inklusive "Riskfaktorer”, ~Marknadsoversikt”, ~Verksamhetsbeskrivning” och
"Operationell och finansiell éversikt”. Mot bakgrund av dessa risker, osékerheter
och antaganden dr det mojligt att de framatriktade handelser som beskrivs i
Prospektet inte kommer att intriffa. Utdver vad som kan krévas av tillimplig lag
eller Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter friskriver sig Bolaget uttryckligen
fran samtliga skyldigheter eller ataganden att uppdatera de framéatriktade uttalandena
som aterfinns i Prospektet for att reflektera fordndringar i dess forvéntningar
eller forandring av héndelser, forhdllanden eller omsténdigheter pa vilka sadana
uttalanden dr baserade. Samtliga efterfoljande skriftliga och muntliga framatriktade
uttalanden som hénfor sig till Bolaget eller personer som foretrider Bolaget gors
helt med forbehall for de osékerhetsfaktorer som omnamns ovan och som éterfinns
pa andra stillen i Prospektet, inklusive de som aterfinns under “Riskfaktorer”.

Bransch- och marknadsinformation

Informationen i Prospektet har tillhandahéllits av Bolaget och andra kéllor
som identifieras i Prospektet. Prospektet innehéller information om TF Banks
geografiska marknader och produktmarknader, marknadsstorlek, marknadsandelar,
marknadsstillning och annan marknadsinformation hanforlig till TF Banks
verksamhet och marknad. Om inte annat anges &r sadan information baserad pa TF
Banks analys av flera olika kallor, déribland statistik och information fran externa
bransch- eller marknadsrapporter, marknadsundersokningar, offentligt tillginglig
information samt kommersiella publikationer. Sadan information som kommer fran
tredje man har atergivits korrekt och savitt TF Bank kan kénna till och forvissa sig om
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man
har inga uppgifter uteldmnats pa ett sitt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Bransch- och marknadspublikationer anger generellt att
informationen i publikationen har erhéllits frdn kéllor som beddms vara tillforlitliga,
men att korrektheten och fullstindigheten i informationen inte kan garanteras. TF
Bank har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i,
den marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller hérror
ur dessa marknadspublikationer. Marknadsinformation och marknadsstatistik &r till
sin natur framatblickande, foremal for osdkerhet, kan komma att tolkas subjektivt och
reflekterar inte nodvéndigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden. Sadan
information och statistik dr baserad p& marknadsundersokningar, vilka i sin tur dr
baserade pé urval och subjektiva tolkningar och bedomningar, daribland bedémningar
om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta
marknaden, bade av dem som utfor undersokningarna och respondenterna.
Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmérksamma pé att den finansiella
informationen, marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation som éterfinns i Prospektet inte nodvéndigtvis utgor tillforlitliga
indikatorer pd TF Banks framtida resultat.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

ANTAL AKTIER SOM ERBJUDS

Erbjudandet omfattar 5 661 553 befintliga aktier som erbjuds
av de Siljande Aktiedgarna. De Siljande Aktiedgarna har
utfardat en option till Joint Bookrunners att forvérva ytterligare
upp till 849 126 aktier fran de Sdljande Aktiedgarna for att
ticka eventuell overtilldelning i samband med Erbjudandet.

Inga nya aktier emitteras av Bolaget i samband med
Erbjudandet.

PRIS
77 SEK per aktie.

PRELIMINAR TIDPLAN
Anmilningsperiod for allminheten
i Sverige 2 —10 juni 2016

Anmaélningsperiod for institutionella

investerare 2 —13 juni 2016
Forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm 14 juni 2016
Likviddag 16 juni 2016
OVRIGT

ISIN-kod SE0007331608
Kortnamn pa Nasdaq Stockholm TFBANK
FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport for perioden

januari — juni 2016 19 juli 2016
Delarsrapport for perioden

januari — september 2016 8 november 2016
Bokslutskommuniké for

perioden januari — december 2016 14 februari 2017
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstillda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten
A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som krivs i en sammanfattning for aktuell
typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det
dock finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen
for aktuella vardepapper och emittent ar det majligt att ingen relevant information kan ges rorande Punkten.
Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A.1  Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifter i ett prospekt anférs vid domstol, kan den investerare som ar kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversattning av prospektet
innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast &laggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av prospektet, eller om den inte, last tillsammans med andra delar av
prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som
erbjuds.

A.2  Samtycke till anvandning
av Prospektet

Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda detta Prospekt for efterféljande aterférsaljning
eller slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B - Emittenten

B.1  Firmaoch
handelsbeteckning

Bolagets firma &r TF Bank AB, organisationsnummer 556158-1041. Bolagets aktie kommer att handlas pa
Nasdaq Stockholm under kortnamnet TFBANK, vilket ar TF Banks handelsbeteckning.

B.2  Sate och bolagsform

TF Bank har sitt sate i Boras och dess organisationsform &r ett svenskt publikt aktiebolag. Bolaget ar bildat i
Sverige och bedriver sin verksamhet enligt svensk lagstiftning.

B.3 Huvudsaklig verksamhet

TF Bank &r en internetbaserad nischbank som erbjuder konsumentbanktjanster genom sin egenutvecklade
IT-plattform med hdg grad av automatisering. Bolagets IT-plattform &ar utformad fér skalbarhet och anpassning
till olika produkter, lander, valutor och digitala banklésningar. TF Bank bedriver bankverksamhet, med in- och
utldningsverksamhet mot privatpersoner i Sverige och Finland, utldningsverksamhet mot privatpersoner i
Norge och Polen, samt gransdéverskridande utléningsverksamhet i Danmark, Estland och Lettland.

Koncernen ar verksam inom tva kompletterande segment som bada utnyttjar Koncernens IT-plattform och
kreditbedémningsmodeller samt har starka korsférséljningsméjligheter:

Direct to Consumer: | segmentet Direct to Consumer erbjuder Koncernen konsumentkrediter till kreditvardiga
privatpersoner. Krediterna motsvarar belopp pa upp till 45 000-300 000 SEK beroende pa geografisk marknad,
med l6ptider pa ett till tio ar. Typiskt sett anvénds lanen for att tillgodose kortsiktiga finansieringsbehov. Under
tolvmanadersperioden som slutade den 31 mars 2016 bidrog segmentet Direct to Consumer med 84 %
eller 330 miljoner SEK till Koncernens totala rorelseintakter. Per den 31 mars 2016 hade Koncernen 1 629
miljoner SEK i utestadende icke sékerstéllda l&n i detta segment, vilket motsvarade 81 % av laneportféljen. Det
genomsnittliga l&nebeloppet per kund uppgick per den 31 december 2015 till 21 000 SEK med en genomsnittlig
16ptid pa cirka 18 manader.

Sales Finance: | segmentet Sales Finance erbjuder Koncernen finansieringslosningar for handlare (e-handel
och detaljhandel) for hantering av fakturabetalningar och avbetalningskop. Under tolvmanadersperioden som
slutade den 31 mars 2016 bidrog segmentet Sales Finance med 16 % eller 65 miljoner SEK till Koncernens
totala rorelseintakter. Per den 31 mars 2016 hade Koncernen 383 miljoner SEK i utlaning till allménheten,
vilket motsvarade 19 % av laneportféljen. Per den 31 december 2015 var det genomsnittliga beloppet per
utestdende 1&n omkring 1 500 SEK och den genomsnittliga I6ptiden per I&n var nio manader. Inom Sales
Finance driver TF Bank ett joint venture-bolag, Avarda, tillsammans med Intrum Justitia. Intrum Justitia &r ett av
de ledande bolagen i Europa inom kredithanteringstjanster och har cirka 3 800 medarbetare och verksamhet
i 20 europeiska lander. Intrum Justitias aktier ar noterade pa Large Cap-listan pa Nasdaq Stockholm. Avarda
har sin egen séljorganisation och fokuserar sin verksamhet pa de nordiska marknaderna.

Siffrorna ovan &r hamtade fran Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2016.
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B.4a Trender

Bolagets uppfattning &r att det finns ett antal marknadstrender som for narvarande driver féréandringar pa dess
marknader, daribland:

Andrat kreditbeteende med kreditbehov i nya sektorer: Konsumentkreditmarknaden har genomgétt
avsevard utveckling pa senare ar och utgor for narvarande en allt stérre del av ménniskors vardagsekonomi.
Genom internetanvandningen har tillgangligheten fér konsumentkrediter bade 6kat och forenklats. Detta har
aven medfort ett behov av att konsumentkrediter flyttas till nya sektorer, dar kreditanvéndningen tidigare varit
l&g, till exempel resesektorn.

Vidxande betydelse av férmedlare: Laneférmedlare, till exempel Lendo och Freedom Finance, blir allt
viktigare kanaler for kundanskaffning fér ménga leverantérer av konsumentkrediter. Konsumenter kan via deras
webbplatser ansdka och fa forslag frén ett flertal kreditgivare. Den 6kade transparensen har ett tydligt mervarde
for konsumenterna och den har lett till att manga jamfér erbjudanden innan de véljer en kreditgivare. Bolagets
uppfattning &r att l&neférmedlare har bidragit till att konsumentkreditmarknaden vuxit och framvaxandet av
mindre kreditgivare, som TF Bank, liksom till kad konkurrens och hégre kostnader fér kundanskaffning.

Okande internet- och mobilanvdndande: Behovet av fysiska bankkontor och traditionell bankverksamhet
minskar. | dagens samhélle vill bankkunderna i allt stérre utstrackning kunna spara, lana och betala pa internet
och via mobila enheter. Detta stéller stora krav pa produktutveckling och forbattrad effektivitet bland aktérerna
pé bank- och finansmarknaderna. Bolagets uppfattning &r att detta har, och kommer att fortsatta, gynna sma
och flexibla kreditgivare, till exempel TF Bank, som har byggt sin verksamhet kring nya, moderna IT-system
och en enda [T-plattform.

Tillvéxt i e-handel: TF Bank upplever att andelen konsumenter som har gjort inkdp via internet samt med
hjéalp av sin telefon eller surfplatta pd de marknader dar TF Bank verkar har Okat stort de senaste aren.
Féljaktligen okar aven behovet av enkla och flexibla betalningslésningar. Internetinriktade leverantérer av
betalningslosningar har upplevt en kraftig tillvaxt under senare &r och den trenden véntas fortsatta.

Finansinspektionen har 6kat kapitalkraven: Det nuvarande totala kapitalkravet ar 11,0 % inklusive en
kapitalkonserveringsbuffert pa 2,5 % och en institutspecifik kontracyklisk buffert, vilken fér TF Bank uppgar till
0,5 % vid slutet av 2015. | enlighet med Finansinspektionens promemoria om kapitalkrav f6r svenska banker
fran september 2014 baseras berdkningen av den kontracykliska kapitalbufferten pa den svenska och norska
buffertnivan pa 1 %. Detta buffertkrav kommer att 6ka till 1,5 % under juni 2016 for bade Sverige och Norge.
Det huvudsakliga syftet med de 6kade kapitalkraven &r att minska systematiska risker i banksystemet med
ett fokus pa stora banker med stor marknadsinverkan. Okade kapitalkrav och hégre riskvikter har minskat
utldningskapaciteten for stérre banker och tkat intradesbarriarerna for hela marknaden, men ocksé skapat
affars- och tillvaxtmajligheter for specialiserade langivare sdsom TF Bank.

B.5

Koncernen

TF Bank ar moderbolag i Koncernen. Nedan framgar en 6versikt 6ver koncernstrukturen:

TF Bank AB
(Sverige)
100 % l 51 % 100 % l
TFB Service OU Avarda AB BB Finans AS
(Estland) (Sverige) (Norge)

100 % 100 %

Avarda Oy Confide AS
(Finland) (Norge)

Filialer, vilka inte &r dotterbolag
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B.6  Storre aktiedgare

Bolagets storsta aktiedgare &r TFB Holding som per dagen for detta Prospekt ager 79,35 % av aktierna i
Bolaget.

| tabellen nedan visas information avseende de Séljande Aktiedgarna per dagen for detta Prospekt, fére
Erbjudandet och efter Erbjudandet:

Antal aktier efter | Antal aktier efter
Erbjudandet om Erbjudandet om
Antal aktier per Overtilldelnings- | Overtilldelnings-
dagen fér detta Antal aktier fére optionen inte optionen utnyttjas
Prospekt Erbjudandet utnyttjas till fullo

Aktiedgare

TFB Holding' 17 059 567 79,35 15098 8252 70,23 10742543 49,97 10089 101 46,93
Merizole Holding Ltd 188320 0,88 2149062° 10,00 1964062 9,14 1936312 9,01
Forvaltningsaktiebolaget

Segersta 1561947 7,26 15619474 7,26 1150694 5,35 1089006 5,07
Gurrfinans AB 664 658 3,09 664 658 3,09 489657 2,28 463 407 2,16
Aktiebolaget Add Value 520649 2,42 520 649° 2,42 383565 1,78 363002 1,69
Mattias Carlsson® 421281 1,96 4212817 1,96 310360 1,44 293722 1,37
KAAX Investment AB? 321252 1,49 321252 1,49 236668 1,10 223980 1,04
Tiberon AB® 321252 1,49 321252 1,49 236668 1,10 223980 1,04
AB Monarda 221553 1,08 221553 1,08 163219 0,76 154469 0,72
TPS Investment AB™ 71665 0,33 71665 0,33 52796 0,25 49966 0,23
Pehr Petersson™ 107142 0,50 107142 0,50 78221 0,36 73990 0,34
Johannes Rintaniemi'? 40714 0,19 40714 0,19 29994 0,14 28386 0,13
Nya aktiedgare' 0 0 0 0 5661553 26,33 6510679 30,28
Totalt 21 500 000 100 21 500 000 100 21 500 000 100 21 500 000 100

TFB Holding dr per dagen for detta Prospekt moderbolag till TF Bank, se "- Aktier, aktiekapital och dgarstruktur - Utdelning av
aktier i TF Bank fran TFB Holding”. Per dagen for detta Prospekt dgs TFB Holding, direkt eller indirekt, av KAAX Investment
AB (23 %), Tiberon AB (24 %), Jonas Weil (24 %), Trylon AB (26 %) och évriga aktiedigare (4 %). Efter genomfiord utdelning av
aktier i TF Bank och minskning av aktiekapitalet i TFB Holding kommer TFB Holding att digas, direkt eller indirekt, av KAAX
Investment AB (27%), Tiberon AB (28 %), Jonas Weil (10 %), Trylon AB (31 %) och dvriga aktiedigare (4 %).
For information om minskningen av antalet aktier fore Erbjudandet jamfort med antalet aktier per dagen for detta Prospekt,
se - Aktier, aktiekapital och dgarstruktur - Utdelning av aktier i TF Bank frdn TFB Holding .
For information om ékningen av antalet aktier fore Erbjudandet jamfort med antalet aktier per dagen for detta Prospekt,
se - Aktier, aktiekapital och dgarstruktur - Utdelning av aktier i TF Bank frdan TFB Holding .
Aktierna kommer att innehas via bolag och/eller via kapitalforsdikring.
Aktierna kommer att innehas via bolag och/eller via kapitalforsdkring.
Mattias Carlsson dr styrelseordforande i Bolaget.
Aktierna kommer att innehas genom ett direkt dgande via Tronstad Consulting AB och/eller via kapitalforsdkring.
Paul Killenius, styrelseledamot i Bolaget, dger med nérstiende 100 % av aktierna i KAAX Investment AB.
John Brehmer, styrelseledamot i Bolaget, dger med ndrstdende 100 % av aktierna i Tiberon AB.

" Lars Wollung, styrelseledamot i Bolaget, dger 100 % av aktierna i TPS Investment AB.

W' Pehr Petersson var kreditchef i Bolaget under perioden 2009-2014.

12 Johannes Rintaniemi dr del av bolagsledningen i egenskap av Head of Direct to Consumer och Chef for TF Banks finska filial.

Johannes Rintaniemi har dven arbetat som konsult for TF Bank under 2012 och 2013.
3 Nya aktiedgare inkluderar aktieinvesterarna.
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Swedbank Robur Fonder, Erik Selin, genom Erik Selin Fastigheter AB, och Lazard Asset Management har
atagit sig att, pd huvudsakligen samma villkor som évriga investerare, forvarva ett antal aktier i Erbjudandet
motsvarande 6 %, 4 % respektive 1,75 % av Bolagets aktier efter Erbjudandets genomférande. Var och en av
dessa investerares dtaganden ar féremal for vissa villkor. Dessa investerare kommer inte omfattas av nadgon
lock up avseende deras respektive tilldelning.
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B.7

Utvald finansiell
information

Den finansiella informationen nedan har hamtats frdn TF Banks arsredovisningar for rakenskapsaren 2013,
2014 och 2015 samt fran delérsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2016. TF Banks reviderade finansiella
rapporter per och for dren som slutade den 31 december 2013, 2014 och 2015 har uppréttats i enlighet med

IFRS och RFR 1.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK

RORELSENS INTAKTER

1 jan - 31 mar
(e/ reviderade)

2016

1 jan-31dec
(reviderade)

Rénteintakter 102 001 93653 385846 360136 319570
Réantekostnader -12 154 -9285 37602 -38567 -35035
Réantenetto 89 847 84368 348244 321569 284535
Provisionsintakter 12 492 10 938 45 882 29 351 10 381
Provisionskostnader -1971 -1104 -5 960 -3 409 -2 516
Provisionsnetto 10 521 9 834 39 922 25942 7 865
Nettoresultat av finansiella transaktioner 236 -34 -153 -151 =21
Summa rorelseintakter 100 604 94168 388013 347360 292379
Allmanna administrationskostnader -33426 26457 -118272 -86916 -66 198
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1 034 -1013 -4 568 -3 470 -3 029
Ovriga rérelsekostnader -4 093 -5689 20579 16309 -15554
Summa kostnader fore kreditforluster -38553 -33159 -143419 -106695 -84 781
Resultat fére kreditforluster 62 051 61009 244594 240665 207 598
Kreditfoérluster, netto 27979 -30229 -108047 -113343 -97659
Jamforelsestérande poster -6 102 - -18232 - -
Rorelseresultat 27 970 30780 118315 127322 109939
Skatt pa periodens resultat -5 227 -7623 28906 -27779 -23615
Periodens resultat 22743 23157 89 409 99 543 86 324
Periodens resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 24 255 23715 93 235 99 543 86 324
Innehav utan bestdmmande inflytande -1512 -558 -3 826 - -
Periodens resultat per aktie fére utspadning (SEK) 1,13 1,10 4,34 4,63 4,02
Periodens resultat per aktie efter utspddning (SEK) 1,13 1,10 4,34 4,63 4,02
TF Bank AB (publ) * Prospekt 2016
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forts. BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
B.7

Per den 31 mars Per den 31 december
(ej reviderade) (reviderade)
TSEK 2016 2015 2015 2014 2013

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 29 560 11265 29 445 4811 -
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 60193 159 965 60 075 159 965 149 669
Utl&ning till kreditinstitut 755867 420283 777811 485955 429358
Utlaning till allménheten’ 2012186 1665618 1837578 1633820 1234158
Aktier och andelar 1086 - - - -
Gooduwill 11812 - 11536 - -
Immateriella anlaggningstillgangar 12 791 6 897 12 406 4749 4916
Materiella anlaggningstillgangar 1420 1575 1516 1553 1108
Ovriga tillgangar 2811 4239 9582 10616 5209
Aktuell skattefordran 8573 18 982 1288 19 497 8 034
Uppskjuten skattefordran 3105 382 2235 - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 24 649 32710 34 297 31197 15 605
Summa tillgdngar 2924053 2321915 2777769 2352163 1848237

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Upplaning till kreditinstitut 1917 - 516 - -
In- och uppléning fran allménheten 2368305 1967859 2229562 1953403 1522288
Ovriga skulder 17 211 7 850 25925 65 095 31911
Aktuell skatteskuld 2102 - - - -
Uppskjutna skatteskulder 14 242 11614 14 253 12 146 15 381
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 47 740 37 150 59 280 49 302 39 745
Efterstéllda skulder 97 150 - 97 000 - -
Summa skulder 2548667 2024473 2426536 2079946 1609 325
Eget kapital

Aktiekapital (21 500 000 st. med kvotvédrde 5 SEK) 107 500 5000 107 500 5000 5000
Ovriga reserver 389 1003 -673 1887 -
Balanserade vinstmedel 238445 265447 144868 165787 147588
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets

aktiedgare 24 255 23715 93 235 99 543 86 324
Summa eget kapital hanforligt till

moderbolagets aktieagare 370589 295165 344930 272217 238912
Innehav utan bestdmmande inflytande 4797 2277 6303 - -
Summa eget kapital? 375386 297442 351233 272217 238912
Summa skulder och eget kapital 2924053 2321915 2777769 2352163 1848237

! Utlaning till allmdnheten inkluderar bdde ldn till kunder i Koncernens segment Direct to Consumer och frdn och med den 1 maj
2014 lan till slutkunder i segmentet Sales Finance.

2 Antalet utestdende aktier har okat firdn 50 000 till 21 500 000 och aktiekapitalet firin 5 000 000 SEK till 107 500 000 SEK
genom en aktiesplit och fondemission den 4 juni 2015.

6 ° Prospekt 2016 ¢ TF Bank AB (publ)



forts. KASSAFLODE | SAMMANDRAG
B.7

F6r tremanaders-
perioden
som slutade For aret som slutade

den 31 mars den 31 december
(ej reviderade) (reviderade)

TSEK | 20te] 2015|2015 2014 __2013]

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -21513 -1 261 266 070 130 029 342773
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -1 599 -3183 -82 370 -3 747 -718
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 1401 -54 774 32900 -54 758 -84 200
Periodens kassafl6de 21711 -59 218 216 600 71254 257 855
Likvida medel vid periodens bérjan 867 331 650 731 650 731 579 207 321 353
Likvida medel vid periodens slut 845 620 591 513 867 331 650 731 579 208

TF Bank AB (publ) * Prospekt 2016 « 7



forts. KONCERNENS NYCKELTAL
B.7

Fo6r tremanaders-
perioden som Fo6r aret som slutade CAGRi

slutade den 31 mars den 31 december % (ej
(ej reviderade) (reviderade) reviderade)

TSEK (om inte annat anges)

Resultatrakning

Rorelseintakter 100 604 94168 388013 347360 292379 152 %
Rorelseintédktsmarginal’ 21,5 % 22,8 % 22,4 % 24,2 % 23,8 % n/a
Rorelseresultat efter kreditforluster 27 970 30780 118 315 127 322 109 939 3,7 %
Nettoresultat 22743 23157 89 409 99 543 86 324 1,8 %
Resultat per aktie, SEK? 1,13 1,10 4,34 4,63 4,02 39 %

Icke IFRS-baserade nyckeltal

Jamforelsestérande poster? -6 102 - -18232 - - n/a
Justerat rorelseresultat efter

kreditforluster 34072 30780 136547 127322 109939 11,4 %
Justerad skatt pa periodens resultat -6 569 -7623 832917 27779 -23615 18,1 %
Justerat nettoresultat 27 503 23157 103 630 99 543 86 324 9,6 %
Justerat nettoresultat hanférligt till

moderbolagets aktiedgare® 29015 23715 107 456 99 543 86 324 11,6 %
Justerat resultat per aktie, SEK® 1,35 1,10 5,00 4,63 4,02 11,6 %

Balansréakning

Utlaning till allmanheten 2012186 1665618 1837578 1633820 1234158 22,0 %
Inléning frén allménheten 2368305 1967859 2229562 1953403 1522288 21,0 %
Nyutl&ning” 574479 429841 1675309 1190859 662072 59,1 %

Ovriga nyckeltal

Justerad avkastning pa eget kapital, %° 33,5 % 37,6 % 34,5 % 39,0 % 39,4 % n/a
Kreditforluster, netto, %° 58 % 7,3 % 6,2 % 79 % 8,0 % n/a
K/I-tal, %™ 38,3 % 35,2 % 37,0 % 30,7 % 29,0 % n/a
Karnprimarkapitalrelation, %" 14,9 % 13,5 % 13,9 % 13,7 % 15,1 % n/a
Total kapitalrelation, %™ 19,3 % 13,5 % 18,2 % 13,7 % 15,1 % n/a
Medeltal anstéllda™ 94 64 78 51 36 472 %

! Rorelseintdkter dividerat med genomsnittlig utldning till allmdnheten, brutto. Rullande 12 mdnader:

2 Periodens resultat exklusive innehav utan besti de inflytande dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier. Antalet
utgivna aktier har okat fran 50 000 till 21 500 000 stycken genom en aktiesplit och fondemission den 4 juni 2015. Resultat per
aktie har berdknats i enlighet med det nya antalet aktier.

3 Jamforelsestorande poster under 2015 avser transaktionskostnader avseende den avbrutna borsnoteringen i Frankfurt. Under
forsta kvartalet har resultatet belastats ytterligare av kostnader relaterat till eventuella framtida kapitalanskaffningar, vilka
presenteras som jamforelsestorande poster.

* Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster:

S Rorelseresultat exklusive jdmforelsestorande poster, justerad skatt pd periodens resultat och innehav utan bestimmande inflytande.

¢ Periodens resultat exklusive innehav utan bestimmande inflytande och jimforelsestorande poster dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier: Antalet utgivna aktier har okat frdan 50 000 till 21 500 000 stycken genom en aktiesplit och fondemission den 4 juni
2015. Justerat resultat per aktie har berdknats i enlighet med det nya antalet aktier.

7 Utbetalda ldn under perioden (kassaflodet). For Sales Finance har siffran reducerats med returer.

hav utan bestq de inflytande och jamforelsestorande poster dividerat med genomsnittligt

8 Periodens resultat exklusive i
eget kapital. Rullande 12 mdnader.

° Kreditforluster dividerat med genomsnittlig utldning till allmdinheten. Rullande 12 mdnader.

1 Rorelsekostnader dividerat med rérelseintikter.

" Kdrnprimdrkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

12 Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.

3 Medelantalet anstillda under perioden fordelat pa heltider, fordildralediga dr inkluderade.
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forts. HARLEDNING AV ICKE IFRS-BASERADE NYCKELTAL

B.7 Detta Prospekt innehéller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS, inklusive nyckeltal

som "justerat rorelseresultat efter kreditforluster, netto”, “justerat resultat per aktie”, "kreditférluster, netto”,
samt andra finansiella tal. Nyckeltal som inte definierats enligt IFRS har anvénts av ledningen for att folja den
underliggande utvecklingen av Bolagets rérelse och verksamhet. De finansiella nyckeltal som inte berdknats
enligt IFRS ska i synnerhet inte ses som substitut fér nettoomséttning, rorelseresultat, periodens resultat,
kassafléde frdn den lopande verksamheten eller andra poster i resultatrakningen eller i kassaflédet som
berdknats i enlighet med IFRS. TF Bank har presenterat dessa finansiella nyckeltal i detta Prospekt eftersom
Bolaget anser att de ar viktiga kompletterande nyckeltal p& Bolagets resultat och bedémer att de ofta anvands
av investerare i syfte att jamf6ra resultat mellan féretag. Eftersom alla féretag inte anvénder dessa eller andra
icke-IFRS-nyckeltal pa4 samma satt, kan det satt pa vilket Bolagets ledning valt att berédkna dessa finansiella
nyckeltal leda till att det inte gar att jamfora de finansiella nyckeltal som presenteras i detta Prospekt med
liknande definierade begrepp som anvands av andra féretag. Se nedan for definitioner av de finansiella
nyckeltal som presenteras i detta Prospekt och som inte beréknats enligt IFRS.

For treménaders-
perioden som Fo6r aret som slutade CAGRi
slutade den 31 mars den 31 december % (ej
(ej reviderade) (reviderade) reviderade)
TSEK (om inte annat anges) 2016 2015 2015 2014 2013 | 2013-2015
Rorelseresultat 27 970 30 780 118 315 127 322 109 939 3,7 %
Jamforelsestérande poster -6 102 - -18 232 - - n/a
Justerat rorelseresultat
efter kreditforluster, netto 34 072 30 780 136 547 127 322 109 939 11,5%
Justerad skatt pa periodens
resultat -6 569 -7 623 -32917 27779 -23615 18,1 %
Justerat nettoresultat 27 503 23 157 103 630 99 543 86 324 9,6 %
Innehav utan bestdmmande
inflytande -1512 -558 -3 826 - - n/a

Justerat resultat hanforligt
till moderbolagets
aktiedgare 29 015 23715 107 456 99 543 86 324 11,6 %

Justerat resultat per aktie,
SEK!' 1,35 1,10 5,00 4,63 4,02 11,6 %

! Periodens resultat exklusive innehav utan bestdmmande inflytande och jimforelsestorande poster dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier. Antalet utgivna aktier har ékat fran 50 000 till 21 500 000 stycken genom en aktiesplit och fondemission den 4 juni
2015. Justerat resultat per aktie har berdknats i enlighet med det nya antalet aktier.
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forts. SEGMENTSINFORMATION
B.7 Segmentet Direct to Consumer

For tremanaders-
perioden som slutade For aret som slutade

den 31 mars den 31 december
(ej reviderade) (reviderade)

TSEK (om inte annat anges) | 2016] 2015 2015 2014 2013

Resultatrakning

Rorelseintékter 85115 76 739 321534 296 654 292 379
Rorelseresultat 34 361 28 441 130 434 109 631 109 939
Rorelseresultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare 34 361 28 441 130 434 109 631 109 939
Nyckeltal

K/I-tal' 32,9 % 31,9 % 32,8 % 30,7 % 29,0 %
Nyutlaning? 338 093 190 389 844 879 668 594 662 072

! Rorelsekostnader dividerat med rorelseintdkter.
2 Utbetalda ldn under perioden (kassaflodet).

Per den 31 mars Per den 31 december
(ej reviderade) (reviderade)
TSEK (om inte annat anges) 2016 2015 2014 2013

Balansréakning
Utlaning till allmé&nheten 1629106 1487235 1276109 1234158

Segmentet Sales Finance

For tremanaders-
perioden som slutade For aret som slutade
den 31 mars den 31 december
(ej reviderade) (reviderade)

TSEK (om inte annat anges)

Resultatrakning

Rérelseintékter 15489 17 429 66 479 50 706 -
Rérelseresultat -289 2 339 6113 17 691 -
Rorelseresultat hanférligt till moderbo-

lagets aktiedgare 1649 3 055 11 005 17 691 -
Nyckeltal

K/I-tal' 68,1 % 50,0 % 571 % 30,5 % -
Nyutl&ning? 236 385 239 452 830 430 522 265 -

! Rorelsekostnader dividerat med rérelseintdkter.
2 Utbetalda ldn under perioden (kassaflodet). Siffran har reducerats med returer:

Per den 31 mars Per den 31 december
(ej reviderade) (reviderade)

TSEK (om inte annat anges) 2016 2015 2014 2013

Balansrédkning
Utlaning till allmanheten’ 383 080 350 343 357 711 -

' Utldning till allménheten inkluderar fidn och med den I maj 2014 lan till slutkunder.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2016

+ Under april 2016 utbetalade TF Bank 9,7 miljoner SEK i aktieagartillskott till Avarda.

- Arsstamman beslutade den 12 april 2016 om en utdelning motsvarande 0,45 SEK per aktie.

- Arsstamman beslutade dven att anta en ny bolagsordning samt ett incitamentsprogram for vissa
ledande befattningshavare.

+ Fran 2 maj 2016 sanktes inlaningsrantan i Sverige med 0,2 procentenheter till 0,7 %.
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B.8 Utvald Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.
proformaredovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. TF Bank har inte offentliggjort ndgon resultatprognos.
B.10 Revisionsanmérkningar Ej tillamplig. Det finns inte ndgra anmérkningar i revisionsberattelserna.
B.11 Otillrackligt rorelsekapital  Ej tillamplig. Bolagets uppfattning ar att det tillgangliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att uppfylla kraven for

en period om tolv manader fran datumet for detta Prospekt.

Avsnitt C - Vardepapper

C.1 Vardepapper som Aktier i TF Bank AB (ISIN: SE0007331608).
erbjuds

C.2 Denominering Aktierna &r denominerade i SEK.

C.3 Totalt antal aktier i Det registrerade aktiekapitalet per dagen for detta Prospekt &r till 107 500 000 SEK och antalet utestdende
Bolaget aktier ar 21 500 000.

Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda, envar med ett kvotvarde om 5,00 SEK.

C.4 Rattigheter som Varje aktie i Bolaget beréattigar innehavaren till en rost p& bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att rosta
sammanhénger med for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
vérdepapperen eller konvertibler genom en kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel

féretradesratt att teckna s&dana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.
Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella Gverskott i
héndelse av likvidation.

C.5 Inskrénkningar i den fria Ej tillampligt. Alla aktier i Bolaget ar fritt Gverlatbara.

Overlatbarheten
C.6 Upptagande till handel Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 23 maj 2016 beslutat att uppta Bolagets aktier till handel pa
Nasdaq Stockholm pé& sedvanliga villkor, daribland att spridningskravet fér Bolagets aktier uppfylls senast pa
noteringsdagen. Handeln beraknas pabdrjas den 14 juni 2016.
C.7 Utdelningspolicy Per dagen for detta Prospekt har Bolaget betalat utdelningar om 858 000 SEK (0,04 SEK per aktie) hanférlig

till rakenskapsaret 2013, 18 104 800 SEK (0,84 SEK per aktie) hanforlig till rakenskapsaret 2014 och 9 675 000
SEK (0,45 SEK per aktie) hanforlig till rakenskapsaret 2015. Bolaget har dven lamnat koncernbidrag till sitt
moderbolag, TFB Holding, om 53 900 000 SEK (2,51 SEK per aktie) hanforlig till rakenskapsaret 2013 och
56 840 000 SEK (2,64 SEK per aktie) hanforlig till rakenskapséret 2014. Inga koncernbidrag har lamnats
hanforlig till rakenskapsaret 2015. Beloppen per aktie ar beraknade utifran 21 500 000 aktier.

TF Banks styrelse har antagit en utdelningspolicy som innebér att TF Bank avser att dela ut omkring 50 % av
arets resultat.

Enligt utdelningspolicyn ovan antagen av styrelsen avser TF Bank att dela ut omkring 50 % av arets resultat. Om
TF Bank, till f6ljd av sin vinst och utdelningspolicy genererar ett vésentligt dverskott, avser TF Bank att anvénda
detta 6verskott till att antingen finansiera en hogre organisk tillvaxtniva och/eller framtida férvéary, alternativt
att dverféra Sverskott till dess aktiedgare genom utdelning. Beslut rérande vinstutdelningsférslag beaktar
Bolagets framtida intékter, finansiella stéllning, kapitalkrav, TF Banks kapitalmétt och allm&nna ekonomiska
och operativa omstandigheter. TF Bank &r skyldig att félja tillampliga kapitaltdckning- och likviditetsregler
innan eventuell vinstutdelning kan beslutas och det finns darmed inga garantier for att utdelning kommer att
foreslas eller beslutas under nagot ar.
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Avsnitt D - Risker

D.1  Risker relaterade till
emittenten eller

branschen

TF Banks verksamhet och marknad &r foremal for ett antal risker som helt eller delvis ar utanfér Bolagets kontroll
och som péaverkar eller kan komma att paverka TF Banks verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat.

Nedanstdende huvudsakliga riskfaktorer, som beskrivs utan inbdrdes rangordning och utan ansprak pd att vara
heltdckande, beddms vara av betydelse fér TF Banks framtida utveckling. Huvudsakliga risker relaterade till
Bolaget, dess verksamhet och branschen innefattar:

En ekonomisk avmattning kan inverka negativt pa efterfrigan pa Koncernens Direct to Consumer-
verksamhet respektive Sales Finance-produkter eller 6ka dess kreditférluster och minska dess tillvaxt.

Om ett stort antal av Koncernens kunder samtidigt gor uttag fran inldningskonton eller om det saknas
tillrackliga kassainfloden fran affarsverksamheten kan detta leda till brist pa likvida medel, vilket kan ha en
negativ inverkan pa Koncernens formaga att uppratthalla eller utoka sin verksamhet.

Det finns en risk att Koncernen inte klarar att framgangsrikt utvardera kundernas kreditvardighet eller korrekt
prissatta sin Direct to Consumer-verksamhet eller sina Sales Finance-produkter. En 6kning av férhéllandet
mellan nedskrivningar av tillgdngar och intakter till f6ljd av feloedémningar av kunders kreditvardighet kan
ha vasentlig negativ inverkan pa Koncernens finansiella och ekonomiska stallning och likviditet.

Koncernens tillvéxtstrategi ar till viss del beroende av dess Sales Finance-verksamhet och dess joint venture-
bolag Avarda tillsammans med inkassoforetaget Intrum Justitia. Om Koncernen och Intrum Justitia inte
skulle forvalta Avarda pa ett effektivt satt kan tillvaxten i Koncernens Sales Finance-verksamhet stagnera
och affarsvolymen kan dven minska.

Det finns en risk att Koncernen inte klarar att utéka BB Finans kreditkortsverksamhet i linje med sin
tillvaxtstrategi. Problem med att expandera kundportféljen for kreditkort kan ha en vésentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och rérelseresultat.

Det finns en risk att Koncernen inte lyckas utnyttja sina olika affairssamarbeten. Om ett partnersamarbete
inte ar framgangsrikt kan detta ha en véasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och rorelseresultat.

Koncernens verksamhet och rorelseresultat kan paverkas negativc om Koncernen inte kan hantera sin
tillvaxt pa ett effektivt satt.

Storning i Koncernens informationssystem eller den globala telekominfrastrukturen kan ha en negativ effekt
p& Koncernens verksamhet.

Koncernen &r i viss utstrdckning beroende av externa leverantérer och vésentliga avtal med externa parter.

Om Koncernen férlorar nyckelpersoner i ledande stalining eller inte kan attrahera och behalla de talanger
som kravs for dess verksamhet kan Koncernens verksamhet drabbas.

Koncernens verksamhet omfattas av valutakursrisk.
Koncernen omfattas av redovisnings- och ledningsrisk.
Koncernen omfattas av vissa risker kopplade till rantefluktuationer.

Koncernens verksamhet ar beroende av dess tillstdnd att bedriva bankrérelse. Om Finansinspektionen
skulle aterkalla Bolagets tillstdnd av négot skal, skulle det dventyra Koncernens verksamhet och det skulle
ocksa kunna innebara att Koncernen maste upphéra med en stor del av sin nuvarande verksamhet.

Andringar i den svenska statliga inséttningsgarantin eller ett beslut som leder till att sparkonton i Bolaget inte
langre omfattas av den svenska ins&ttningsgarantin kan ha en negativ inverkan pa Koncernen.

Bolaget kan misslyckas med att félja bestdmmelser Bolaget omfattas av och sddana misslyckanden kan
vasentligt paverka dess verksamhet och strategi.

D.3 Risker relaterade till

vérdepappren

Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risker. S&dana risker kan leda till att priset pa TF Banks

aktier faller avsevart och investerare riskerar att férlora hela eller delar av sin investering. De huvudsakliga
riskerna relaterade till Bolagets aktier innefattar:

Det finns en risk for att en aktiv och likvid marknad for Bolagets aktier kanske inte kommer att utvecklas och
att aktiekursen kan vara volatil.

Framtida kapitaliseringsatgarder kan leda till en betydande utspéadning, det vill séga en véardeminskning pa
Bolagets aktier och ett minskat inflytande for befintliga aktiedgares innehav i Koncernen.

Koncernens forméga att i framtiden lamna utdelning beror pa flera faktorer, vilket innefattar vardeminskning
av tillgéngar.

De Saljande Aktiedgarna kan aven fortsattningsvis komma att utéva ett betydande inflytande éver Koncernen
och dess verksamhet och de Séljande Aktiedgarnas intressen kan komma att vara oférenliga med Bolagets
ovriga aktiedgares intressen.

Eventuella framtida forséljningar av aktier av TFB Holding eller andra Séljande Aktiedgare i Koncernen kan
paverka marknadskursen pa aktierna.
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Avsnitt E - Erbjudandet

E.1  Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Inga aktier eller andra vardepapper emitteras av TF Bank i samband med Erbjudandet. Bolaget kommer inte
att erhalla ndgon del av férsaljningslikviden fran de Saljande Aktiedgarna. TF Banks kostnader hanforliga
till upptagandet till handel av aktierna p& Nasdaq Stockholm och Erbjudandet berdknas uppga till cirka 16
miljoner SEK.

E.2a Motiv och anvandning
av emissionslikviden

TF Banks styrelse och de Séljande Aktiedgarna beddmer att det har &r ratt tidpunkt att starka TF Banks profil
genom att notera Bolagets aktier p4 Nasdaqg Stockholm. Bolagets styrelse och ledande befattningshavare
beddmer att noteringen av Bolagets aktier ytterligare kan 6ka medvetenheten om Bolagets verksamhet och
aktiviteter, starka TF Banks profil gentemot investerare, kunder och affarspartners samt starka forméagan att
attrahera och behaélla kvalificerade medarbetare och nyckelpersoner. Erbjudandet kommer att bredda TF
Banks aktiedgarkrets och ge TF Bank mdjlighet att anvdnda den svenska och internationella kapitalmarknaden
for att diversifiera Bolagets finansieringskallor

E.3 Erbjudandets former
och villkor

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar 5 661 553 befintliga aktier av de Séljande Aktiedgarnas innehav, motsvarande cirka
26,3 % av det totala antalet aktier i Bolaget, och riktar sig till allmanheten i Sverige och till institutionella
investerare i Sverige och utomlands. De Séljande Aktiegarna har lamnat en Overtilldelningsoption till Joint
Bookrunners, innebarande att Joint Bookrunners, senast 30 dagar efter forsta dagen fér handel pa Nasdaq
Stockholm, har ratt att forvarva upp till ytterligare 849 126 befintliga aktier frdn de Saljande Aktiedgarna,
motsvarande 15,0 % av det totala antalet aktier i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen f&r endast utnyttjas i
syfte att tdcka eventuell dvertilldelning inom ramen for Erbjudandet.

Priset i Erbjudandet

Priset i Erbjudandet har faststéllts till 77 SEK per aktie av de Saljande Aktiedgarna i samrad med Joint
Bookrunners baserat pa ett antal faktorer, daribland diskussioner med vissa institutionella investerare, en
jamforelse med marknadspriset for andra jamforbara bérsnoterade bolag, rddande marknadsforhallanden,
Bolagets historiska operationella och finansiella prestationer samt uppskattningar av Bolagets affarspotential
och intjaningsmajligheter. Courtage utgar ej.

Anmalningsperiod

For allmanheten i Sverige kan anmélan om férvarv av aktier géras under perioden 2 juni — 10 juni 2016.
Anmaélningsperioden for institutionella investerare i Sverige och i utlandet dger rum under perioden 2 juni
—13 juni 2016.

Anmalan

Anmalan fran allmanheten om forvarv av aktier ska avse lagst 200 aktier och hdgst 14 000 aktier, i jamna
poster om 50 aktier. Anmalan kan goras till Carnegie enligt respektive banks instruktioner. For institutionella
investerare sker anmalan i enlighet med sarskilda instruktioner.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av de Séljande Aktiedgarna i samrdd med Joint Bookrunners, varvid
malet ar att uppna en god institutionell &garbas och en bred spridning av aktierna bland allmanheten i Sverige,
for att majliggora en regelbunden och likvid handel i Bolagets aktier pd Nasdaqg Stockholm. Swedbank Robur
Fonder, Erik Selin, genom Erik Selin Fastigheter AB, och Lazard Asset Management ar emellertid garanterade
tilldelning i enlighet med sina respektive ataganden.

Betalning
Planerad likviddag &r den 16 juni 2016 for allmanheten i Sverige och for institutionella investerare.

E.4 Intressen som har
betydelse for
Erbjudandet

Carnegie och ABG agerar finansiella radgivare till TF Bank i samband till Erbjudandet. Carnegie och ABG
har vidare tillhandahallit Bolaget radgivning i samband med struktureringen och planeringen av Erbjudandet
och den planerade noteringen av TF Banks aktier p4 Nasdaq Stockholm och erhéller ersattning for sddan
radgivning. Fran tid till annan har Carnegie och ABG tillhandahallit och kan komma att tillhandahalla tjanster,
inom den ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner, till Bolaget och till Bolaget
narstdende parter for vilka de erhallit och i férekommande fall férvéantas erhdlla arvoden och andra erséttningar.
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E.5 Séljande Aktiedgare
och lock up avtal

Erbjudandet omfattar 5 661 553 aktier. De Séljande Aktiedgarna har utférdat en option till Joint Bookrunners
att férvarva ytterligare upp till 849 126 aktier fran de Saljande Aktiedgarna for att ticka eventuell Gvertilldelning
i samband med Erbjudandet.

| enlighet med det avtal om placering av aktier som avses att ingds mellan Bolaget, de Saljande Aktieagarna
och Joint Bookrunners, kommer de Séljande Aktiedgarna samt verkstallande direktéren och Chief Financial
Officer som innehar teckningsoptioner i Bolaget att ata sig att inte (i) erbjuda, pantsétta, salja, ata sig att salja,
stélla ut ndgon koépoption, teckningsratt eller annars éverfora eller avyttra nagra aktier i Bolaget eller nagra
andra vardepapper som &r konverterbara till eller mojliga att utnyttja eller byta till sddana aktier eller (i) inga
swapavtal eller andra arrangemang som helt eller delvis 6verlater den ekonomiska risken férknippade med
agandet av sddana aktier till annan under en viss period efter forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa
Nasdaq Stockholm ("Lock up-Perioden”). Lock up-Perioden for Séljande Aktiedgare kommer att vara 180
dagar. Lock up-Perioden for verkstallande direktoren och Chief Financial Officer kommer att vara 360 dagar.
Dérutdver kommer de Saljande Aktiedgarna (med undantag for Aktiebolaget Add Value, Mattias Carlsson,
TPS Investment AB, Pehr Petersson och Johannes Rintaniemi), att ata sig att fram till och med den dag
som infaller fyra ar efter den forsta dagen for handel i Bolagets aktier p4 Nasdaqg Stockholm inte (i) erbjuda,
pantsatta, sélja, ata sig att sélja, stélla ut ndgon kdpoption, teckningsrétt eller annars 6verfora eller avyttra
nagra aktier i Bolaget eller ndgra andra vardepapper som &r konverterbara till eller majliga att utnyttja eller
byta till sddana aktier eller (i) ingd swapavtal eller andra arrangemang som helt eller delvis Gverlater den
ekonomiska risken forknippade med dgandet av sddana aktier till annan om en sadan disposition skulle
innebdra att de Séljande Aktiedgarnas (exklusive Aktiebolaget Add Value, Mattias Carlsson, TPS Investment
AB, Pehr Petersson och Johannes Rintaniemi) gemensamma innehav understiger 30 % av rosterna i Bolaget.
Global Coordinator kan dock medge skriftligt undantag fran ifrdgavarande ataganden. Efter utgédngen av
Lock Up-Perioden kan aktier komma att erbjudas till forsaljning, vilket kan paverka marknadspriset pa aktien.
| enlighet med avtalet om placering av aktier atar sig Bolaget gentemot Joint Bookrunners bland annat att,
inom 360 dagar efter den forsta dagen fér handel i Bolagets aktier p4 Nasdaq Stockholm, inte besluta om
eller foresla bolagsstamman att 6ka aktiekapitalet genom emission av aktier eller andra finansiella instrument
utan skriftligt medgivande fran Joint Bookrunners.

E.6  Utspédningseffekt

Ej tillamplig. Inga nya aktier emitteras av Bolaget i samband med Erbjudandet.

E.7 Kostnader som alaggs
investeraren

Ej tillamplig. Bolaget kommer inte att alagga investerarna nagra kostnader.
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RISKFAKTORER

Investerare bor noga overvdga riskerna beskrivna nedan och dvrig information i detta Prospekt innan ett
investeringsbeslut avseende Bolagets aktier fattas. Alla risker som beskrivs nedan kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stillning, rérelseresultat och likviditet, vilket i
sin tur kan ha en visentlig negativ inverkan pa marknadspriset for Bolagets aktier. Dartill kan var och en
av de risker som beskrivs nedan ha en negativ inverkan pa virdet pa Bolagets aktier, vilket kan leda till
att investerare kan forlora hela eller delar av sin investering. Den ordning i vilken riskerna presenteras ar
inte avsedd att indikera sannolikheten for att de ska intraffa eller omfattningen av en potentiell skada som
dessa risker kan orsaka avseende Koncernens verksamhet, finansiella stallning, rorelseresultat, likviditet
och utsikter. De risker som beskrivs kan forekomma enskilt eller tillsammans.

Investerare bor notera att de risker som beskrivs nedan inte ar de enda risker som Koncernen kan stillas
infor. Bolaget har endast beskrivit de risker som ror dess verksamhet, finansiella stallning, rorelseresultat
och likviditet som Bolaget bedomer vara vasentliga och som det for narvarande kanner till. Det kan
forekomma ytterligare risker som Bolaget for narvarande inte bedomer vara vasentliga eller som Bolaget
for narvarande inte kanner till, och alla dessa risker, enskilt eller tillsammans med risker som beskrivs

nedan, kan ha de effekter som anges ovan.

RISKER RELATERADE TILL KONCERNENS
VERKSAMHET OCH MARKNAD

En ekonomisk avmattning kan inverka negativt pd efterfrigan
pd Koncernens Direct to Consumer-verksamhet respektive
Sales Finance-produkter eller oka dess kreditforluster och
minska dess tillviixt.

D4 Koncernens verksamhet dr beroende av konsumtions-
trender i de ldnder dir Koncernen bedriver verksamhet
kan alla perioder med ekonomisk avmattning eller
konjunkturnedgangar i dessa linder innebra att det blir svdrare
for Koncernen att behélla eller utoka sin kundbas. Exempelvis
hoga arbetsloshetsnivder pA marknader dar Koncernen bedriver
verksamhet minskar sannolikt antalet kunder som uppfyller
villkoren for Direct to Consumer-lan eller Sales Finance-
produkter, vilket i sin tur kan minska Koncernens intéikter.
P4 samma sitt kan minskat fortroende fran konsumenter
och minskad konsumtion sénka efterfragan pa Koncernens
konsumentkrediter, kreditkorts- eller Sales Finance-produkter
liksom storleken pa de belopp som konsumenter kan eller vill
sdtta in pa sparkonton som Koncernen erbjuder, vilket i sin tur
kan paverka Koncernens likviditetskvoter. Aven om Koncernen
anpassar sina kreditbedémningsmodeller till nya ekonomiska
forhéllanden kan Koncernen under perioder med ekonomisk
avmattning eller konjunkturnedgéngar drabbas av fler instdllda
betalningar, fler forfragningar om utdkade krediter eller mer
frekventa och svarare kreditforluster. Framfor allt kan vissa
yttre héndelser sdsom den brittiska folkomrostningen, vilken
ar planerad till den 23 juni 2016, ha en betydande inverkan pa
savil de ekonomiska forhallandena i Europa som den politiska
stabiliteten i Europa. Foljaktligen kan negativa forédndringar i
ekonomiska forhallanden i lénder dar Koncernens kunder finns
och i Europa i allménhet ha en visentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksambhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

Om ett stort antal av Koncernens kunder samtidigt gor
uttag fran inldningskonton eller om det saknas tillrickliga
kassainfloden fran affirsverksamheten kan detta leda till
brist pa likvida medel, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Koncernens formdga att uppritthdlla eller utoka sin
verksamhet.

Koncernen forlitar sig pé inldning fran kunder som
sin huvudsakliga likviditetskdlla och som den primédra
tillgdngen vilken mdjliggér for Koncernen att erbjuda
lan till privatkunder. Trots att de sparkonton Koncernen
erbjuder sina kunder omfattas av den svenska statliga
insdttningsgarantin (for ndrvarande upp till ett belopp i
SEK motsvarande 100 000 EUR) och ddrmed garanteras av
svenska staten och den genomsnittliga inlaningen fran kunder
var cirka 249 000 SEK per den 31 mars 2016, finns det en risk
att negativ publicitet avseende Koncernen eller branschen,
en forsdmring av allmédnna ekonomiska forhéllanden eller
statlig budgetdisciplin i Sverige eller andra hiandelser utanfor
Koncernens kontroll kan orsaka massuttag i framtiden. Det
finns inte nagra begransningar for kundernas uttag av insatta
medel. Vidare kan Koncernen av olika skél misslyckas med
att attrahera tillrickligt ménga kunder till sina sparkonton
i framtiden, vilket kan begrinsa tillvixten av lan till
allménheten. Om ett massuttag skulle ske eller om Koncernen
inte kan 6ka sin inldningsvolym i linje med tillvixten av
utlaning till allménheten kan detta ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksambhet, finansiella stéllning och
rorelseresultat.

Koncernens tillvixt dr beroende av effektivt kassafldde och
indrivning. Med beaktande av Koncerners affarsmodell och
dess planerade expansion inom nya marknader och tillvaxt
pd marknader dir Koncernen for nirvarande bedriver
verksamhet ir Koncernen utsatt for likviditetsrisk. Aven om
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Koncernens kassainfloden och kapitalresurser ér tillriackliga
for att finansiera dess aktuella forpliktelser och tillgodose
dess likviditetsbehov per dagen for detta Prospekt finns det en
risk att Koncernen inte kan tillgodose sina likviditetsbehov i
framtiden. Brist pa likviditet kan uppsta i ett flertal scenarier.
Koncernenkan till exempel drabbas av likviditetsbrist pa grund
av en ovintad 6kning av forsenade eller instillda betalningar
av Direct to Consumer-1an. Om Koncernen inte kan uppfylla
framtida behov av likvida medel kan dess tillvéxt och dirmed
genomforandet av dess tillvixtstrategi paverkas negativt.
Minskade kassainfloden fran befintlig verksamhet och/eller
Okande kassautfloden hénforliga till ny verksamhet kan ha
en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stillning och rorelseresultat.

Som stod for tillvixt och geografisk expansion kan
Koncernen i framtiden, utdver sin inléning, vara beroende
av extern finansiering fran kredit- och kapitalmarknader. Om
sédan extern finansiering inte finns tillgénglig till acceptabla
villkor kan Koncernen behéva vidta atgirder for att spara
medel tills marknaderna stabiliseras eller tills alternativa
kreditarrangemang eller annan finansiering for att ticka dess
affarsbehov blir tillgdngliga till 6verkomliga villkor. Sddana
atgérder kan till exempel avse att skjuta upp investeringar (det
vill sdga forviarv) och minska eller eliminera anvdndningen
av likvida medel for att finansiera ytterligare tillvixt av
Koncernens verksamhet. Begrinsad tillgang till medel pa
marknaden i kombination med stigande utléningskostnader
kan inverka negativt pa Koncernens tillvixt pa befintliga
savil som pa nya marknader.

Det finns en risk att Koncernen inte klarar att framgdngsrikt
utvirdera kundernas kreditviirdighet eller korrekt prissiitta
sin Direct to Consumer-verksamhet eller sina Sales Finance-
produkter.

Koncernen dr beroende av sin féormaga att korrekt analysera
och bedoma kunders kreditvirdighet via automatiserade
IT-system. Den 0&gonblickliga kreditbedomningsprocessen
innebdr att den berdkningsmetod enligt vilken Koncernen
faststilleren viss sokandes kreditvéardighetskiljer signagot fran
de berdkningar som gors av andra stora finansiella institut som
erbjuder traditionella konsumentkrediter eller andra liknande
produkter. Koncernens kundbas kan innehalla konsumenter
som inte uppfyller villkoren for vanliga konsumentkrediter
eller kreditkort och kunder som utdkar sin befintliga kredit.
Koncernen prissitter sina finansieringsprodukter utifran den
uppskattade risknivan for kunderna. Om uppskattningarna &r
felaktiga okar de instéllda betalningarna, vilket leder till en
okning av Koncernens forluster pa osékra fordringar vilket i
sin tur leder till att Koncernen far en lagre nettovinst.

Koncernen utvdarderar kundansdkningar baserat pa
information fran enskilda kunder, beddmningar fran externa
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kreditbedomningsbyrder och annan tillgdnglig information,
beroende pd marknaden dér en viss sdkande finns och den
Direct to Consumer-verksamhet eller Sales Finance-produkt
vederborande &r intresserad av. Vidare anviander Koncernen
sin egen programvarubaserade kreditbedomning for att bedoma
kreditvirdigheten avseende nya och befintliga kundansékningar.
Den programvarubaserade kreditbedémningen kombinerar
historisk data frén alla marknader dir Koncernen bedriver
verksamhet och aktuell information om den specifika
marknaden och den enskilda kunden. Aven om Koncernens
kreditpolicyer och programvarubaserade kreditbedémning
finslipas och uppdateras 16pande kan de visa sig vara
otillréckliga eller ocksd kan de utvdrderingar som bygger
pa sddan programvara visa sig vara inkorrekta. Detta kan
orsakas av ett internt fel i Koncernens riskhanteringsrutiner
eller en extern fordndring av férhallanden som ligger utanfor
Koncernens kontroll. Koncernen beaktar d&ven marknaden for
forfallna tillgdngar vid utvdrdering av expansionsplaner och
kreditbeddmningsmetoder som anvinds for kundansékningar
pa sérskilda marknader. En 6kning av forhéallandet mellan
nedskrivningar av tillgangar och intdkter till foljd av
felbeddmningar av kunders kreditvardighet kan ha visentlig
negativ inverkan pa Koncernens finansiella och ekonomiska
stillning och likviditet.

Det finns
framgdngsrikt avyttra Koncernens osikra fordringar

en vrisk att Koncernen inte klarar att

TF Bank arbetar efter en strategi med “ren balansrikning”,
vilket innebér att krediter som varit forfallna i mer &n 69
dagar siljs till inkassobolag for cirka 35-70 % av deras
nominella vérde, beroende i huvudsak pa kreditens storlek
och dess ursprungsmarknad. Denna strategi foljer Bolaget
pa en majoritet av sina marknader och gor att TF Bank
kan fokusera pa sin kdrnverksamhet, utldning, och mindre
pa att hantera sedan ldnge forfallna krediter. Detta leder
ocksa till att balansrdkningen i princip inte innehéller nagra
osdkra fordringar. Koncernen beaktar dven marknaden for
forfallna tillgdngar vid utvirdering av expansionsplaner och
kreditbeddmningsmetoder som anvinds for kundansékningar
pa sidrskilda marknader. Det kan emellertid hénda att
Koncernen inte har nagra attraktiva avyttringsalternativ for
osikra fordringar i framtiden vilket kan leda till en 6kning av
nedskrivningar av tillgdngar vilket kan ha vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens finansiella och ekonomiska stéllning
och likviditet.

Koncernen exponeras for olika typer av kreditrisker.

Kreditrisk avser risken for att Koncernen inte erhaller
betalningar enligt 6verenskommelse och/eller kommer att
gora forlust pa grund motpartens oférmaga att infria sina
forpliktelser. Den underliggande transaktionen kan bland
annat vara ett 1an eller ett annat atagande. Kreditrisker kan



delas upp i risk relaterad till bland annat konsumentkrediter,
kreditkort eller e-handelsfordringar eller likviditet deponerad
hos kreditinstitut och centralbank. 1 héndelse av bristande
fullgorelse fran kredittagares sida kan Koncernen drabbas av en
kreditforlust. Sddana kreditforluster kan ha en visentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
rorelseresultat.

Koncernen erbjuder krediter och kreditkort utan sékerhet till
privatpersoner. Specifika risker som &r forknippade med att
bevilja konsumentkrediter och kreditkort utan sidkerhet &r
risker som kan paverka kundernas aterbetalningsformaga,
vilket inbegriper risken for konjunkturnedgéngar och hogre
arbetsloshet. Koncernen dr vidare exponerad for risken att
kunder ansdker om och beviljas 1an utan att ha for avsikt att
aterbetala det ldnade beloppet. Koncernen utsitts dven for
olika typer av bedrdgeri och identitetsstold, som medfor en
risk for kreditforluster.

Avseende nidthandel erbjuder Koncernen sina samarbets-
partners  kunder  avbetalningslsningar,  revolverande
krediter eller fakturabetalning for att finansiera kop av varor.
Krediterna saknar sdkerhet och ldmnas huvudsakligen till
privatpersoner. Specifika risker som Koncernen exponeras for
relaterade till e-handel ar risker som kan paverka kundernas
forméaga att aterbetala sina krediter, vilket inbegriper risken
for konjunkturnedgangar och hdgre arbetsloshet. Avseende
e-handel exponeras Koncernen dessutom for risken for olika
typer av bedrégeri eller identitetsst6ld, vilka &r sasmmankopplade
med risken att aterbetalning inte kommer att ske.

En del av Bolagets likviditet deponeras hos centralbank och ett
antal kreditinstitut. Dessa belopp 6verstiger med god marginal
eventuella statliga inséttningsgarantier, vilket exponerar
Bolaget for risken att ett eller flera av dessa institut inte kan
uppfylla sina forpliktelser avseende denna inlaning.

Koncernens tillvixtstrategi dr till viss del beroende av dess
Sales Finance-verksamhet och dess joint venture-bolag
Avarda tillsammans med inkassoforetaget Intrum Justitia.

I mars 2015 inledde Koncernen verksamheten i Avarda AB
("Avarda”), ett joint venture-bolag som &gs tillsammans med
Intrum Justitia AB ("Intrum Justitia”). Avarda ags till 51 %
av Bolaget och dr ddrmed ett dotterbolag som konsoliderats
i TF Banks ridkenskaper. Avarda tillhandahaller 16sningar for
fakturering under eget varumérke till handlare i Sverige, Finland,
Norge och Danmark (”Avardas Territorier”). Inom detta
joint venture-bolag tillhandahéller Intrum Justitia sdljare och
kundtjénstavdelning somhjélpertillatttecknaavtalmedhandlare
avseende tjanster som tillhandahalls av Avarda. Koncernen
bidrar med faktureringslosning, kreditbeddomningssystem och
medel for att utoka utlaningsvolymen. Aven om Avarda sedan
starten av verksamheten har tecknat avtal med 17 handlare finns
det en risk att Avarda inte lyckas teckna avtal med handlare i en

liknande takt eller 6verhuvudtaget i framtiden. Om Koncernen
och Intrum Justitia inte skulle forvalta Avarda pa ett effektivt
sitt kan tillvixten i Koncernens Sales Finance-verksamhet
stagnera och affirsvolymen kan dven minska. Foljden kan
bli att problem med Avarda kan ha en visentlig negativ
inverkan p&d Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
rorelseresultat.

Intrum Justitia har en option att forvdrva samtliga Bolagets
aktier i Avarda, vilken kan utnyttjas under 2020. Lésenpriset pa
optionen berdknas utifran en multipel av resultat efter skatt och
en andel av Avardas tillgdngar. Skulle Intrum Justitia utnyttja
optionen far Koncernen betalt for sin andel om 51 % i Avarda
och far inte konkurrera med Sales Finance-verksamheten
i Avardas Territorier i tva ar efter att optionen har utnyttjats.
Foéljden kan bli att Koncernen tvingas rikta in sin Sales Finance-
verksamhet pad omraden utanfor Avardas Territorier, daribland
hemmamarknaden Sverige, och kan férlora tidigare utnyttjade
mojligheter till korsforséljning av Direct to Consumer-
produkter till Avardas kunder eller potentiella Sales Finance-
kunder i Avardas Territorier i allménhet. Om Koncernen inte
geografiskt diversifierar sin Sales Finance-verksamhet péa
ett adekvat sitt eller om Koncernen inte har andra ldampliga
affarsmojligheter for att utdka sin verksamhet om Intrum
Justitia utnyttjar optionen att forvdarva Avarda, kan det ha
en visentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och rérelseresultat.

Intrum Justitia har ytterligare en rétt att forvarva samtliga av
Bolagets aktier i Avarda. Om dgandet hos de indirekta dgarna
av Bolaget, vilka beskrivs i joint venture-avtalet med Intrum
Justitia avseende Avarda (”Joint Venture-Avtalet”), faller
under 30 % av rosterna i Bolaget har Intrum Justitia ritt att
forvdrva samtliga Bolagets aktier i Avarda. Intrum Justitia har
dven ratt att forvirva hela Bolagets aktieinnehav i Avarda om
en konkurrent, eller en part som kontrollerar en konkurrent,
till Intrum Justitia eller Avarda skulle forvdrva mer dn 30 %
av antalet roster i TF Bank. Foljaktligen, om dgandet skulle
fordndras i enlighet med ovanstdende och Intrum Justitia
utnyttjar sin rétt att forvirva Avarda kan detta ha en vésentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stéillning och rorelseresultat.

Avardas strategi dr att teckna avtal med e-handlare med
hég éarsomsittning. De forsta 17 handlarna som Avarda
har tecknat avtal med har en sammanlagd &drsomséttning,
relevant for Avarda, i Norden om cirka 10 miljarder SEK
varav en av dessa star for cirka 30 % av omséttningen.
Koncernen exponeras foljaktligen foér motpartsrisk
avseende dessa handlare. Avardas samarbetsavtal med
handlarna &r ldngsiktiga och géller for perioder om flera
ar. Om konkurrenter kan erbjuda attraktivare villkor till
handlare och dessa handlare sdger upp sina avtal med Avarda
kan detta ha en vidsentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksambhet, finansiella stéllning och rorelseresultat.
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Det finns en risk att Koncernen inte klarar att utoka BB
Finans kreditkortsverksamhet i linje med sin tillviixtstrategi.

I juli 2015 forvdarvade Koncernen det norska finansiella
institutet BB Finans ASA (”BB Finans”). Genom BB Finans
har Koncernen fatt tillgang till teknik och tillstand att erbjuda
kreditkort i Norge, vilket Koncernen avser utdka till att
erbjuda kreditkort i de andra lander dir Koncernen bedriver
verksamhet. Det finns en risk att Koncernen inte klarar att
utoka kreditkortsprodukten i linje med sin tillvixtstrategi.
Problem med att expandera kundportféljen for kreditkort kan
ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksambhet,
finansiella stillning och rorelseresultat.

Koncernen kan i framtiden gora ytterligare forvirv som
exponerar den for olika risker.

Koncernens ledande befattningshavare har tidigare analyserat
ett antal olika forvérvsobjekt och kan komma att forvirva
andra foretag eller affarstillgangar i framtiden. GenomfGrande
av forvarv innebar ytterligare risker. Alla forvarv medfor
exempelvis risk att marknaden anser att det pris som erlagts
ar for hogt, att forvirvet visar sig vara mindre framgéngsrikt
an forvéntat, att det forviarvade foretaget eller verksamheten
inte utvecklas som forvéntat och att de forséljnings- och
intdktsmal som efterstrdvats genom forvirvet inte uppnés.
Vidare ar alla forvarv foremal for risken att Koncernen inte
klarar att integrera det forvdrvade foretaget i Koncernen
som planerat eller endast till en hogre kostnad &n vad som
ursprungligen planerades eller att avsedda synergieffekter
inte kan realiseras i den utstrickning som forvintades eller
inte kan realiseras alls. Forvarv kan dértill innebéra risk att
skulder med koppling till den forvirvade verksamheten eller
det forvdrvade foretaget Overtas, och att dessa inte gar att
driva in fran berdrda séljare. Var och en av dessa risker kan
ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksambhet,
finansiella stillning och rorelseresultat.

Att inte pad ett adekvat siitt lyckas diversifiera Koncernens
produktportfolj och geografiska ndrvaro kan inverka
negativt pa Koncernens verksamhet.

Koncernens aktuella produktutbud é&r starkt koncentrerat och
ar beroende av konsumenters beteende. Om externa faktorer
i framtiden inverkar negativt pad konsumenter kan potentiellt
vissa eller samtliga av Koncernens produkter paverkas. I en
sédan situation kan riskerna for kreditforluster oka ytterligare
om Koncernens Direct to Consumer-lan och Sales Finance-
produkter inte fordelas mellan olika typer av kunder pa ett
adekvat sétt. En forsdmring av ekonomiska forutsittningar
eller en ekonomisk avmattning kan ytterligare forvirra den
kreditrisk som dr forknippad med otillrdcklig breddning av
Koncernens produkterbjudande som helhet.

TF Bank AB (publ)

Aven om Koncernen for nirvarande bedriver verksamhet i sju
lander har Sverige, Finland, Estland och Polen historiskt sett
svarat for sa gott som hela Koncernens totala rérelseintékter.
Per den 31 mars 2016 stod Sverige for 33 %, Finland for
36 %, Norge for 15 %, Danmark for 2 %, Estland for 9 %,
Lettland for 0,1 % och Polen for 5 % av Koncernens totala
lan till allménheten. Foljaktligen exponeras Koncernen ocksa
for landspecifika risker avseende dessa nationella marknader.
Pé dessa marknader kan missndje med Koncernens produkter,
minskad efterfrigan frdn kunderna, att Koncernen inte
lyckas marknadsfora nya och befintliga produkter pa ett
framgéngsrikt sétt eller inte lyckas behalla och ytterligare
utdka sin kundbas pa sina marknader samt andra lokala
faktorer ha en negativ inverkan pad Koncernens verksamhet.
Dessa risker kan dven 6ka om Koncernen inte kan diversifiera
och expandera sin verksamhet och kundbas geografiskt pa
ytterligare marknader, vilket kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
rorelseresultat.

Det finns en risk att Koncernen inte lyckas utnyttja sina
olika affiirssamarbeten.

Utover Koncernens joint venture-bolag Avarda har Koncernen
de senaste aren dven inlett samarbete med andra foretag for
att genomfora sin tillvaxtstrategi som strdvar mot en fortsatt
utbyggnad av slutkundbasen. Koncernen har exempelvis
inlett ett samarbete med Odin Kapital AS ("Odin Kapital”) i
Norge for att kunna erbjuda konsumentkrediter utan sdkerhet
i form av kreditkort till tandldkarpatienter som vill betala sina
tandldkarkostnader via avbetalning. Bolagets uppfattning &r
att dessa partnersamarbeten, och kanske dven andra, skapar
mojligheter att utéka kundbasen. Det finns en risk att vissa
eller samtliga dessa partnersamarbeten inte dr framgangsrika
eller resulterar i forluster for Koncernen som ett resultat
av Koncernens eller dess samarbetspartners agerande. Om
ett partnersamarbete inte dr framgangsrikt kan detta ha en
visentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet,
finansiella stillning och rérelseresultat.

Koncernens verksamhet och rorelseresultat kan paverkas
negativt om Koncernen inte kan hantera sin tillvixt pa ett
effektivt stt.

Koncernens framtida expansionsstrategi, vilken inbegriper
dess produktportf6lj, partnersamarbeten och geografiska
expansionsstrategi, dr foremal for vissa risker. Koncernens
fortsatta tillvixt beror pa ett antal faktorer, inklusive
formagan att effektivt anpassa interna Overvaknings- och
kontrollsystem, formégan att utveckla och anvinda god praxis
avseende den dagliga verksamheten, formagan att anskaffa
adekvat finansiering for att framgangsrikt etablera verksamhet
pa nya marknader, formagan att géra ny verksamhet 16nsam
inom den forvintade tiden efter etablering pa en marknad,



formagan att korrekt bedoma legala krav pa mélmarknader
och 6vervaka fordndringar pa befintliga marknader, formagan
att utveckla och underhalla 1ampliga och sdkra [T-plattformar,
formagan att framgangsrikt integrera verksamheter som kan
forvirvas i framtiden, formégan att identifiera och évervinna
kulturella och sprakliga skillnader som kan paverka
marknadspraxis i en given geografisk region och andra
faktorer, av vilka vissa ligger utanfér Koncernens kontroll.
Det finns en risk att Koncernen inte kan hantera utbyggnaden
av verksamheten effektivt eller att Koncernens nuvarande
personal, system, rutiner och kontroller inte &r lampliga som
stod for Koncernens framtida verksamhet.

I en del lander finns det en risk att vissa av Koncernens
konsumentkreditprodukter inte kan erbjudas pd samma sitt
som i andra ldnder pa grund av mer restriktiva bank- och
konsumentbestimmelser. Till exempel kan vissa avgifter
vara begridnsade eller rintetak inforas vilket kan paverka
Koncernens prismodell pa dessa marknader. Vid dessa
omstdndigheter beror Koncernens affarsframgéngar pa
dess formaga att erbjuda kunderna andra och lika attraktiva
produkter. De tre senaste aren har Koncernen forstarkt sin
produktportfélj, som nu bestdir av mindre, traditionella
Direct to Consumer-lan, sparkonton, kreditkort och Sales
Finance-erbjudanden till e-handlares och andra handlares
kunder. Aven om produktvariation ger Koncernen en mer
diversifierad produktportf6lj innebdr lanseringen av nya
produkter, 4&ven om de bygger pd samma processer, system
och beddmning som befintliga produkter, nya investeringar
och det finns en risk att produkten inte blir framgangsrik eller
att det blir forseningar i lanseringen.

Aven om organisk tillvixt och fortsatt produktutveckling och
produktforbattringar ar viktiga delar av Koncernens strategi,
kan Koncernens utvecklingsstrategi dven bestd av tillvéxt
genom forvirv. Med sédana forvérv foljer transaktionsrisker.
Eventuella framtida forvarv kan krdva avsevérda finansiella
resurser. Om Koncernen upplever svérigheter med att
integrera forviarvade verksamheter i sin verksamhet kan den
adra sig hogre kostnader &n forvéntat och det finns en risk
att Koncernen inte kan realisera alla fordelar med sddana
forvarv. Detta skulle kunna fa negativa konsekvenser for
bokforing och ekonomi, till exempel behov av att skriva ned
forvdarvade tillgangar. Om Koncernen inte lyckas hantera
sin tillvdxt och utveckling pa ett effektivt sétt kan detta ha
en visentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet,
finansiella stillning och rorelseresultat.
Bolagets verksamhet pd flera marknader utsitter
Koncernen for regulatoriska och andra lokala risker pd
ett flertal europeiska marknader.

Koncernen bedriver for ndrvarande verksamhet i sju lédnder:
Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland, Lettland och

Polen. Koncernens verksamhet ar foremal for lokala risker
pé grund av dess verksamhet pé flera europeiska marknader,
déribland flera nationella och lokala myndighets- och
regelefterlevnadskrav avseende personal, konsumentkrediter,
dataskydd, korruption, penningtvitt och andra regelverk,
potentiellt negativa skattekonsekvenser, konkurrensregler,
bristande mojlighet att genomdriva réttelse och/eller paféljder
i vissa jurisdiktioner och geopolitiska och social forhéllanden
inom vissa sektorer pd dessa marknader. Eventuell negativ
paverkan av ovan nimnda risker kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
rorelseresultat.

Storning i Koncernens informationssystem eller den
globala telekominfrastrukturen kan ha en negativ effekt
pa Koncernens verksamhet.

IT-system &r en viktig komponent i Koncernens verksamhet
pa grund av dess anvindning av automatiserade processer
och kontroller. Koncernen utvdrderar och strdvar
efter att kontinuerligt forbéttra sina befintliga system,
inklusive att utveckla nya system och inféra omfattande
underhéllsrutiner for befintlig programvara. Koncernen
anviander en egenutvecklad IT-plattform som ger kontroll
och automatisering av ansdkningsprocessen for Koncernens
produkterbjudanden. Alla internetbaserade tjdnster é&r
utsatta for risker avseende korruption av data och system pa
grund av internets Oppenhet och den alltmer sofistikerade
brottsligheten péd internet. Trots Koncernens omfattande
underhéllsarbete och noggranna utveckling av IT-system
kan sédana system fallera eller drabbas av avbrott eller
forseningar i Overforingen av information, vilket kan ha
avsevird inverkan pa Koncernens verksamhet. Skada péa
Koncernens IT-system och programvara eller misslyckande
att skydda data mot cyberattacker kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksambhet.

Vidare dr Koncernen beroende av global telekommunikation,
vilket innefattar internet och olika mobil- och internettjdnster
virlden Over, for att bedriva sin verksamhet och erbjuda
sina produkter till kunder. Koncernens och anslutna
handlares kunder maste ha tillgang till internet eller en
mobil dataanslutning for att fa tillgang till Koncernens
konsumentkreditportaler eller handlares webbplatser som
innehaller Koncernens Sales Finance-produkter. Stérningar i
dessa eller liknande telekomtjénster globalt eller i de ldnder
dir Koncernen bedriver verksamhet, pa grund av problem
med utrustning eller infrastruktur, strejker, piratproblem,
terrorism, statliga restriktioner, véderrelaterade problem
eller andra héndelser, kan tillfalligt forsémra Koncernens
formaga att leverera sin produktportfolj till kunderna, vilket
i sin tur kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stidllning och rorelseresultat.
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Koncernen dr i viss utstrickning beroende av externa
leverantorer och visentliga avtal med externa parter.

Koncernen dr i viss utstrickning beroende av hosting-
leverantdrer, laneformedlare tjdnster for marknadsforingsstod,
licensavtal, kommunikationsbarare och andra externa parter
for den dagliga driften av verksamheten. Koncernen anvénder
ocksa viss programvara fran extern part for den allminna
driften av bolaget och dr beroende av vissa externa leverantorer
av information (det vill sdga kreditupplysningsforetag) for
att kreditbedomningsmodellen ska fungera framgéangsrikt.
Om nagon av dessa externa leverantrer skulle upphora att
tillhandahélla sina produkter eller tjanster till Koncernen eller
av nagon anledning inte kan uppfylla villkoren i sina avtal
och Koncernen inte snabbt eller pa gynnsamma kommersiella
villkor kan ersdtta dem med andra leverantérer, kan detta
forsamra kvaliteten pa, eller gora att Koncernen inte kan
leverera sina egna produkter och tjénster.

Laneformedlare blir allt viktigare kanaler for kundanskaffning
for manga leverantdrer av konsumentkrediter sésom Bolaget.
Konsumenter kan via deras webbplatser ansdka och fa forslag
fran ett flertal leverantérer. Nér 1&n erbjuds genom externa
samarbetspartners har Bolaget inte nagon direktkontakt
med sina kunder och saledes dr mdjligheterna att skapa
en relation med kunderna begriansade. Kundlojaliteten ar
begriansad da kunderna kommer att vélja den leverantdr som
erbjuder bést ldnevillkor. Detta kan ha en visentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stdllning och
rorelseresultat.

Konkurrens i branscherna direct to consumer eller sales
finance kan ledatill att Koncernen forlorar marknadsandelar
och intiikter.

Koncernen har konkurrenter i alla ldander dar den bedriver
verksamhet. I vissa ldnder finns etablerade och sofistikerade
konkurrenter. Det finns en mingd foretag som riktar in sig
pd marknaden for sma konsumentkrediter och kreditkort,
déribland olika mindre, lokala foretag utdver de storre
traditionella bankerna som vénder sig till privatpersoner.
Aven om Koncernens nyckelsegment for konsumentkrediter
for ndrvarande tillhandahaller 1an pa upp till 45 000 SEK till
300 000 SEK beroende pa jurisdiktionen, dr det ménga av
Koncernens konkurrenter som inte begrinsar lanestorleken
eller som ger mdjligheter till storre lanebelopp &n de
Koncernen erbjuder. Vidare konkurrerar Koncernen med
andra former av kortfristig finansiering som peer-to-peer-
lan och andra kreditkort. I branschen sales finance kan andra
foretag redan ha en befintlig relation med de handlare som
utgér Koncernens maélgrupp eller sé& kanske dessa foretag
erbjuder bittre villkor for produkter inom sales finance till
handlare som redan har tecknat avtal med Koncernen.
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Den storsta risken for konkurrens finns i1 synnerhet
pd mogna marknader med hdég mittnad, som Sverige.
Intensiv konkurrens har tidigare pressat ner priserna pa
vissa marknader och om konkurrensen oOkar ytterligare
kan detta leda till ldgre vinstmarginaler och nettovinst
for Koncernen. Koncernens uppfattning ar att l&n inom
direct to consumer och marknader for sales finance kan bli
annu mer konkurrensutsatta nédr branschen konsolideras.
Vissa av Koncernens konkurrenter kan ha stérre och mer
etablerade kundbaser och avsevirt stérre finansiella,
marknadsforingsméssiga och andra resurser dn vad
Koncernen for narvarande har. Koncernen kan dérfor tappa
marknadsandelar till dessa konkurrenter och dess intékter
kan minska, och pé sé sétt paverka Koncernens formaga att
generera tillrickligt kassaflode for att finansiera expansion
av verksamheten. Detta kan ha en vésentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stillning och rérelse-
resultat.

Om efterfragan pi Koncernens produkter minskar eller om
Koncernen inte lyckas utveckla innovativa och attraktiva
produkter kan det ha en negativ inverkan pd Koncernens
verksamhet och rorelseresultat.

En avsevird andel av Koncernens intékter genereras genom
dess kdrnprodukt Direct to Consumer-lan, och aterstoden
genereras av Koncernens segment Sales Finance. Efterfragan
pa en viss produkt som Koncernen erbjuder kan sjunka
pa grund av en mingd faktorer, s som myndighetskrav
som minskar kundernas tillgang till vissa produkter,
tillgdngligheten av konkurrerande produkter eller férdndringar
i kunders 6nskemal eller finansiella stillning. Vidare kan
fordndringar i ekonomiska faktorer som inverkar negativt
pa konsumenters kopbeteende och sysselsdttning minska
volymen av eller typen av laneprodukter som Koncernen
tillhandahéller och kan ha en negativ effekt pd Koncernens
intdkter och rorelseresultat. Om Koncernen inte klarar att
anpassa sig till viktiga fordndringar i kundernas efterfragan
pa, eller tillgdng till, dess Direct to Consumer-lan kan
Koncernens intékter sjunka avsevirt och verksamheten kan
skadas. Varje modifiering, ny produkt och alternativ metod att
bedriva verksamhet dr ocksa foremaél for risk och osékerhet
som kréver avsevérda investeringar i tid och kapital, vilket
inbegriper ytterligare marknadsforingskostnader, juridiska
kostnader och andra tillkommande uppstartskostnader.
Aven om Koncernen gor forindringar i befintliga produkter
eller presenterar nya produkter for att tillgodose kundernas
efterfragan, kan det hdnda att kunderna visar motstand mot
eller véljer bort sddana produkter.

Koncernens framtida tillvéxt kan vara beroende av dess
formaga att forutse riktningen for den kommersiella
och tekniska utvecklingen av produktionsprocesser och
tekniker pa sina viktigaste marknader. Framtida tillvdxt och



Koncernens formaga att nd sina innovationsmal kommer
ocksa att vara beroende av formagan att framgéngsrikt
utveckla ny och forbéttrad Direct to Consumer-verksamhet
samt Sales Finance-produkter och -tjanster, med anvéndning
av befintliga eller nya tekniska mojligheter, och att
framgangsrikt marknadsfora dessa produkter i en fordnderlig
ekonomisk miljo. Det finns en risk att Koncernen inte lyckas
att tillgodose sina kunders behov genom innovation eller
genom att utveckla nya produkter och tekniker eller, om
saddana utvecklas, kanske de inte accepteras av potentiella
kunder. Koncernen kanske inte kan tjdna in investeringar i
utvecklingen av dessa nya produkter eller processer och
kanske inte har tillrdckliga resurser for att halla jaimna steg med
den tekniska utvecklingen. Om Koncernen inte lyckas halla
jdmna steg med framvéxande tekniska innovationer péd sina
marknader och korrekt forutse kundernas 6nskemal kan detta
ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksambhet,
produktportf6lj, finansiella stéllning och rorelseresultat.

Om Koncernen forlorar nyckelpersoner i ledande stillning
eller inte kan attrahera och behdlla de talanger som krivs
for dess verksamhet kan Koncernens verksamhet drabbas.

Koncernens resultat och framtida tillvixt &r beroende av
dess anstillda, vilka under forsta kvartalet 2016 uppgick till
94 personer i genomsnitt, inrdknat nyckelpersoner i ledande
stillning. Bolagets verksamhet inbegriper hogt kvalificerad
personal och den fortsatta mojligheten att konkurrera effektivt
och genomfora Bolagets strategi beror pa formagan att attrahera
nya medarbetare och att behalla och motivera befintliga
medarbetare. Det dr avgorande for effektiviteten i Koncernens
affarsverksamhet att de anstéllda &r insatta i interna processer
och har kunskap om den operativa verksamheten.

Koncernen ér sérskilt beroende av den specialistkunskap som
de nuvarande ledande befattningshavarna besitter. Det finns
en risk att TF Bank inte kan behalla ledande befattningshavare
och nyckelpersoner eller attrahera ytterligare kvalificerad
ledningspersonal eller kvalificerade medarbetare i framtiden.
Att forlora ledande befattningshavare eller nyckelpersoner
kan ha en negativ inverkan pa mojligheten att genomfora
Koncernens affarsverksamhet som planerat, vilket kan ha en
vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
eller finansiella stéllning.

Karaktiren pa Koncernens verksamhet som leverantir av
konsumentkrediter och forsiljning av siljfinansierings-
produkter kan missforstas av kunder, konsumentskydds-
organisationer och andra. Negativ uppfattning bland
allméinheten och skadat anseende skulle kunna ha en
negativ inverkan pd Koncernens verksamhet.

Det finns en risk att konsumenter, konsumentorganisationer
eller journalister inte korrekt forstar eller framstiller

karaktdren pa eller omfattningen av Koncernens produkter.
Eventuella missuppfattningar eller felaktiga framstéllningar
av Koncernens verksamhet eller produkter skulle kunna leda
till negativa recensioner, artiklar eller klagomal avseende
Koncernen, Koncernens produkter eller den bransch i vilken
Koncernen bedriver verksamhet.

Konsumentskyddsorganisationer, konsumentréittsgrupper, vissa
medierapporter och ett antal myndigheter och fortroendevalda
pa marknader dir Koncernen bedriver verksamhet har fran tid
till annan foresprakat myndighetsatgarder for att forbjuda eller i
hog grad begrénsa vissa typer av kortfristiga konsumentkrediter
eller finansiering av forsdljning till privatpersoner. Dessa
insatser har ofta fokuserat pé langivare som riktar sig till kunder
med kortfristiga likviditetsbehov och, i manga fall, laga nivéer
av privat sparande och inkomster, och som tar ut implicita réntor
och avgifter av kunderna som p4 arsbasis dr mycket hogre &n de
som tas ut av kreditkortsutfardare eller banker vars kunder har
hogre kreditvérdighet. Det finns en risk att Koncernen skulle
kunna paverkas av negativ publicitet som &r kopplad till andra
lane-, kreditkorts- eller siljfinansieringsforetag som star i
fokus for konsumentrittsgrupper eller tillsynsmyndigheter,
dven om dessa foretag inte har ndgon koppling till Koncernen
eller dess verksamhet. 1 vissa ldnder, som till exempel
Estland, forekommer det dessutom en hog grad av klagomal
fran kunder roérande finansiella produkter, vilken har en
paverkan pa Koncernens verksamhet i dessa ldnder. Dessa
klagomal kriaver mycket tid och resurser av Koncernen och
maste beaktas vid verksambhet i regionen.

Vidare kan Koncernen generellt komma att erfara en minskad
efterfragan pa sina produkter om kunderna uppfattar ndgon
av Koncernens produkter som orimligt dyr eller skadlig
gentemot kunderna. Dessutom kan uppmirksamhet i
massmedier och offentliga uttalanden med nagon form av
pastaende om oegentligheter i de branscher dar Koncernen
bedriver verksamhet forsvara for Koncernen att behélla
kvalificerad personal och ledning, samt avleda ledningens
uppmérksamhet och leda till hogre rekryteringskostnader.
En negativ uppfattning om upptridandet hos enskilda
medarbetare, Koncernen i sig, samarbetspartner eller liknande
foretag eller hela branschen kan allvarligt skada Koncernens
anseende och skulle kunna leda till potentiella rittsliga
krav och ha en vésentlig negativ inverkan pd Koncernens
verksamhet, finansiella stidllning och rorelseresultat.

Koncernens verksamhet omfattas av valutakursrisk.

Koncernen bedriver internationell verksamhet och omfattas
darfor av ovédntade fordndringar i olika valutors kurser.
Valutakursrisker uppstdr i samband med nuvarande och
framtida affarstransaktioner, redovisade tillgdngar och
skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

For nédrvarande tar Koncernen emot inlédning fran kunder
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i SEK och EUR (varav majoriteten sker i SEK). Koncernen
anvinder swappar och andra finansiella instrument for att
anskaffa den valuta som kridvs for dess produkterbjudanden
pa andra marknader som inte anvénder dessa valutor (till
exempel 1 Polen dir produkterna erbjuds i polska zloty).
Koncernen anvinder kundernas inlaning till en stor del av sina
likviditetskrav niar Bolaget erbjuder sina produkter och det finns
enrisk att inldningen fran privatpersoner eller méngden inlaning
i en viss valuta inte &r tillracklig for att tdcka dess framtida
likviditetsbehov. Ogynnsamma fordndringar i valutakurser mot
EUR, sérskilt i de svenska, polska eller norska valutorna, kan
ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stédllning och rorelseresultat.

Koncernen omfattas av redovisnings- och ledningsrisk.

Upprittandet av Koncernens finansiella rapporter kréver att
ledningen gor uppskattningar, antaganden och prognoser
avseende framtiden. Dessa uppskattningar, antaganden
och prognoser kan vara oriktiga och karaktiriseras av
osidkerhetsfaktorer. Framtida utveckling kan avvika betydligt
fran de antaganden som gjorts om det sker dndringar i
Koncernens verksamhetsmiljo och/eller affarsverksamhet.
Dessutom maste ledningen anvédnda sitt omddéme vid
tillimpningen av redovisningsprinciper vid upprittandet av
de finansiella rapporterna. Koncernens dotterforetag varierar
i storlek och finns i olika ldnder. Karaktiren pa Koncernens
gransoverskridande verksamhet innefattar arrangemang som
ofta kraver bedomning av ledningen vid tillimpningen av
redovisningsprinciper. Oavsiktliga fel i redovisnings- och/
eller ledningsbeslut kan ha en vésentlig negativ inverkan
pd Koncernens verksamhet, finansiella stillning och
rorelseresultat.

Fran tid till annan genomfor International Accounting
Standards Board ("IASB”) och/eller EU omarbetningar av
International Financial Reporting Standards ("IFRS”), som
styr uppréttandet av Koncernens finansiella rapporter. Dessa
omarbetningar kan vara svéra att forutse och skulle kunna ha
en visentlig negativ inverkan pa Koncernens bokféring och
rapporter, dess finansiella stillning och rorelseresultat. Den
24 juli 2014 gav IASB ut den sista delen av sin nya standard
for redovisning av finansiella instrument, IFRS 9 — Finansiella
instrument: Redovisning och vérdering. IFRS 9 innehaller
nya riktlinjer for klassificering och vérdering av finansiella
tillgdngar och skulder, nedskrivning av kreditforluster och
sékringsredovisning. IFRS 9 ska tillampas for rdkenskapsar
som borjar den 1 januari 2018 eller senare (om den tillimpas
tidigare pa frivillig basis). Inférandet av IFRS 9 kommer
troligen att paverka Koncernens redovisningsrutiner samt
dess kapitaltickningskrav negativt. Om Koncernen inte
kan folja aktuella eller framtida rapporteringskrav kan dess
anseende och verksamhet paverkas negativt.
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IASB kan komma att géra andra @ndringar i den finansiella
redovisningen och redovisningsstandarder som  styr
upprittandet av Koncernens finansiella rapporter, vilka
Koncernen kan bérja tillimpa fore det datum nér dessa
dndringar blir tvingande om detta bedéms som lampligt,
eller sdidana som Koncernen &r skyldig att tillimpa. Varje
sddan &dndring i Koncernens redovisningsprinciper eller
redovisningsstandarder kan ha en vésentlig negativ inverkan
pd Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
rorelseresultat.

Koncernen omfattas av vissa risker kopplade till rinte-
Auktuationer.

Koncernens laneprodukter for Direct to Consumer och
rdnta som erldggs for sparkonton &r knutna till rorliga
réntesatser. En hdjning av marknadsrintorna skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Koncernens resultat om en séddan
hojning skulle paverka rédntesatser och betalningar avseende
konsumentfinansieringsprodukter och sparkonton som
Koncernen erbjuder. Hogre réntor skulle kunna forpliktiga
Koncernen att hoja réntesatserna péd sparkonton, vilket
okar Koncernens finansieringskostnader. Om Koncernen
inte kan kompensera detta genom att ta ut hdgre riantor pa
sina laneprodukter skulle I6nsamheten kunna péverkas
negativt, vilket i slutinden paverkar Koncernens verksamhet,
finansiella stillning och rérelseresultat.

Koncernens verksamhet paverkas av rintenettomarginalens
utveckling.

TF Bank genererar sitt rintenetto fran konsumentkrediter och
lan inom siljfinansiering. Férmagan att 6ka rorelseresultatet
och l6nsamheten paverkas av de marginaler TF Bank kan
generera pa sin utlaningsverksamhet. TF Banks marginaler
styrs av de rinteintdkter som genereras via Bolagets
laneprodukter jimfort med Bolagets rantekostnader, som
inbegriper finansieringskostnaden bade for laneportfoljen
och likviditetsreserven. De rénteintdkter som genereras
genom Koncernens laneprodukter styrs av de réntesatser och
avgifter som tas ut av kunderna och transaktionskostnader,
sdsom provision till méklare och handlare, vilka bokfors
netto mot rinteintdkter. De rédntesatser som tas ut &r
rorliga och TF Bank kan dndra dem beroende pa radande
forhallanden pd marknaden och fordndringar i Bolagets
finansieringskostnad. For nya lan faststiller TF Bank de
rantesatser och avgifter som erbjuds baserat pa olika faktorer,
dédribland geografi, kundtyp, dess finansieringskostnad,
referensrantor, transaktionskostnader samt konkurrens
och regelverk. TF Banks finansieringskostnad beror i hog
grad péd réntesatser pa Bolagets sparkonton och andra
finansieringskéllor som till exempel emitterade obligationer.
TF Banks sparkontoprodukter har ocksa rorliga rintesatser
som Bolaget justerar baserat pa olika faktorer, daribland



finansieringsbehov, marknadsrintor och konkurrens. Aven
om TF Banks mdjlighet att justera rintesatser och avgifter
pa sina befintliga 1&n frimjar stabila rintenettomarginaler
for respektive segment finns det en risk att Bolaget inte
kommer att kunna sdtta nya priser pa sina tillgangar och
skulder med rorlig rdnta pa samma gang, vilket ger upphov
till skillnader beroende pa prissittning pa kort eller medellang
sikt. Det ovanstdende skulle kunna ha en vésentlig negativ
effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stdllning och
rorelseresultat.

Om Koncernen ddrar sig ett storre antal forluster med
koppling till oegentligheter kan Koncernens rorelseresultat
och finansiella stillning pdverkas negativt.

Koncernen exponeras for risker for oegentligheter med
koppling till information som ldmnas av dess (potentiella)
kunder. Den vanligaste risken for oegentligheter &r
identitetsstdld. Det finns en risk att Koncernen kan drabbas
av forluster i framtiden till f61jd av potentiella eller faktiska
kunders kriminella beteende, vilket kan vara oforutsett
eller undgd upptickt av Koncernen. Dessutom kan ett
storskaligt angrepp eller maskopi bland potentiella kunder
leda till potentiellt storre forluster om Koncernen inte lyckas
upptécka eller forhindra ett sddant beteende. Detta kan ha
en vésentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet,
innefattande dess anseende samt finansiella stidllning och
rorelseresultat.

Koncernen kan ddra sig formégenhetsskador, olycksfalls-
skador eller andra skador som inte ticks av forsikringar.

Koncernen ser over sitt forsdkringsskydd for att folja
marknadspraxis i foretag i samma bransch. Forsdkringar som
fullt ut ticker politiska, ekonomiska och manga andra risker
med koppling till Koncernens verksamhet dr generellt inte
tillgéngliga for Koncernen eller andra foretag. Inga garantier
kan ldmnas for att de forsdkringar som Koncernen for
ndrvarande har kommer att fortsitta att vara tillgidngliga eller
att de kommer att vara tillgéngliga till ekonomiskt rimliga
premier.

Forluster som Koncernen kan komma att drabbas av kan
overstiga Koncernens forsdkringsskydd och skulle kunna
omfattas av begriansningar och sjélvrisker som skulle kunna
vara visentliga. Om en eller flera skadliga hindelser intriffar,
for vilka Koncernen inte har tillrdckligt forsékringsskydd eller
inget forsdkringsskydd alls, kan det ha en visentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksambhet, finansiella stdllning och
rorelseresultat.

REGULATORISKA OCH LEGALA RISKER

Det finns en risk att Koncernen inte lyckas folja
dataskyddslagar och lagar om personuppgifter vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pd dess verksamhet.

Koncernens verksamhet omfattas av ett antal lagar som
avser dataskydd, déribland direktivet om integritet och
elektronisk kommunikation fran 2003 samt relevanta lokala
dataskyddslagar och lagar om personuppgifter i jurisdiktioner
dar Koncernen bedriver verksamhet. Kraven i dessa lagar
kan paverka Koncernens forméga att samla in och anvéinda
personuppgifter pa ett sitt som ar till kommersiell anvéndning
for Koncernen, till exempel vid faststéllande av en potentiell
kunds kreditprofil. Overtriidelse av dataskyddslagar skulle
kunna leda till att Koncernen blir foremal for krav fran kunder
som drabbats av intrdng i privatlivet och méste genomga ett
administrativt forfarande (innefattande brottmalsprocesser)
mot dataskyddsmyndigheter i de jurisdiktioner dar Koncernen
bedriver verksamhet. Utover potentiellt ansvar for
overtridelser kan eventuella undersdkningar eller processer
som initieras av tillsynsmyndigheter leda till negativ
publicitet for Koncernen, vilket skulle kunna ha en vésentlig
negativ inverkan pa Koncernens anseende och verksamhet.
Under 2018 trader EU:s dataskyddsforordning (EU) 2016/679
("Dataskyddsforordningen”) i kraft. Overtridelser av
Dataskyddsfoérordningen kan leda till att Koncernen, utéver
vad som anges ovan, riskerar héga administrativa boter
som kan ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stidllning och rorelseresultat.

Koncernens verksamhet ir beroende av dess tillstind att
bedriva bankrorelse.

Enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse
krévs tillstand av Finansinspektionen i det fall ett foretag vill
bedriva bankrorelse. Med bankrorelse avses rorelse i vilken
det ingar betalningsférmedling via generella betalningssystem
och mottagande av medel som efter uppsédgning ar tillgéngliga
for fordringsdgaren inom hogst 30 dagar. Bolaget beviljades
sitt tillstdnd i januari 2012. Med stod av tillstandet kan Bolaget
bedriva griansdverskridande verksamhet inom EES-omradet.
Utover ndmnda tjénster kan Bolaget dven tillhandahalla andra
typer av tjdnster, sasom kreditgivning och betaltjénster.

Tillstdndet innefattar att Finansinspektionen utdvar tillsyn
over Bolaget. Finansinspektionen kan gora inspektioner
bade pa plats och utanfor Bolaget och har ritt att krdva
framstéllande av och atkomst till all bokforing, alla dokument
och all information. Finansinspektionen kan rikta kritik eller
utfarda sanktioner vid bristande efterlevnad eller bristande
inférande av rittsliga krav. Straff kan exempelvis vara aktuellt
vid bristande efterlevnad av det finansiella regelverket och
regelverket avseende. Finansinspektionen har tillgang till ett
stort antal administrativa sanktioner, ddribland anméarkningar
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eller varningar i samband med straffavgifter och mojlighet att
avsitta en styrelsemedlem eller verkstillande direktor (men
inte Ovriga i ledningen) i ett foretag. Finansinspektionen
kan ocksa aterkalla ett foretags tillstdnd av olika skél, vilket
innefattar bristande efterlevnad av befintliga myndighetskrav
eller bristande implementering av nya myndighetskrav.

Koncernen &r beroende av sitt banktillstind frén
Finansinspektionen. Om Finansinspektionen skulle dterkalla
Bolagets tillstind av nagot skil, skulle det &ventyra
Koncernens verksamhet och det skulle ocksd kunna
innebidra att Koncernen maste upphdra med en stor del av
sin nuvarande verksamhet. Andra administrativa sanktioner
av Finansinspektionen skulle kunna leda till en betydande
anseenderisk som skulle kunna ha en vésentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stdllning och
rorelseresultat.

Koncernen omfattas av olika konsumentskyddslagar, andra
lokala rittsliga krav och myndighetskrav samt europeisk
lagstiftning och dndringar eller olika tolkningar av dessa
kan ha en betydande inverkan pa Koncernens verksamhet.

Koncernen omfattas av olika lagar, myndighetskrav och
generella riktlinjer i de ldnder diar Koncernen bedriver
verksamhet. Andringar i lokal lagstiftning kriver att
Koncernens  berdrda lokala  dotterféretag  anpassar
verksamheten for att sdkerstdlla efterlevnad av sadana
andringar. Att inte i rétt tid lyckas infora rutiner som
foljer dessa nya bestdmmelser kan ha en vésentlig negativ
inverkan pd Koncernens verksamhet, finansiella stédllning
och rorelseresultat. Det finns en risk att domstolar och
tillsynsmyndigheter i de jurisdiktioner didr Koncernen
bedriver verksamhet, vilket innefattar Finansinspektionen,
tillsynsmyndigheten i Sverige, skulle kunna utfirda nya
bestimmelser eller tolkningar eller bedoma att Koncernens
tjdnster bryter mot lokala eller EU-réttsliga bestimmelser
(inklusive tillstdndskrav, villkor for hogsta rintesats, krav pa
transparens eller andra myndighetskrav).

Tidigare har Koncernen anpassat sin affarsmodell och sina
produkterbjudanden i flera lénder till f6ljd av &ndringar i
regelverk. Aven om Koncernen strivar efter att anpassa
affarsmodell och produkter till alla &ndringar i regelverk i de
olika lander ddr Koncernen bedriver verksamhet kan framtida
andringar i regelverk vara for betungande att folja, vilket kan
leda till att Koncernen maste upphdra med verksamheten.
Andringar kan #dven leda till att Koncernens affirsmodell i
en viss jurisdiktion blir olonsam. En saddan utveckling skulle
kunna ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens
finansiella stillning och position pd marknaden.

TF Bank AB (publ)

Det finns en risk att Koncernen inte lyckas hantera de
olika myndighetskrav som den for néirvarande omfattas av,
sdrskilt krav enligt kapitaltickningsdirektivet (2013/36/EU)
och tillsynsforordningen (575/2013), och Koncernen kan fi
problem med regelverk vid etablering pd nya marknader.

Affarsverksamhet 1 flera olika jurisdiktioner med olika
lagkrav krdver omsorgsfull hantering av utmaningar i
friga om lagar och regelverk inom ménga omréaden, vilket
innefattar: (i) tillstdndskrav, (ii) bestimmelser om hdgsta
rintesats, (iii) bestdmmelser avseende distansavtal, (iv)
konsumentskyddslagar samt (v) kapitaltidckningsbestdmmelser.
Dessa olika rittsliga ramverk medf6r olika risker med avseende
pa lagar och regelverk, vilket innefattar riskerna med etablering
i nya jurisdiktioner. De réttsliga forutsittningarna for att
etablera Koncernens verksamhet i nya jurisdiktioner varierar
i betydande utstrickning. Vissa jurisdiktioner har inga krav
pa registrering eller tillstind och andra krdver olika tillstind
(till exempel banktillstdand som géller just den jurisdiktionen).
Att etablera sig i nya jurisdiktioner medfor utmaningar
i form av rittsliga forutsittningar pa lokal niva. Att inte
lyckas f6lja lokala bestimmelser kan ha en visentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
rorelseresultat. Dessutom kan Koncernens diversifiering och
etablering pa nya marknader och i nya jurisdiktioner ocksa 6ka
dess rittsliga kostnader och fortsatta kostnader for efterlevnad
av lokala lagar och regelverk.

Bolaget omfattas av kapitaltickningsbestimmelser vars syfte
dr att uppritta ett omfattande och riskkénsligt juridiskt ramverk
och att sdkerstilla forbattrad riskhantering bland finansiella
institut. Bolaget maste vid varje tidpunkt uppfylla kapitalkraven
enligt EU:s kapitalkravsdirektiv 2013/36/EU ("CRD IV”) och
EU:s kapitaltdckningsforordning 575/2013 ("CRR”). CRD IV
och CRR har medfort betydande fordndringar for finansiella
institut i friga om 14gsta kapitalkrav och kapitalbuffertar.

Dessa kapitalkrav skulle kunna tvinga Bolaget att emittera
ytterligare kapital, vilket skulle kunna wvara otillgdngligt
for Bolaget i framtiden eller inte tillgdngligt till en attraktiv
réntesats eller inom den tidsram som krdvs for att sdkerstilla
att sddana krav uppfylls. Underlatenhet att efterleva dessa krav
kan foranleda administrativa sanktioner av Finansinspektionen
eller andra tillsynsmyndigheter, vilket kan fororsaka betydande
anseenderisk, vilket kan ha en visentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stidllning och rorelseresultat.

Bolaget kan komma att omfattas av bail-ins, resolutioner
eller andra dtgirder enligt lagen om resolution vilket
kan ha en negativ inverkan for Bolagets aktiedgare och
fordringsiigare.

Bolagetkan i framtiden omfattas av risker som hdanger samman
med lagen (2015:1016) om resolution, som tradde i kraft den
1 februari 2016. Lagen om resolution ar en implementering



av Europaparlamentets och radets direktiv om aterhdmtning
och resolution av kreditinstitut och virdepappersbolag
(2014/59/EU) och har som mal att stoppa statligt finansierade
rdddningsaktioner och istéllet introducera sa kallade bail-ins
som krishanteringsverktyg.

Bail-in innebér att fordringségare till ett institut i finansiella
svarigheter kan behdva acceptera vissa nedskrivningar
for att rddda institutet. Vissa krediter utan sdkerhet kan
skrivas ned av relevant myndighet eller konverteras till
aktier i institutet. Darmed kan en skuldnedskrivning leda
till utspadning for befintliga aktiedgare, annullering av hela
eller delar av aktieinnehav (utan erséttning) och att krav fran
fordringségare skrivs ned vilket i sin tur pdverkar Bolagets
finansieringskostnader. Det nya regelverket om bail-ins och
resolutioner eller framtida ofordelaktiga utvecklingar av
regelverk kan ha en viésentlig negativ inverkan for Bolagets
aktiedgare och pad Koncernens verksamhet, finansiella
stdllning och rorelseresultat.

Andringar i den svenska statliga insittningsgarantin eller
ett beslut som leder till att sparkonton i Bolaget inte lingre
omfattas av den svenska insdittningsgarantin kan ha en
negativ inverkan pd Koncernen.

Den svenska statliga inséttningsgarantin &r en statlig garanti
for inlaning pé alla slags konton i banker, virdepappersforetag
och vissa andra finansiella institut. Den svenska statliga
insdttningsgarantin garanterar kundernas inldning om Bolaget
skulle ga i konkurs eller om Finansinspektionen beslutar att
den svenska statliga inséttningsgarantin ska trida in i ett visst
lage. Den svenska statliga insdttningsgarantin hanteras av
Riksgélden.

Om den svenska statliga insidttningsgarantin blir aktuell
garanterar den att varje kund far erséttning uppgaende till
véirdet av den totala summan pa vederborandes konto eller
konton hos Bolaget plus upplupen rénta fram till tidpunkten
for konkursen eller Finansinspektionens beslut att aktivera
garantin. Maximal erséttning &r, for nuvarande, ett belopp
i SEK motsvarande 100 000 EUR. Per dagen for detta
Prospekt Overstiger endast ett fatal kunders inlaning hos
Koncernen 100 000 EUR och genomsnittlig inlaning fran
kunder uppgick till cirka 27 000 EUR per den 31 mars
2016. Det finns en risk att dndringar i bestimmelser som
minskar det hogsta erséttningsbeloppet eller éterkallar den
svenska statliga insdttningsgarantin genomfors, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa kundernas sparkonton hos
Bolaget. Sddana fordndringar kan ocksé leda till en 6kning
av uttag fran Bolagets nuvarande sparkonton. Detta kan ha
en visentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet,
finansiella stillning och rorelseresultat.

Andringar i lagar om tillitna riintesatser kan ha en negativ
inverkan pa Koncernen.

Koncernen omfattas for ndrvarande av réntetak i Finland och
Polen. Lagstiftning i dessa jurisdiktioner begrdnsar hur hog
ranta som kan debiteras for vissa finansiella produkter. Skulle
sddana myndighetskrav oka eller om nya krav skulle inféras
i andra jurisdiktioner i vilka Koncernen bedriver verksamhet
kan Koncernen behdva dndra de villkor enligt vilka den
erbjuder vissa eller samtliga dess finansiella produkter.
Sédana édndringar kan leda till ligre 16nsamhet och kan i
slutdnden ha en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksambet, finansiella stdllning och rérelseresultat.

Andringar i lagar om dataskydd kan ha en negativ
inverkan pa Koncernens marknadsforing.

Koncernens metod for att behandla personuppgifter styrs av
lagar om skydd av personuppgifter. Koncernens verksamhet
omfattas bland annat av personuppgiftslagen (1998:204)
("PUL”). Den myndighet som Overvakar behandling av
personuppgifter i Sverige dr Datainspektionen. PUL innehéller
bestdmmelser avseende behandling av personuppgifter genom
bland annat insamling, registrering, lagring och spridning
av dem, samt de forutséttningar enligt vilka behandling av
personuppgifter dr tilldtna. Enligt PUL maste Koncernen
bland annat sdkerstilla: (i) att personuppgifter behandlas
bara om det ar lagligt; (ii) att de behandlas pa ett korrekt sétt
och enligt god sed; (iii) att de samlas in endast for sérskilda,
uttryckligt angivna och berittigade dndamal; (iv) att de inte
behandlas for nagot dndamél som dr oférenligt med det for
vilket uppgifterna samlades in; och (v) att uppgifterna &r
adekvata och relevanta i forhéllande till dndamalet med
behandlingen.

Datainspektionen har ritt att fa tillgéng till savél behandlade
personuppgifter som information om och dokumentation
av behandlingen och har &dven rdtt att fa tilltrade till
Bolagets lokaler med koppling till behandlingen. Om
Datainspektionen inte kan fa tillrackligt med information
for att faststélla att behandlingen ar laglig kan den forbjuda
den personuppgiftsansvarige att behandla personuppgifter
forutom lagring av dessa eller faststdlla boéter for den
personuppgiftsansvarige om annan behandling inte upphdor.
Datainspektionen kan ocksd begrinsa behandlingen
eller faststidlla boter om, efter olaglig behandling av
personuppgifter, Datainspektionen slér fast att det inte gar att
gora en korrigering pa annat sétt eller om det dr av bradskande,
pagaende karaktér. Sddana krav och potentiella administrativa
atgérder eller viten som administreras av Datainspektionen
kan leda till ovidntade kostnader och en tyngre administrativ
borda for Koncernen.

Om Koncernens ritt att marknadsfora sina produkter med
direktreklam skulle begransas till f61jd av dndringar i relevanta
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regelverk, till exempel genom att begrinsa mdjligheten att
anvinda insamlade personuppgifter i marknadsforingssyfte,
kan Koncernen dessutom komma att behdva forlita sig
pa andra, mindre verksamma, marknadsforingsmetoder.
Detta kan ha en vésentlig negativ inverkan pad Koncernens
verksambhet, finansiella stéllning och rorelseresultat.

Den 14 april 2016 godkidnde Europaparlamentet den slutliga
versionen av en ny reform om dataskyddsbestimmelser
som innebdr ett samordnat ramverk for dataskydd inom EU.
Dataskyddsforordningen traderikraftunder 2018 och ersitter
PUL. Dataskyddsforordningen kommer att leda till striktare
bestammelser for Koncernen, bade som registeransvarig och
registerforare. Skyddet av registrerade personer kommer att
stiarkas bland annat genom striktare krav pd Koncernens
information om och dokumentation av behandlingen.
Enligt den nya forordningen maste Koncernen bland annat
ansvara for att bevara ett register dver behandling av
personuppgifter. Om Koncernen misslyckas med att anpassa
sig till bestimmelserna nédr Dataskyddsforordningen trider
i kraft kan Koncernen riskera boter for dvertrddelse av
forordningen pé upp till 20 miljoner EUR, eller upp till 4 %
av Koncernens totala globala omséttning for foregdende
rikenskapsér, vilket skulle kunna ha en visentlig negativ
inverkan pd Koncernens verksamhet, finansiella stillning
och rorelseresultat.

Koncernen kan misslyckas med att folja bestimmelser om
dtgirder mot penningtviitt och finansiering av terrorism.

Bolagets verksamhet omfattas av lag (2009:62) om étgarder
mot penningtvétt och finansiering av terrorism samt allménna
riktlinjer som antagits av Finansinspektionen. Kraven &r
utforliga och kréver betydande resurser, interna rutiner och
vigledning. De senaste tio &ren har Finansinspektionen
okat overvakningen av finansiella institut, vilket har lett
till ett antal administrativa sanktioner for sddana institut.
Dessutom har det réttsliga ramverket omarbetats och &r
standigt foremal for diskussioner pé internationell niva. Det
ar majligt att nya eller dndrade krav skulle kréva att Bolaget
ytterligare anpassar sina metoder och rutiner. Bolaget har
infért omfattande interna riktlinjer och rutiner rérande
bland annat granskning av kunder samt infort dvervaknings-
och rapporteringsrutiner for att félja regelverket. Aven
om Koncernen vidtar omfattande atgérder i syfte att folja
juridiska ramverk och sidrskilda lokala regelverk i varje
jurisdiktion avseende atgirder for att forhindra penningtvétt
ar det mojligt att lokala domstolar, tillsynsmyndigheter
och finansiella tillsynsmyndigheter, déribland Bolagets
tillsynsmyndighet, Finansinspektionen, utfirdar nya
bestimmelser eller tolkningar i framtiden eller anser att
Koncernens atgérder ér otillriackliga eller strider mot lokala
eller EU rittsliga bestimmelser. Administrativa sanktioner
av Finansinspektionen eller andra tillsynsmyndigheter kan
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fororsaka betydande anseenderisk, vilket kan ha en visentlig
negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, finansiella
stillning och rorelseresultat.

Bolaget kan misslyckas med att folja bestimmelser Bolaget
omfattas av och sddana misslyckanden kan visentligt
paverka dess verksamhet och strategi.

Koncernen bedriver verksamhet i flera ldander via
Bolagets banktillstind som utfirdades i januari 2012 av
Finansinspektionen: Sverige, Finland, Norge, Danmark,
Estland, Lettland och Polen. Detta banktillstind kridvs
eller kan komma att krivas for att bedriva verksamhet pa
ett antal befintliga och potentiella framtida marknader.
Bolagets banktillstind ger ocksdé Koncernen fordelar i
frdga om anseende och ett hogre fortroende hos kunderna,
tillgdng till relevanta databaser for att ytterligare forbittra
Koncernens  aktuella  kreditbedémningsmodeller  och
finansieringsalternativ med koppling till formagan att ta
emot inlaning (garanterad genom den svenska statliga
insdttningsgarantin) for att bidra till en hogre l6nsambhet.
Enligt svensk lag kan emellertid banktillstandet aterkallas
eller inskrdnkas av Finansinspektionen av ett antal olika
skal, vilket innefattar att Koncernen inte foljer befintliga eller
nya myndighetskrav. En saddan inskrdnkning eller ett sddant
aterkallande av banktillstdndet skulle krdva att Koncernen
maste folja befintliga eller implementera nya atgirder for att
folja de myndighetskrav som utférdats av Finansinspektionen.

Dessa faktorer och andra faktorer kan forsimra en snabb
etablering pa nya marknader i Europa av Koncernen och/
eller leda till verksamhetsrelaterade forseningar som kan ha
en visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksambhet,
finansiella stillning och rérelseresultat.

Koncernens  interna  kreditbedomningssystem  for
konsumentkreditkontroller kan anses vara otillrickligt
for att uppfylla kraven enligt den svenska konsument-

kreditlagen.

Konsumentverket undersdker kreditbedomningsprocessen
for  snabblaneforetag, banker, betalningsinstitut och
kreditmarknadsbolag. Den 18 januari 2016 meddelade
Forvaltningsrétten i Karlstad tre domar (Bolaget ar inte
involverat i nagot av dessa fall) rérande 6verklaganden av
beslut av Konsumentverket. Konsumentverket hade i samtliga
tre fall papekat bristen pa kreditprovning vid tecknandet av
konsumentkreditavtal. Ett av fallen avser Hennes & Mauritz
Sverige AB som erbjuder sina internetkunder att handla
pa kredit. Hennes & Mauritz Sverige AB har 6verklagat
domen till kammarrétten i Goteborg som har beslutat att
ge provningstillstind. Malet har dnnu inte tagits upp till
provning. Den slutliga domen i fallet kommer att paverka alla
foretag som &r verksamma inom konsumentkreditbranschen,



vilket inbegriper Bolaget, i friga om hur kreditprévningar
ska utforas. Allmdn praxis i sektorn baseras pa interna
kreditbeddmningssystem i kombination med information
som inhdmtats fran externa kreditbedomningsforetag och
den kan anses vara otillricklig for att uppfylla kraven i
konsumentkreditlagen (2010:1846). Det innebdr att langivare
i framtiden kan behdva uppgifter som dr insamlade direkt fran
kunderna for att uppfylla kraven i kreditprovningar, vilket kan
leda till hogre rorelsekostnader och en forlust av kunder pé
grund av omstidndlig laneprocess. Detta kan ha en visentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stéllning och rorelseresultat.

Koncernen omfattas av krav frdan skattemyndigheter och
kanske inte korrekt tillimpar alla olika skatteregler.

Koncernens huvudsakliga skatterisker hénger samman
med fordndringar i eller mojliga felaktiga tolkningar av
skattelagstiftning. Sédana fordndringar eller felaktiga
tolkningar kan leda till skattehdjningar eller andra ekonomiska
forluster. Om dessa risker realiseras kan det ha en visentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stdllning och rérelseresultat.

Koncernen bedriver verksamhet i sju ldnder med olika
slags skattesystem, dven om Bolaget frimst omfattas av
svensk skattelagstiftning, och &r beroende av koncerninterna
tjanster med anknytning till flera jurisdiktioner. Bolagsskatt,
mervirdesskatt, omséttningsskatt och andra skatter avseende
Koncernens verksamhet kan nér som helst &ndras i form av
héjningar, férindringar eller fullstindiga omarbetningar. Aven
om Koncernen 16pande Gvervakar skattedndringar och inte har
stillts infor nagra betydande utmaningar eller tvister i fraga
om skatt med skattemyndigheter pa senare ar kan dndringar
av lokala skatteregler eller utmaningar avseende Koncernens
aktuella skattestruktur ha en vésentlig negativ inverkan pa dess
verksamhet, finansiella stidllning och rérelseresultat.

Koncernen kan frdn tid till annan vara inblandad i tvister.

Koncernen kan fran tid till annat bli inblandad i tvister inom
ramen for den normala affdarsverksamheten och exponeras
for risker forknippade med att kunder, leverantdrer,
samarbetspartner eller andra parter vidtar réttsliga atgdrder
mot Koncernen. Stérre och komplicerade tvister kan vara
kostsamma, tids- och resurskrivande och kan komma att
stora den normala affarsverksamheten. Resultatet av tvister
kan vidare ha en visentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER OCH
ERBJUDANDET

Det finns en risk for att en aktiv och likvid marknad for
Bolagets aktier kanske inte kommer att utvecklas och att
aktiekursen kan vara volatil.

Fore Erbjudandet har det inte funnits ndgon offentlig marknad
for aktierna. Det finns en risk for att priset i Erbjudandet inte
kommer att motsvara den kurs till vilken aktierna kommer att
handlas pé borsen efter Erbjudandet och att det inte kommer
att utvecklas en likvid handel med Bolagets aktier. Investerare
kanske inte kan sélja sina aktier snabbt eller till marknadsvérde
om det inte finns en aktiv handel med aktierna.

Efter Erbjudandet kan kursen pd aktierna bli féremal for
stora fluktuationer. Framforallt kan kursen pa Bolagets
aktier paverkas av tillgdng och efterfrigan pd aktierna,
variationer i faktiska eller forvéntade resultat, fordndringar
i vinstprognoser, oférméga att uppfylla aktieanalytikernas
vinstforvantningar, férdndringar i det allménna ekonomiska
laget, fordndringar i myndighetskrav och andra faktorer.
Dessutom kan den allménna volatiliteten pa aktiemarknaden
pressa ned kursen, dven om det inte finns ndgot skl till detta
sett till Bolagets verksamhet eller vinstpotential.

Framtida kapitaliseringsdtgdrder kan leda till en betydande
utspidning, det vill siga en virdeminskning pda Bolagets
aktier och ett minskat inflytande for befintliga aktieiigares
innehav i Koncernen.

Koncernen kan komma att behdva ytterligare kapital i
framtiden for att finansiera sin affarsverksamhet och tillvéxt,
framforallt for att genomfora sin strategi att pa medellang
sikt expandera till nya marknader. Bdde anskaffandet av
ytterligare kapital genom nyemission och genom utnyttjande
eller konvertering av bland annat konvertibler eller
teckningsoptioner, som kan ges ut i framtiden, kan leda till
utspadning av aktiedgares innehav. Dessutom kan forvarv
av andra foretag eller investeringar i foretag i utbyte mot
nyemitterade aktier i Koncernen samt anstélldas utnyttjande
av optioner inom ramen for framtida personaloptionsprogram
leda till en sddan utspadning.

Koncernens formdga att i framtiden limna utdelning
beror pa flera faktorer, vilket innefattar virdeminskning
av tillgangar.

Om sé beslutas av bolagsstimma har aktiedgare ritt till
framtida vinstutdelningar. Svensk lagstiftning begrénsar
styrelsens och Bolagets ritt att foresld och genomfora
vinstutdelning till vissa belopp som lagligen kan delas
ut. Styrelsens forslag om huruvida, och till vilket belopp,
utdelning ska betalas i framtiden beror pa ett antal faktorer,
vilka innefattar Koncernens rorelseresultat, kapital- och
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investeringsbehov samt tillgédngligheten for utdelningsbar
vinst och reserver baserat pa Bolagets lagstadgade finansiella
rapporter. Om Bolaget inte har tillgdngliga utdelningsbara
medel far ingen utdelning betalas. Dessutom far inte utdelning
betalas till aktiedgarna ndr Bolaget &r insolvent eller om
utdelningen skulle gora att Bolaget blir insolvent. Dessa
begransningar och eventuella mojliga framtida begridnsningar
i Bolagets lédn eller obligationer kan ytterligare begransa
Bolagets vinstutdelning.

Koncernen gar varje ar igenom avkastningsformagan
och uppskattade kvarvarande nyttjandeperioder for sina
immateriella tillgdngar och materiella anlaggningstillgangar.
Koncernen beddmer ocksé de redovisade virdena avseende
mojlig virdeminskning ndr omstidndigheterna tyder pa en
potentiell viardeminskning. Koncernen géar 16pande igenom
laneportféljen for att bedoma om det finns objektiva beldgg
for virdeminskning. Potentiella &ndringar i regelverk,
affarsmiljo eller ekonomisk eller politisk milj6 kan leda
till ett behov av att &ndra tidigare uppskattningar och att
redovisa okade avskrivningar eller nedskrivningar avseende
immateriella tillgangar, materiella anldggningstillgdngar
samt inventarier och mikrolan. Aven om redovisningen av
nedskrivningar skulle leda till en icke kassaflodespaverkande
post i resultatrdkningen skulle det kunna ha en negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet och dess formaga att
betala ut utdelning.

De Siiljande Aktieiigarna kan diven fortsittningsvis komma
att utova ett betydande inflytande éver Koncernen och dess
verksamhet och de Siljande Aktiedigarnas intressen kan
komma att vara oforenliga med Bolagets ovriga aktieiigares
intressen.

Efter Erbjudandet kommer aktiedgarna i Bolaget per dagen
for detta Prospekt (’Séljande Aktiedigare”) att dga cirka
69,7 % av alla aktier (forutsatt att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo). Aven om de Séljande Aktiedigarna inte ar
bundna av avtal att agera tillsammans i framtiden kommer de
att ha mojlighet att utdva avsevirt inflytande 6ver alla fragor
som kréver aktiedgarnas godkdnnande. Dessa fragor giller till
exempel godkénnande av eventuella aktiekapitalokningar och
vinstutdelningar, rorelseforvarv samt avyttringar som omfattar
samtliga eller ndstan samtliga av Koncernens tillgdngar. Det
gar inte att utesluta att Séljande Aktiedgares intressen kan
komma att vara oforenliga med &vriga aktiedgares intressen.
Denna koncentration av aktiedgandet kan forsena, skjuta
upp eller forhindra forandringar av bestimmande inflytande
i Bolaget och péaverka sammanslagningar, konsolideringar,
forvarv eller andra former av rorelseforvarv, liksom
vinstutdelningar, vilket kanske inte dr onskvirt av Ovriga
investerare.

TF Bank AB (publ)

Eventuella framtida forsiljningar av aktier av TFB
Holding eller andra Siljande Aktieiigare i Koncernen kan
paverka marknadskursen pd aktierna.

Efter att Erbjudandet har genomf6rts kommer TFB Holding
att dga cirka 46,93 % av Bolagets aktier (forutsatt att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo). TFB Holding
och ovriga Séljande Aktiedgarna har ingétt ett sa kallat lock
up-avtal dir de atagit sig att inte sélja sina aktier forrdn
tidigast 180 dagar efter forsta dagen for handel pa Nasdaq
Stockholm. Om TFB Holding efter denna inlasningsperiods
slut eller om nédgra av Koncernens ovriga befintliga eller
framtida aktiedgare skulle sélja betydande méngder aktier pa
borsen eller om marknadsaktorer skulle bli dvertygade om att
en sadan forsiljning skulle kunna ske skulle detta kunna ha en
betydande negativ inverkan pa aktiekursen.

ANKARINVESTERARNAS ATAGANDEN AR INTE
SAKERSTALLDA

Swedbank Robur Fonder, Erik Selin, genom Erik Selin
Fastigheter AB, och Lazard Asset Management (”Ankar-
investerarna”) har dtagit sig att i Erbjudandet, pa
huvudsakligen samma villkor som &vriga investerare,
forvdrva aktier till ett belopp om cirka 99 miljoner SEK,
cirka 66 miljoner SEK respektive cirka 29 miljoner SEK.
Ankarinvesterarnas dtaganden dr emellertid inte sdkerstéllda
genom  bankgaranti, spdrrmedel eller pantsdttning
eller liknande arrangemang, varfér det finns en risk att
Ankarinvesterarna inte kommer att kunna infria sina
ataganden. Ankarinvesterarnas ataganden dr vidare forenade
med vissa villkor. For det fall nagot av dessa villkor inte
uppfylls finns det en risk att Ankarinvesterarna inte uppfyller
sina ataganden, vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa
Erbjudandets genomférande.
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INBJUDAN ATT

FORVARVA AKTIER

Prospekt 2016

TF Bank och de Séljande Aktiedgarna har beslutat att genomfora en dgarspridning i Bolaget
genom en forséljning av befintliga aktier. TF Banks styrelse har dérfor ansokt om upptagande
till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm.

Erbjudandet bestér av tva delar: ett erbjudande till allménheten i Sverige och ett till institutionella
investerare 1 Sverige och utomlands. Investerare erbjuda hirmed att forvdrva 5 661 553
befintliga aktier frdn de Sdljande Aktieigarna motsvarande cirka 26,3 % av det totala antalet
aktier i Bolaget. For att tdcka en eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudandet har de
Séljande Aktiesigarna enligt Overtilldelningsoptionen (si som definierad under “Villkor och
anvisningar”) étagit sig att, pa begédran av Joint Bookrunners, silja upp till 849 126 ytterligare
aktier i Bolaget motsvarande cirka 15 % av antalet aktier som omfattas av Erbjudandet och upp
till cirka 3,9 % av det totala antalet aktier i Bolaget.

Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Erbjudandet omfatta upp till
6 510 679 aktier motsvarande upp till 30,3 % av det totala antalet aktier i Bolaget. Om
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer de Siljande Aktiefigarna inneha 69,7 % av
det totala antalet aktier i Bolaget.

Priset i Erbjudandet har faststllts till 77 SEK per aktie av de Sdljande Aktiedgare i samrad med
Joint Bookrunners baserat pé ett antal faktorer, daribland diskussioner med vissa institutionella
investerare, en jimforelse med marknadspriset for andra jimforbara borsnoterade bolag,
rddande marknadsforhallanden, Bolagets historiska operationella och finansiella prestationer
samt uppskattningar av Bolagets affdrspotential och intjaningsmdjligheter. Erbjudandets totala
virde, baserat pa priset i Erbjudandet, uppgar till 435 939 581 SEK respektive 501 322 283 om
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Swedbank Robur Fonder, Erik Selin, genom Erik Selin Fastigheter AB, och Lazard Asset
Management har atagit sig att i Erbjudandet, pa huvudsakligen samma villkor som 6vriga
investerare, forvirva aktier motsvarande 6 %, 4 % respektive 1,75 % av det totala antalet aktier
i Bolaget efter Erbjudandets genomforande. Atagandena ir forenade med vissa villkor.

Bolagets transaktionskostnader hinforliga till Erbjudandet forvéntas uppga till cirka 16 miljoner
SEK. Inga aktier eller andra virdepapper emitteras av TF Bank i samband med Erbjudandet.
Bolaget kommer inte att erhalla nagon del av forséljningslikviden fran de Siljande Aktiedgarna.

TF Bank AB (publ)



BAKGRUND OCH MOTIV

TILL ERBJUDANDET

TF Bank &r en internetbaserad nischbank som erbjuder konsumentbanktjénster genom sin
egenutvecklade IT-plattform med hog grad av automatisering. Bolagets IT-plattform &r utformad
for skalbarhet och anpassning till olika produkter, lander, valutor och digitala bankldsningar. TF
Bank bedriver bankverksamhet med in- och utlaningsverksamhet mot privatpersoner i Sverige
och Finland, utlaningsverksamhet mot privatpersoner i Norge och Polen samt grianséverskridande
utlaningsverksamhet i Danmark, Estland och Lettland.

Per den 31 mars 2016 hade TF Bank en utestdende laneportfolj pd 2 012 miljoner SEK.
TF Bank har 6kat sina totala rorelseintékter fran 272 miljoner SEK under 2012 till 388 miljoner
SEK under 2015, motsvarande en genomsnittlig arlig tillvixttakt om 13 %. Per den 31 mars
2016 hade Koncernen totalt 1,1 miljoner aktiva kunder och 1,7 miljoner aktiva anvéndarprofiler
for kreditbeddmning i sin databas'.

Under de senaste 20 dren har Koncernen expanderat geografiskt fran sitt huvudkontor i Boras,
Sverige, och har nu verksamhet med lokala kontor i Norge, Finland, Estland och Polen. TF Bank
har sedan starten haft en stark utveckling med I6nsam tillvéxt.

TF Banks styrelse och de Séljande Aktiedgarna bedomer att det hér ar rétt tidpunkt att stédrka TF
Banks profil genom att notera Bolagets aktier pA Nasdaq Stockholm. Bolagets styrelse och ledande
befattningshavare bedémer att noteringen av Bolagets aktier ytterligare kan 6ka medvetenheten
om Bolagets verksamhet och aktiviteter, stirka TF Banks profil gentemot investerare, kunder
och afférspartners samt stirka formégan att attrahera och behalla kvalificerade medarbetare
och nyckelpersoner. Erbjudandet kommer att bredda TF Banks aktiedgarkrets och ge TF Bank
mojlighet att anvinda den svenska och internationella kapitalmarknaden for att diversifiera
Bolagets finansieringskillor. Av dessa anledningar har styrelsen ansokt om upptagande till
handel p& Nasdaq Stockholm.

For ytterligare information, se redogdrelsen i detta Prospekt, vilken har upprdttats av styrelsen
for TF Bank med anledning av ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq
Stockholm samt det i samband ddrmed ldmnade Erbjudandet.

Styrelsen for TF Bank dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Hdarmed forsdkras att alla
rimliga forsiktighetsdtgdrder har vidtagits for att sikerstdlla att informationen i detta Prospekt,
savitt styrelsen kdnner till, dverensstimmer med faktiska omstindigheter och att ingenting dr
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Borés 1 juni 2016

TF Bank AB (publ)

Styrelsen

! Med aktiva kunder avses kunder med minst en transaktion under de senaste tvd dren eller kunder som blivit beviljade kredit
under de senaste tvd dren. En anvindarprofil avser alla aktiva kunder och de som ansokt om kredit de senaste tvd dren.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET
Erbjudandet omfattar 5 661 553 befintliga aktier fran de
Sédljande Aktiedgarna. Erbjudandet dr uppdelat i tva delar:

 Erbjudandet till allménheten i Sverige'

» Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och
utomlands?

Utfallet av Erbjudandet forvéntas offentliggdras genom
pressmeddelande omkring den 14 juni 2016.

OVERTILLDELNINGSOPTION

Erbjudandet kan komma att omfatta ytterligare hogst 849 126
befintliga aktier, motsvarande hogst 15,0 % av det hogsta
antalet aktier i Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen™),
baserat pa antagandet att Overtilldelningsoptionen utnyttjas
av Joint Bookrunners for att ticka eventuell dvertilldelning
i Erbjudandet, se “Legala Frdgor och kompletterande
information - Placeringsavtalet”.

FORDELNING AV AKTIER

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet kommer
att ske med beaktande av efterfrigan. Fordelningen kommer
att beslutas av Bolagets styrelse och de Séljande Aktiedgarna
i samrad med Joint Bookrunners.

PRISET | ERBJUDANDET

Priset i Erbjudandet har faststillts till 77 SEK per aktie av de
Séljande Aktiedgare i samrdd med Joint Bookrunners baserat pa
ett antal faktorer, ddribland diskussioner med vissa institutionella
investerare, en jamforelse med marknadspriset for andra
jamforbara borsnoterade bolag, rdidande marknadsforhallanden,
Bolagets historiska operationella och finansiella prestationer
samt uppskattningar av Bolagets affarspotential och intjénings-
mojligheter. Courtage utgar ej.

ANMALAN

Erbjudandet till allmanheten i Sverige

Anmilan fran allménheten om forvérv av aktier ska ske under
perioden 2 juni — 10 juni 2016 och avse lagst 200 aktier och
hogst 14 000* aktier, i jimna poster om 50 aktier. Anmélan
kan goras via Carnegie eller Avanza. Anmaélningssedel finns
tillgdnglig pa Bolagets hemsida (www.ttbankgroup.com),
Carnegies hemsida (www.carnegie.se) eller Avanzas hemsida
(www.avanza.se). Anmélan ska ha inkommit till Carnegie
eller Avanza senast klockan 17.00 den 10 juni 2016.

! Erbjudandet till allmdnheten innebdr ett erbjudande av aktier till privatpersoner
och juridiska personer som anmdler sig for hogst 14 000 aktier.

2 Erbjudandet till institutionella investerare innebdr ett erbjudande av aktier till
privatpersoner och juridiska personer som anmdler sig for fler én 14 000 aktier.

3 Den som dnskar teckna fler an 14 000 aktier ska kontakta Carnegie eller ABG i
enlighet med vad som anges nedan under "- Erbjudandet till institutionella investerare”.
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Ansokningar inkomna for sent, liksom ofullstdndig eller
felaktigt ifylld anmilningssedel, kan komma att ldmnas
utan avseende. Inga &ndringar eller tilligg far goras i
fortryckt text. Endast en anmaélan per person fir goras och
endast den anmélan som Carnegie registrerar forst kommer
beaktas. Observera att anmilan dr bindande. Bolaget och
de Séljande Aktiedgarna i samrdd med Joint Bookrunners,
forbehéller sig ritten att forlinga anmélningsperioden.
Séddan forlingning kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande fore utgéngen av anmilningsperioden.
Sokande med en virdepappersdepd med sérskilda regler for
virdepapperstransaktioner, till exempel inom ramen for en
kapitalforsdkring, maste kontrollera med sin bank eller det
institut som for depan om forvérv av aktier inom ramen for
Erbjudandet dr mdjligt. Observera att ansékan mdste goras
genom den bank eller institution som for depan.

Anmdilan via Carnegie

Den som anmiler sig for forvdarv av aktier genom
Carnegie maste ha ett VP-konto, ett servicekonto eller en
virdepappersdepa hos valfritt svenskt kontoférande institut,
eller en vérdepappersdepd alternativt ett investerings-
sparkonto hos Carnegie. Investeringssparkonto i annan
bank dn Carnegie kan inte anvdndas. Personer som saknar
ett VP-konto, ett servicekonto eller en vérdepappersdepa
hos ett valfritt svenskt kontoférande institut eller en
viardepappersdepd alternativt ett investeringssparkonto
hos Carnegie, maste Oppna ett sddant innan ansdkan om
forvarv av aktier gors. Observera att det kan ta viss tid att
Oppna ett VP-konto, ett servicekonto, en virdepappersdepa
alternativt ett investeringssparkonto. For kunder med ett
investeringssparkonto, kommer Carnegie, om ansdkan
leder till tilldelning, att forvarva motsvarande antal aktier
i Erbjudandet och vidareforsilja aktierna till kunden till det
pris som géller enligt Erbjudandet. Ansdkan ska goras pa
den sérskilda anmaélningssedeln och ldmnas till nagot av
Carnegies kontor i Sverige eller skickas per post till:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Anmiilan via Avanza

Den som ér virdepappersdepa- och internetkund hos Avanza
kan gora anmélan via Avanzas internettjdnst. Anvisningar
finns tillgdngliga pa www.avanza.se. Anmilan via Avanzas
internettjdnst kan goras fran den 2 juni 2016 till och med den
10 juni 2016.

Erbjudandet till institutionella investerare
Anmailningsperioden for institutionella investerare i Sverige
och i utlandet dger rum under perioden 2 juni — 13 juni 2016.



Bolaget och de Sdljande Aktiedgarna forbehéller sig rétten att
forkorta eller forlainga anmélningsperioden i Erbjudandet till
institutionella investerare. Sadan eventuell forkortning eller
forlingning kommer att offentliggdras av Bolaget genom
ett pressmeddelande fore utgangen av anmélningsperioden.
Intresseanmaélningar fran institutionella investeringar i Sverige
och i utlandet ska ske enligt sdrskilda instruktioner till Carnegie.

Anstdllda inom Bolaget
Anstillda inom Bolaget som Onskar forvédrva aktier i
Erbjudandet ska folja sérskilda instruktioner fran Bolaget.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier fattas av de Séljande
Aktiedgarna, i samrad med Joint Bookrunners, varvid malet
kommer att vara att uppna en god institutionell dgarbas och en
bred spridning av aktierna bland allménheten i Sverige for att
mojliggora en regelbunden och likvid handel med Bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholm. Tilldelningen &r inte beroende
av ndr under anmélningstiden anmilan ldamnas in. Endast en
anmaélan per person kommer att beaktas.

Erbjudandet till allmanheten i Sverige

I hindelse av 6verteckning kan tilldelning komma att ske med
ett lagre antal aktier &n anmdlan avser, varvid tilldelning helt
eller delvis kan komma att ske genom slumpmaéssigt urval.
Tilldelning till de personer som erhaller aktier kommer i forsta
hand ske sé att ett visst antal aktier tilldelas per anmélan.
Tilldelning harutéver sker med viss, for alla lika, procentuell
andel av det 6verskjutande antal aktier som anmélan avser och
kommer endast att ske i jimna poster om 50 aktier. Harutdver
kan anstdllda i Bolaget och till Bolagets nérstaende parter samt
kunder hos Joint Bookrunners och Avanza komma att sarskilt
beaktas vid tilldelning. Tilldelning kan ske till anstillda
hos Joint Bookrunners, dock utan att dessa prioriteras.
Tilldelningen sker i sddant fall i enlighet med Svenska
Fondhandlarforeningens regler och Finansinspektionens
foreskrifter.

Erbjudandet till institutionella investerare

Vid beslut om tilldelning av aktier inom ramen for
Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och
utomlands kommer som ovan ndmnts att efterstrivas att
Bolaget far en god institutionell dgarbas. Fordelning bland de
institutioner som ldmnat intresseanmélan kommer att ske helt
diskretionért. Ankarinvesterarna &r emellertid garanterade
tilldelning i enlighet med sina respektive ataganden.

Anstallda inom Bolaget

Tilldelning till anstdllda i Bolaget kommer att avse aktier
till ett virde om hogst 30 000 SEK per anstilld. Harutover
kan vissa ledande befattningshavare och styrelseledaméter i
Bolaget tilldelas aktier till ett hogre virde.

BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING

Erbjudandet till allmanheten i Sverige

Tilldelning berdknas ske den 14 juni 2016. Kort dérefter
kommer avrakningsnota att sdndas ut till dem som erhallit
tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelats aktier far
inget meddelande.

Besked om tilldelning for anmdilningar inkomna till Carnegie
Besked om tilldelning berdknas dven kunna lamnas frén och
medklockan 09.00 den 14 juni 2016 foranmélningar inkomna
till Carnegie péd telefonnummer +46 (0) 8 588 69 480.
For att f& besked om tilldelning maste foljande anges:
namn, personnummer/organisationsnummer samt VP-konto,
servicekonto, virdepappersdepd, investeringssparkonto eller
kontonummer hos bank eller vardepappersinstitut. Férvarvade
och tilldelade aktier ska betalas enligt instruktioner pa
avrakningsnotan, dock senast den 16 juni 2016.

Besked om tilldelning for anmdilningar inkomna till Avanza

De som anmilt sig via Avanza erhéller besked om tilldelning
genom upprittande av nota pa angivet konto, vilket berdknas ske
omkring den 14 juni 2016. Férvérvade och tilldelade aktier ska
betalas kontant i enlighet med instruktioner pa avrakningsnotan.

Betalning for aktier tilldelade genom Carnegie

Betalning for tilldelade aktier ska goras enligt instruktion
pa avrikningsnota som erhélls. Full betalning for tilldelade
aktier ska erldggas kontant via bankgiro 507-7409 senast den
16 juni 2016.

Betalning for aktier tilldelade genom Avanza

Depékunder hos Avanza berdknas ha sina tilldelade, men
¢j betalda aktier tillgéngliga pa virdepappersdepan den 14
juni 2016. Likvida medel for betalning av tilldelade aktier
ska finnas disponibelt pa véirdepappersdepan under perioden
frén och med den 10 juni 2016 klockan 17.00 till och med
likviddagen den 16 juni 2016 klockan 23.59.

Bristande och felaktig betalning

Om tillrdickliga medel inte finns pa bankkontot, vérde-
pappersdepan eller investeringssparkontot pa likviddagen,
eller om full betalning inte erldggs i ritt tid, kan tilldelade
aktier komma att Overlatas och siljas till annan. Skulle
priset i Erbjudandet vid sadan Gverlatelse understiga priset i
Erbjudandet kan den som initialt erh6ll tilldelning av aktier i
Erbjudandet fa svara for mellanskillnaden.

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare berdknas omkring den 14 juni 2016
i sdrskild ordning erhélla besked om tilldelning, varefter
avrakningsnotor utsdnds. Full betalning for tilldelade aktier
ska erldggas kontant senast den 16 juni 2016. Observera att
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om full betalning inte erldggs i ritt tid, kan tilldelade aktier
komma att Overlatas till annan. Skulle priset i Erbjudandet
vid saddan Gverlatelse understiga priset i Erbjudandet kan den
som initialt erholl tilldelning av aktier i Erbjudandet fa svara
for mellanskillnaden.

REGISTRERING OCH REDOVISNING AV TILLDELADE
OCH BETALDA AKTIER

Registrering hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear
Sweden”) av tilldelade och betalda aktier forvéntas ske
omkring den 16 juni 2016 for savél institutionella investerare
som for allménheten, varefter Euroclear Sweden sidnder ut en
avi som utvisar det antal aktier i Bolaget som har registrerats
pa mottagarens VP-konto. Avisering till aktiedgare vars
innehav ér forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

NOTERING PA NASDAQ STOCKHOLM

Styrelsen har ansdkt om notering av Bolagets aktier pa
Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholms bolagskommitté har
den 23 maj 2016 beslutat att, pa sedvanliga villkor, godkdnna
Bolagets ansdkan om upptagande av Bolagets aktier till
handel pa Nasdaq Stockholm, ddribland att spridningskravet
for Bolagets aktier uppfylls. Handeln berdknas paborja
omkring den 14 juni 2016. Efter det att betalning for tilldelade
aktier hanterats av Carnegie eller Avanza kommer betalda
aktier att Overforas till av forvdrvaren anvisat VP-konto,
servicekonto eller virdepappersdepa. Den tid som erfordras
for 6verforing av betalning samt verforing av betalda aktier
till konto anvisat av sddan forvirvare medfor att denne inte
kommer att ha sddana aktier tillgéingliga pa anvisat VP-konto,
servicekonto eller virdepappersdepa forrdn omkring den 16
juni 2016. Det forhallande att aktier inte finns tillgéngliga pa
forviarvarens VP-konto, servicekonto, investeringssparkonto
eller viardepappersdepé forrdn omkring den 16 juni 2016 kan
innebdra att forvarvaren inte har mojlighet att sdlja dessa aktier
pa Nasdaq Stockholm fran och med den dag dé handeln i aktien
paborjas, det vill sdga omkring den 14 juni 2016, utan forst
nér aktierna finns tillgidngliga pd VP-kontot, servicekontot,
investeringssparkontot eller virdepappersdepén, se nedan
”— Viktig information rérande majligheten att sdlja tilldelade
aktier”. Vidare kommer handeln att paborjas innan villkoren
for Erbjudandets fullfdljande uppfyllts. Handeln kommer
att vara villkorad hdrav och om Erbjudandet inte fullfoljs
ska eventuella levererade aktier aterlimnas och eventuella
betalningar atergd. Handel som dger rum den 14 juni 2016
beréknas ske med leverans och likvid den 16 juni 2016.

STABILISERING

I samband med Erbjudandet kan Joint Bookrunners komma
att genomfora transaktioner pa Nasdaq Stockholm i syfte att
stabilisera marknadspriset pa aktien eller behalla detta pris

TF Bank AB (publ)

pé en niva som avviker fran vad som annars skulle ha varit
fallet pd marknaden. Se “Legala fragor och kompletterande
information - Stabilisering”.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET AV
ERBJUDANDET

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggdras
genom ett pressmeddelande som kommer att finnas tillgdngligt
péd Bolagets webbplats, (www.tfbankgroup.com), omkring
den 14 juni 2016.

RATT TILL UTDELNING

Aktierna medfor rétt till utdelning for forvédrvare forsta
gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
ndrmast efter Erbjudandets genomforande. Aktiedgare i TF
Bank kommer att vara beréttigade till framtida utdelningar,
inklusive utdelning som beslutas for rdkenskapsaret 2016
samt for samtliga efterfoljande perioder, forutsatt att beslut
om utdelning fattas. Utbetalning ombesdrjs av Euroclear
Sweden eller for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Rétt till utdelning tillfaller den
som pa den av bolagsstimman faststéllda avstimningsdagen
var registrerad som dgare i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken. Betrdffande avdrag for svensk preliminérskatt, se
avsnittet “Skattefidgor i Sverige”.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

De Siljande Aktiedgarna, Bolaget och Joint Bookrunners
avser att ingd ett avtal om placeringen av aktier i Bolaget
omkring den 13 juni 2016 (”Placeringsavtalet”). For
mer information om villkor for Erbjudandets fullfoljande
och Placeringsavtalet, se avsnittet “Legala frdagor och
kompletterande information - Placeringsavtal”.

VIKTIG INFORMATION RORANDE MOJLIGHETEN

ATT SALJA TILLDELADE AKTIER

Efter det att betalning for tilldelade aktier hanterats av Joint
Bookrunners och Avanza kommer betalda aktier att dverforas
till av forvdrvaren anvisad virdepappersdepa eller anvisat
VP-konto. Den tid som erfordras for 6verforing av betalning
samt overforing av betalda aktier till sddan férvarvare medfor
att denne inte kommer att ha sddana aktier tillgdngliga pa
anvisad virdepappersdepa eller anvisat konto férrdn omkring
den 16 juni 2016.

Handeln i aktierna pa Nasdaq Stockholm berdknas pabdorjas
den 14 juni 2016. Att aktierna inte finns tillgédngliga pa
forvirvarens konto eller viardepappersdepa forran omkring den
16 juni 2016 kan innebéra att forvdrvaren inte har mojlighet
att sdlja dessa aktier pa Nasdaq Stockholm fran och med
forsta handelsdagen, utan forst nir aktierna finns tillgédngliga
pa VP-kontot eller viardepappersdepén. Investerare kan fran



och med den 14 juni 2016 erhélla besked om tilldelning. Se
dven avsnittet ”— Tilldelning — Erbjudandet till allmdnheten”.

OVRIG INFORMATION

Att Carnegie dr Joint Bookrunner innebér inte i sig att
Carnegie betraktar den som anmdilt sig i Erbjudandet
("Forvirvaren”) som kund hos banken for investeringen.
Forvarvaren betraktas for investeringen som kund hos
banken endast om banken har ldmnat rad till Férvirvaren
om investeringen eller annars har kontaktat Forvérvaren
individuellt angdende investeringen eller om Forvdrvaren
har anmélt sig via bankens kontor eller dess internetbank.
Foljden av att banken inte betraktar Forvdrvaren som
kund for investeringen &r att reglerna om skydd for
investerare i lagarna om vidrdepappersmarknaden inte
kommer att tillimpas pa investeringen. Detta innebir
bland annat att varken s kallad kundkategorisering eller
sa kallad passandebedémning kommer att ske betrdffande
placeringen. Forvdrvaren ansvarar ddrmed sjilv for att

denne har tillrickliga erfarenheter och kunskaper for att
forstd de risker som &r forenade med investeringen.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som forvérvar aktier i Erbjudandet kommer att ldmna
in personuppgifter till Carnegie och Avanza. Personuppgifter
som ldmnas till Carnegie och Avanza kommer att behandlas
i datasystem i den utstrickning som behdvs for att
tillhandahélla tjanster och administrera kundengagemang.
Aven personuppgifter som inhimtas frin annan in den
kund som behandlingen avser kan komma att behandlas.
Det kan ockséd forekomma att personuppgifter behandlas
i datasystem hos foretag eller organisationer med vilka
Avanza respektive Carnegie samarbetar. Information om
behandling av personuppgifter limnas av Carnegies, respektive
Avanza:s kontor, vilka ocksé tar emot begéran om rittelse av
personuppgifter.
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MARKNADSOVERSIKT

INLEDNING

TF Bank ar verksam pé kreditmarknaden i Sverige, Finland,
Norge, Danmark, Estland, Lettland och Polen. Bolaget é&r
verksamt inom tva segment, Direct to Consumer och Sales
Finance. Inom segmentet Direct to Consumer erbjuder
Koncernen konsumentkrediter om upp till 45 000-300 000
SEK, beroende pa geografisk marknad. Krediterna inom Direct
to Consumer marknadsfors direkt till privatpersoner via icke
sikerstéllda konsumentlan eller kreditkort. I segmentet Sales
Finance tillhandahéller Koncernen finansieringsldsningar till
handlare (e-handlare och detaljhandelskedjor), vilket ger deras
kunder mojlighet att kopa varor via faktura eller avbetalning.
Vidare erbjuder Koncernen sparkonton till privatpersoner i
Sverige och Finland.

TF Banks typiska kunder varierar geografiskt, men
genomsnittskunden dr medelélders, anstdlld med lag till
medelhdg inkomst och har behov av finansieringsldsningar
for konsumtion. Typiskt sett styrs efterfragan pa Bolagets
produkter av privatpersoners behov av att hantera
finansiella behov pa kort och medellang sikt, i synnerhet
for hemrenovering, hushéllsapparater, bilreparationer eller
resekostnader. I stéllet for att behdva spara innan ett inkdp
genomfors ger TF Banks lsningar kunderna mojlighet att
kopa varan forst och betala senare.

DIRECT TO CONSUMER-MARKNADEN

P4 marknaden for Direct to Consumer-lan tillhandahaller
Koncernen icke sékerstillda konsumentlan och kreditkort.
Majoriteten av TF Banks kunder ansoker i dag om krediter via
internet, i de flesta fall med hjilp av en dator eller mobiltelefon,
eller via telefon- och pappersansoékningar till TF Banks
kundtjénst. I och med de senaste &rens framvixt av internet-
och mobilbaserade banktjinster har kundernas sitt att lana
pengar fordndrats. Denna utveckling ar en del av den snabba
tillvéixten for internetbaserade tjanster som inleddes i slutet av
1990-talet och som har utvecklats ytterligare nér leverantdrer

Sverige (i miljarder SEK) ' 2,7 %
Norge (i miljarder NOK)2 3,2%
Finland (i miljarder EUR)?® 3,0%

av betalningslosningar och langivare av kortfristiga krediter
kom in pa marknaden under, och till f61jd av, finanskrisen 2008
och 2009. Utvecklingen accelererade dérefter nér flera stora
traditionella bankinstitut tvingades minska den tillgéngliga
kreditvolymen for konsumenter eller drog sig tillbaka fran
utvalda marknader. Det faktum att det blivit vanligare med
internetbaserade bankldsningar och enklare att ansoka om 1an
via internet &r, enligt Bolaget, ocksa en bidragande faktor till
tillvéixten och en viktig faktor for konsumenterna.

Genom segmentet Direct to Consumer erbjuder TF Bank
for nérvarande icke sdkerstdllda konsumentlan direkt till
privatpersoner i Sverige, Finland, Norge, Estland och Polen.
Genom forvérvet av det norska finansiella institutet BB Finans
ijuli 2015 erholl Koncernen en kreditkortsverksamhet genom
vilken man erbjuder kreditkort till privatpersoner i Norge.

De nordiska marknaderna - Sverige, Finland och Norge
De senaste dren har konsumentkrediterna okat stadigt pa
Koncernens nordiska marknader och har vuxit snabbare &n
landernas totala BNP-tillvixt. Nedanstiende tabell visar
utestaende konsumentkrediter for aren som slutade den 31
december 2010 till den 31 december 2015 (konsumentkrediter
omfattar lan som godkénts for att huvudsakligen finansiera
privat konsumtion av varor och tjénster, vanligen icke
sikerstdllda). Mellan 2011 och 2015 vixte den svenska,
norska och finska marknaden for konsumentkrediter arligen
med en genomsnittlig arstakt ("CAGR”) pd 2,7 %, 3,2 %
respektive 3,0 %.

TF Bank fokuserar pd en marknadsnisch med mindre 14n,
medan de flesta konkurrenterna erbjuder ett bredare spann av
lanestorlekar. Trots att det inte finns ndgon exakt definition
pa den marknadsnisch for icke sikerstéllda krediter i vilken
TF Bank ar verksam, anser Bolaget att nedanstaende siffror
ger en vdrdefull uppskattning av utvecklingen pd marknaden.

Tillvéxten i marknaden beror pa ett antal faktorer, inklusive
en gynnsam makromiljd0 med stigande BNP, hogre

Per den 31 december

2011-2015 2015 2014 2013 2012 2011

180,6 178,5 173,1 166,5 162,6
66,4 65,1 62,9 58,7 58,6
8,0 75 7,3 7,4 71

' Killa: SCB, Finansmarknadsstatistik, december 2015. Inbegriper konsumentkrediter till hushall och icke-finansiella bolag.

2 Kaélla: Statistisk centralbyrd, Norge, Balansstatistik, finansforetag, december 2015. Inbegriper checkrikningskredit, rorelsekapitalfacilitet och konsumentkrediter for
banker och finansbolag till hushdll.

3 Kélla: Finlands Bank, Balansstatistik for monetdra finansinstitut, december 2015. Inbegriper Finlands Banks konsumentldn till finska hushdll.
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hushallsinkomster och stabila arbetsloshetsnivaer. Se nedan
den makroekonomiska utvecklingen de senaste aren for
Sverige, Norge och Finland.

Okning av hus-

Genomsnittlig

Real BNP-till- héllens inkom- arbetsldshet

vaxt (2011-2015) | ster (2011-2014) (2011-2015)

Sverige' 1,5% 32 % 7,9 %
Norge? 1,6 % 54 % 3,5 %
Finland?® -0,6 % 2,7 % 8,4 %

! Kalla: IMF, World Economic Outlook, oktober 2015.
2 Killa: Eurostat, mars 2016.
3 Kélla: IMF, World Economic Outlook, oktober 2015.

Vidare dr den svenska konsumentkreditmarknaden en marknad
med lattillgangligkreditinformation, hog andel kreditformedlare
och drivs till stor del av 6kande genomsnittlig storlek pa utgivna
1an. Finland har en hog andel internetbaserade l&neansdkningar
och drivs till stor del av 6kande genomsnittlig storlek pa utgivna
lan samt en okande andel av lan via kreditformedlare. Norge
ar en marknad med i genomsnitt hogre storlek pa utgivna 1dn
&n de Ovriga nordiska ldnderna. De flesta 1an distribueras via
kreditformedlare och marknaden drivs till stor del av allt storre
lan och ett skifte ifrédn kreditkortsanvéndande till konsumentlan.

OSTEUROPA

TF Bank bedriver for ndrvarande verksamhet inom Direct to
Consumer-segmentet i Estland sedan 2006 och i Polen sedan
2012. Estland &r en marknad med liknande egenskaper som
de nordiska, med stor internetanvandning och léttillganglig
offentlig data. Polen dr den marknad som skiljer sig mest
mot de nordiska ldanderna, delvis pa grund av mindre
frekvent internetanvindande. P& den polska marknaden
fokuserar TF Bank for narvarande pa kreditformedlare som
anvinder fysiska butiker for att hitta kunder och generera
lan. Kreditformedlare som anvénder fysiska butiker ar

UTESTAENDE KONSUMENTKREDITER - OSTEUROPA

privata enheter som har sina egna fOrsdljningsstéllen
déar de siljer flera olika finansiella produkter fran diverse
konsumentkreditleverantdrer. Banker och andra finansiella
institut dr anslutna till IT-systemet hos kreditférmedlarna for
att ha mojligheten att erbjuda lan till kunder som besoker
den fysiska butiken.

Den estldndska polska och lettiska marknaden uppvisar alla
stabila makroekonomiska egenskaper, vilket framgéir av
tabellen nedan:

Okning av hus-

Genomsnittlig

Real BNP-till- héllens inkom- arbetsldshet

vaxt (2011-2015) | ster (2011-2014) (2011-2015)

Estland' 1,9 % 10,3 % 9,0 %
Polen? 8,5 % 3,7 % 9,3 %
Lettland® 3,4 % 7.3 % 12,9 %

! Kalla: IMF, World Economic Outlook, oktober 2015.
2 Kiélla: Eurostat, mars 2016. Lokal valuta.
3 Kélla: IMF, World Economic Outlook, oktober 2015.

Kreditkort

Genom forvdarvet av det norska finansiella institutet BB
Finans i juli 2015 fick Koncernen tillgéng till teknik och
tillstand for att kunna erbjuda kreditkort till konsumenter.
Kreditkortsbranschen genomgér for niarvarande forédndringar
vérlden 6ver och har nyligen varit féremal for planerad EU-
lagstiftning med syfte att faststdlla avgiftstak och infora
andra restriktioner ska ge béttre skydd for konsumenter och
handlare som anvénder kreditkortsprodukter och -tjénster.

Kreditkortsanvdndandet &r vidl utbrett i norra Europa.
Exempelvis utfirdades det under 2015 255 000 betal- och
kreditkort i Sverige, varav cirka 216 000 var utfirdade av
banker och 39 000 av andra godkédnda kreditkortsutfardare
(Kélla: SCB Statistiska centralbyrdn, Finansmarknadsstatistik
december 2015).

Per den 31 december

CAGR

2011-2015 2015 2014 2013 2012 2011

Estland (i miljarder EUR)" 8,5 % 0,43 0,35 0,33 0,32 0,31
Polen (i miljarder PLN)? 2,5% 153 144 138 132 139
Lettland (i miljarder EUR) @ 143 % 1,8 1,6 1,6 1,1 1,0

! Kélla: Bank of Estonia, april 2016. Inbegriper osckrade konsumentkrediter till hushdll.
2 Kaélla: Bank of Poland, april 2016. Inbegriper konsumentkrediter till privatpersoner.
4 Kalla: Financial and Capital Market Commission, april 2016. Inbegriper osdkra ldn.
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SALES FINANCE-MARKNADEN

Pa Sales Finance-marknaden &r Koncernen verksam i de
nordiska linderna Sverige, Finland, Norge och Danmark samt
Polen, Estland och Lettland. D4 Bolagets handlare till stor del
ar e-handlare ar det storleken och utvecklingen av e-handeln
i respektive land som i hog grad styr efterfragan av TF Banks
betalningslésningar.

Séljfinansieringsmarknaden for e-handel mojliggor att kunder
kan kdpa varor frdn handlare via mellanhénder, till exempel
TF Bank och andra leverantdrer av finansieringslsningar.
Dessa mellanhdinder mojliggdr att kunden kan fa de
kopta varorna fran handlaren samtidigt som handlaren far
betalt av leverantdren av finansieringslosningar. Kundens
betalningsforpliktelse dverfors fran handlaren till leverantdren
av finansieringslosningen med olika betalningsvillkor, till
exempel avbetalning, dér leverantdren kan ta ut avgifter och
rinta i utbyte mot att kundens skuld till handlaren betalas av
under en langre period.

E-handeln i Norden fortsitter att expandera under 2015 och
uppgick till 17,1 miljarder EUR jamfort med 11,1 miljarder
EUR 2014 i Norden. Ungefdr 12,4 miljoner invénare i
Norden handlade pé internet varje kvartal under 2015, vilket
motsvarar 75 % av befolkningen mellan &ldrarna 18-79 ér
(Kélla: PostNord, E-handeln i Norden 2015). Sverige bidrog
till den storsta delen av e-handelns tillvaxt i Norden och vixte
med 17 %.

INTERNETPENETRATION

GEOGRAFISKA OLIKHETER INOM VIKTIGA MARKNADER
Koncernens siljfinansieringsverksamhet i de nordeuropeiska
landerna &r huvudsakligen inriktad p& produkter som erbjuds
till slutkonsumenter via e-handlare. Aven om nivén for
e-handeln varierar mellan ldnderna &r e-handel en accepterad
och vixande del av vardagslivet i samtliga lander. Till
exempel handlar 37 % av invanarna i Sverige via internet
minst en gang i manaden, jaimfort med 18 % i Finland, 39 %
i Norge och 40 % i Danmark. (Kélla: PostNord, E-handeln i
Norden 2015, E-handeln i Europa 2015).

I Sverige, Danmark, Norge och Finland &r betal- och
kreditkort den populéraste betalningsmetoden for internetkdp
och fakturakép, den ndst populdraste betalningsmetoden
ar fakturakdp (i Sverige och Finland nistan lika populér
som betal- eller kreditkort). Andra mindre populdra former
av internetbetalning innefattar direktbetalning via bank,
betalning via andra mellanhdnder sdsom PayPal Inc. eller
andra alternativa betalningsmetoder. I Polen &r direktbetalning
via bank den betalningsmetod som ar frimst att foredra,
darefter kommer betalning via postforskott. (Kélla: PostNord,
E-handeln i Norden 2015, E-handeln i Europa 2015).

Internetpenetrationen och andelen av befolkningen med
tillgdng till internet jamfort med de som handlade produkter
via internet 2014 omfattar en stor andel av den totala
befolkningen i Norden (Kélla: PostNord, E-handeln i Norden
2015). Internetpenetrationen och andelen av befolkningen
med tillgang till internet dr lagre i Polen jamfort med Norden.
(Kélla: PostNord, E-handeln i Europa 2015).

Personer Personer med tillgang Personer som kdpte produkter
(i ldern 18-79 ar) till Internet via internet 2015

(miljoner) (miljoner) | (% av befolkningen) (miljoner) | (% av befolkningen)
6,9 6,4

Sverige' 7,3 95 % 87 %
Norge' 3,8 3,7 97 % 3,2 85 %
Danmark’ 4,3 41 97 % 3,8 88 %
Finland' 41 4,0 97 % 3,2 79 %
Polen? 30,8 20,6 67 % 18,5 60 %

! Kalla: Postnord, E-handeln i Norden 2015. Inbegriper personer i dldern 18-79 dr.
2 Kalla: Postnord, E-handeln i Europa 2015. Inbegriper personer i dldern 18-79 dr.

TF Bank AB (publ)



SPARKONTON

TF Bank tar emot inldning i SEK fran kunder i Sverige och
1 EUR fran kunder i Finland. Det har skett en kraftig tillvaxt
i den totala inldningen i bada ldnderna. Nedanstaende tabell
visar en dversikt dver tillvixten i inldningsvolymer i Sverige
och Finland:

Sverige (i miljarder SEK)'
Finland (i miljarder EUR)?2

' Killa: SCB, Finansmarknadsstatistik, december 2015.

Perden 31| Perden31| Perden31| Perden31| Perden 31
december| december| december| december| december
2015 2014 2013 2012 2011
1586 1452 1375 1300 1199
1481 144,8 141,9 135,1 126,7

2 Kaélla: Finlands Bank, Finlindska MFI-sektorns inldning i EUR, databas 2015 inbegriper inldning frdn hushdll, icke finansiella och finansiella foretag och statlig inldning.

All inlaning som Koncernen tar in omfattas av den svenska
statliga inséttningsgarantin som garanterar insittningar
upp till ett belopp i SEK motsvarande 100 000 EUR.
Griénsen hgjdes till 100 000 EUR i slutet av 2010 till foljd
av finanskrisen 2008 och 2009. Denna hojning ledde till en
okad inlaningsvolym, som flyttades fran storre globala banker
till andra inlaningsinstitut, diribland till mindre banker som
TF Bank, da kunder borjade leta efter mojligheter till béttre
avkastning pa sina besparingar.

KONKURRENS

Konsumentkreditmarknaden ar fragmenterad med manga nya
leverant6rer som har tillkommit de senaste aren. Konkurrensen
har okat stadigt nir alternativa finansiella produkter har
etablerats som palitliga killor till konsumentfinansiering.
Flera marknadsaktdrer har ©kat sina genomsnittliga
utlaningsbelopp under de senaste aren pa jakt efter volymer,
men TF Bank fokuserar pa en nischmarknad med mindre 1an
an de mest konkurrenskraftiga marknadssegmenten.

Pa Direct to Consumer-marknaden i de nordiska ldnderna
erbjuder ett antal foretag for ndrvarande konsumentkrediter.
Konkurrenterna skiljer sig at nér det géller land och kundprofil.
De svenska storbankerna &r aktiva i utvalda segment och i
andra segment bestar konkurrenterna i huvudsak av andra
banker och finansiella institut, till exempel Marginalen Bank,
Nordax Bank, Resurs Bank, Norwegian Bank och Santander
Consumer Finance (i allminhet erbjuder dessa banker ett
bredare spann av utlaningsbelopp och har hégre genomsnittlig
lanestorlek).

I Polen konkurrerar TF Bank med banker som Alior Bank,
Bank BPH, Plus Bank och Bank Smart (i allménhet hogre
genomsnittlig 1anestorlek &n TF Bank). I Estland konkurrerar
TF Bank framst med Swedbank och Bigbank (i allmidnhet
hogre genomsnittlig lanestorlek d4n TF Bank).

Pé siljfinansieringsmarknaden finns det ett antal aktorer
som levererar faktura- och avbetalningslosningar till de
nordiska marknaderna. En del av konkurrenterna fokuserar
huvudsakligen pa e-handel, precis som TF Bank, som
till exempel Klarna, Arvato Finance, Collector och Svea
Ekonomi.

P& de svenska och norska kreditkortsmarknaderna finns
ett stort antal banker och kreditinstitut som utfardar kort i
form av betal- och/eller kreditkort. De fyra storsta svenska
bankerna dr de som utférdar flest betal- och kreditkort pa den
svenska marknaden. Dérutover dr EnterCard Sverige, Resurs
Bank och IKANO Bank stora utfardare av kreditkort.

Pa den svenska och finska inlaningsmarknaden finns ett
stort antal banker, kreditinstitut och inl&ningsinstitut som
erbjuder inlaningskonton, med eller utan den svenska statliga
insdttningsgarantin. Finansiella institut hanterar utfldde och
infléde avseende inléning till allmédnheten genom att justera
rdntor och genom att introducera nya inlaningsprodukter.
Mindre réntefoérandringar kan paverka konkurrenskraften pa
inldningsprodukter jamfort med inlaningsprodukterna som
erbjuds av andra finansiella institut. Konkurrenter pa den
svenska marknaden for inlaning till allménheten innefattar
bland annat de fyra storbankerna och andra banker och
kreditmarknadsbolag sdsom Nordnet, Santander Consumer
Bank, Collector och HoistSpar.
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MARKNADSTRENDER
Bolagets uppfattning &r att det finns ett antal marknadstrender

som for narvarande driver tillvdxt och férdndringar pa dess
marknader, ddribland:

« Andrat kreditbeteende med kreditbehov i nya sektorer:
Konsumentkreditmarknaden har genomgétt avsevérd
utveckling pa senare &r och utgdr for nédrvarande
en allt stérre del av miénniskors vardagsekonomi.
Genom internetanvdndningen har tillgédngligheten for
konsumentkrediter bade okat och forenklats. Detta har
dven medfort ett behov av att konsumentkrediter flyttas till
nya sektorer, ddr kreditanvéndningen tidigare varit 1ag, till
exempel resesektorn.

» Viixande betydelse av formedlare: Léneformedlare, till
exempel Lendo och Freedom Finance, blir allt viktigare
kanaler for kundanskaffning for manga leverantorer
av konsumentkrediter. Konsumenter kan via deras
webbplatser ansdka och fa forslag fran ett flertal
kreditgivare. Den Okade transparensen har ett tydligt
merviarde for konsumenterna och den har lett till att
manga jamfor erbjudanden innan de véljer en kreditgivare.
Bolagets uppfattning &r att laneformedlare har bidragit till
att konsumentkreditmarknaden vuxit och framvixandet
av mindre kreditgivare, som TF Bank, liksom till 6kad
konkurrens och hogre kostnader for kundanskaffning.

 Okande internet- och mobilanvindande: Behovet av
fysiska bankkontor och traditionell bankverksamhet
minskar. I dagens samhélle vill bankkunderna i allt
storre utstrickning kunna spara, ldna och betala pa
internet och via mobila enheter. Detta stiller stora krav
pa produktutveckling och forbattrad effektivitet bland
aktorerna pa bank- och finansmarknaderna. Bolagets
uppfattning ar att detta har, och kommer att fortsétta, gynna
sma och flexibla kreditgivare, till exempel TF Bank, som
har byggt sin verksamhet kring nya, moderna IT-system
och en enda IT-plattform.

Prospekt 2016 ¢ TF Bank AB (publ)

e Tillvixt i e-handel: TF Bank upplever att andelen

konsumenter som har gjort inkdp via internet samt med
hjélp av sin telefon eller surfplatta pa de marknader dér TF
Bank verkar har 6kat stort de senaste dren. Foljaktligen dkar
dven behovet av enkla och flexibla betalningslsningar.
Internetinriktade leverantdrer av betalningsldsningar har
upplevt en kraftig tillvdxt under senare ar och den trenden
véntas fortsétta.

Finansinspektionen har dékat kapitalkraven: Det
nuvarande totala kapitalkravet &r 11,0 % inklusive en
kapitalkonserveringsbuffert pa 2,5 % och en institutspecifik
kontracyklisk buffert, vilken for TF Bank uppgér till 0,5 %
vid slutet av 2015. I enlighet med Finansinspektionens
promemoria om kapitalkrav for svenska banker frin
september 2014 baseras berdkningen av den kontracykliska
kapitalbufferten pa den svenska och norska buffertnivan pa
1 %. Detta buffertkrav kommer att dka till 1,5 % under juni
2016 for bade Sverige och Norge. Det huvudsakliga syftet
med de okade kapitalkraven &r att minska systematiska
risker i banksystemet med ett fokus pa stora banker med stor
marknadsinverkan. Okade kapitalkrav och hogre riskvikter
har minskat utlaningskapaciteten for storre banker och dkat
intrddesbarridrerna for hela marknaden, men ocksa skapat
affdrs- och tillvixtmojligheter for specialiserade langivare
som TF Bank.






VERKSAMHETSBESKRIVNING

Den finansiella informationen i foljande avsnitt har hamtats ifrdn TF Banks reviderade rikenskaper
enligt IFRS 2012-2015 (reviderats av PricewaterhouseCoopers AB enligt vad som framgar av deras
revisionsberittelse som har inkluderats pd annan plats i detta Prospekt) och rikenskaper upprattade
enligt IFRS tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2016 (granskats av PricewaterhouseCoopers AB
enligt vad som framgar av deras granskningsrapport som har inkluderats pa annan plats i detta Prospekt).

INLEDNING

TF Bank 4r en internetbaserad nischbank som erbjuder
konsumentbanktjanster genom sin egenutvecklade IT-plattform
med hog grad av automatisering. Bolagets IT-plattform é&r
utformad for skalbarhet och anpassning till olika produkter,
lander, valutor och digitala banklosningar. TF Bank bedriver
bankverksamhet, med in- och utldningsverksamhet mot
privatpersoner i Sverige och Finland, utldningsverksamhet mot
privatpersoner i Norge och Polen, samt granséverskridande
utlaningsverksamhet i Danmark, Estland och Lettland. Per den
31 mars 2016 hade TF Bank en utestaende laneportfolj pa 2 012
miljoner SEK. TF Bank har ¢kat sina totala rorelseintdkter fran
272 miljoner SEK under 2012 till 388 miljoner SEK under
2015, motsvarande en genomsnittlig &rlig tillvaxttakt om 13 %.
Per den 31 mars 2016 hade Koncernen totalt 1,1 miljoner
aktiva kunder och 1,7 miljoner aktiva anvéndarprofiler for
kreditbedémning i sin databas’.

Under de senaste 20 aren har Koncernen expanderat geografiskt
frén sitt huvudkontor i Boras, Sverige, och har nu verksamhet
med lokalkontor i Norge, Finland, Estland och Polen. Sedan
starten har TF Bank haft en stark utveckling med 16nsam tillvaxt.

Koncernen &r verksam inom tvd kompletterande segment
som bada utnyttjar Koncernens IT-plattform och
kreditbedomningsmodeller samt har starka korsforséljnings-
mojligheter:

* Direct to Consumer: 1 segmentet Direct to Consumer
erbjuder Koncernen konsumentkrediter till kreditvardiga
privatpersoner. Krediterna motsvarar belopp pa upp till
45 000-300 000 SEK beroende pa geografisk marknad,
med 16ptider péd ett till tio &r. Typiskt sett anvdnds lanen
for att tillgodose kortsiktiga finansieringsbehov. Under
tolvménadersperioden som slutade den 31 mars 2016 bidrog
segmentet Direct to Consumer med 84 % eller 330 miljoner
SEK till Koncernens totala rorelseintikter. Per den 31 mars
2016 hade Koncernen 1 629 miljoner SEK i utestdende icke
sikerstéllda lan i detta segment, vilket motsvarade 81 % av
laneportfoljen. Det genomsnittliga lanebeloppet per kund
uppgick per den 31 december 2015 till 21 000 SEK med en
genomsnittlig 16ptid pa cirka 18 manader.

' Med aktiva kunder avses kunder med minst en transaktion under de senaste
tvd dren eller kunder som blivit beviljade kredit under de senaste tva dren.
En anvéndarprofil avser alla aktiva kunder och de som ansokt om kredit de
senaste tvd dren.
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* Sales Finance: 1 segmentet Sales Finance erbjuder
Koncernen finansieringslosningar for handlare (e-handel
och detaljhandel) for hantering av fakturabetalningar
och avbetalningskdp. Under tolvmanadersperioden som
slutade den 31 mars 2016 bidrog segmentet Sales Finance
med 16 % eller 65 miljoner SEK till Koncernens totala
rorelseintékter. Per den 31 mars 2016 hade Koncernen 383
miljoner SEK i utldning till allménheten, vilket motsvarade
19 % av laneportfoljen. Per den 31 december 2015 var
det genomsnittliga beloppet per utestdende lan omkring
1 500 SEK och den genomsnittliga 16ptiden per ldn var
nio ménader. Inom Sales Finance driver TF Bank ett joint
venture-bolag, Avarda, tillsammans med Intrum Justitia.
Intrum Justitia ar ett av de ledande bolagen i Europa inom
kredithanteringstjdnster och har cirka 3 800 medarbetare och
verksamhet i 20 europeiska lander. Intrum Justitias aktier &r
noterade pa Large Cap-listan pd Nasdaq Stockholm. Avarda
har sin egen séljorganisation och fokuserar sin verksamhet
pa de nordiska marknaderna.

HISTORIK

Bolaget bildades i1 Sverige 1987 i syfte att erbjuda
finansieringslosningar till kunder som bestéllde varor fran post-
orderkataloger. Med tiden har Koncernen vuxit betrdffande
intdkter, geografisk nédrvaro och produkterbjudande. I dag har
Koncernen en fokuserad och 16nsam nischposition pA marknaden
for konsumentfinansiering och erbjuder konsumentkrediter till
privatpersoner via den egenutvecklade IT-plattformen.

Nedan f6ljer en beskrivning av de viktigaste milstolparna i
Koncernens historia.

* Karnan for Koncernens verksamhet etablerades pa 1980-talet
under namnet Aktiebolaget Time Finans som var verksamt
under 1990-talet och borjan av 2000-talet, huvudsakligen
under varumédrkesnamnen Time Finans och Halens Finans.
Fram till slutet av 1990-talet var Koncernen fokuserad pa den
svenska marknaden och pa finansiering av kdp via postorder.

* Som en del av strategin att geografiskt diversifiera
verksamheten, expanderade Koncernen till Finland (1998),
Norge (2003) och Estland (2006).

* Med nya #dgare stirkte Koncernen 2007 sitt fokus pa
internetbaserad utldning, samt finansieringslosningar till
e-handeln. Under 2008 fick Bolaget ny ledning.

2012 beviljades Bolaget banktillstind av Finansinspektionen
och bytte namn till TF Bank AB. Bolaget anvénde ocksa sitt
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tillstdnd for gransdverskridande verksamhet till att inleda
verksamhet i Polen. Under oktober 2012 initierades dven
inléning 1 Finland, vilket gjorde det mdjligt att ta emot
inléning i EUR.

* 2014 forvdarvade Koncernen siljfinansieringsverksamheten
och tillhoérande l&neportfolj av en 1dngsiktig samarbetspartner
i postorderbranschen, Consortio Fashion Group AB
(med de huvudsakliga verksamheterna Cellbes och
Halens). Forvérvet innebar att Koncernen expanderade
till marknaden for siljfinansiering och startade segmentet
Sales Finance, samt gav tillgang till en stor databas med
kunder och kredithistorik. Koncernen anvéinde ocksé sitt
tillstand for gransdverskridande verksamhet till att inleda
sdljfinansieringsverksamhet i Lettland och Danmark.

* 2014 oppnade Koncernen en filial i Finland. Syftet med
filialen var att ha en lokal organisation pa plats och komma
ndrmare marknaden och dess kunder.

o I slutet av 2014 utékade Koncernen sin finansierings-
verksamhet for nédthandel genom att bilda joint-venture
bolaget Avarda tillsammans med Intrum Justitia. Avarda
inledde sin verksamhet i mars 2015.

» 2015 dppnade Koncernen en filial i Polen. Syftet med filialen
var att ha en lokal organisation pé plats och komma niarmre
marknaden och dess kunder.

I juli 2015 forvirvade Koncernen det norska finansiella
institutet BB Finans, ett foretag med séte i Norge som
specialiserar sig pa konsumentkrediter. Forvérvet innebar
att Koncernen fick tillgdng till erfaren lokal personal
och en stark organisatorisk plattform for atkomst till den
norska marknaden for konsumentfinansiering. Bolaget
fick ocksé tillgdng till teknik och tillstdnd for att utfarda
kreditkort.

HUVUDSAKLIGA STYRKOR

TF Bank anser att Bolaget har ett antal huvudsakliga styrkor
som gor det mojligt att ha ett konkurrenskraftigt erbjudande
till bade kunder och samarbetspartners. I synnerhet anser TF
Bank att Bolaget gynnas av foljande huvudsakliga styrkor:

Snabbvaxande nordeuropeisk nischbank

TF Bank ar en nordeuropeisk nischbank som erbjuder
ett antal finansieringslosningar utan sdkerhet, déiribland
konsumentldn och séljfinansieringslosningar. Sedan 2013 har
TF Bank okat sin laneportfolj och justerad nettovinst med
ett arligt genomsnitt ("CAGR”) pd 22,0 respektive 9,6 %.
Affarsmodellen &r internetbaserad och nidstan 80 % av alla
ansOkningar genomfors via internet. Detta gor att TF Bank
snabbt kan anpassa verksamheten och expandera utan att adra
sig avsevirt hojda driftskostnader. TF Banks snabba tillvaxt har
till storsta del finansierats genom en stark generering av likvida
medel och kapital, i enlighet med Bolagets affarsmodell, som
stdds av en kostnadsmedveten organisation.

Bevisad formaga att expandera till nya geografiska
marknader - fran den svenska basen till en bred
nordeuropeisk narvaro

Sedan TF Bank grundades i Boras 1987 har Bolaget vuxit fran
att vara en liten kreditgivare till kunder inom dess tidigare syster-
foretags (Halens och Cellbes) postorderverksamhet, till att bli en
nischbank inom konsumentkrediter med en utlaning pa 1 838
miljoner SEK i slutet av 2015, med verksambhet i sju ldnder.

Fran sin svenska bas inledde TF Bank sin geografiska
expansion genom att expandera till Finland 1998 och
till Norge 2003. I bada fallen expanderade TF Bank till
marknader dir dess befintliga handelspartner och systerbolag
Halens och Cellbes redan fanns och TF Bank fick ddrmed
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tillgdng till omfattande kundinformation att bygga sin
verksamhet pa, vilket bidrog till att minska riskerna som
forknippas med geografisk expansion. Genom att dra nytta
av sin nordiska bakgrund och tidigare expansion fortsatte TF
Bank att expandera genom att starta verksamhet i Estland
2006, Polen 2012 och Danmark och Lettland 2014. TF Bank
valde att expandera till dessa marknader inte bara pa grund
av att Halens och Cellbes fanns dér, utan ocksé pa grund av
marknadernas attraktiva egenskaper och deras likheter med TF
Banks hemmamarknad. Marknaderna &r attraktiva pa grund av
storlek och konkurrensniva samt den gynnsamma utvecklingen
med Okande I6ner och 6kad internetpenetration. Dessutom
har marknaderna fungerande kreditupplysningsforetag samt
fungerande marknader for forséljning av osdkra fordringar.

TF Bank har lyckats med sin kostnadseffektiva expansion
genom att kombinera lokal ndrvaro, som ansvarar for lokal
anpassning av erbjudande, forsdljning och marknadsforing,
med den centraliserade verksamheten i Sverige som
ansvarar for viktiga supportfunktioner som automatiserad
kreditgivning, finansiering, administration, IT och ekonomi.

Fokuserad verksamhet med inriktning pa tydliga
marknadsnischer

TF Bankhareneffektivoch fokuserad verksamhetochharsedan
manga ar valt att outsourca allt utéver kdrnverksamheten, till
exempel indrivning av osékra fordringar. TF Bank har ocksé
ingatt flera strategiska samarbeten dir TF Bank drar nytta av
sin kdrnkompetens inom kreditgivning och flexibla integration
av IT-plattformen tillsammans med samarbetspartners
kompletterande kompetenser. TF Bank har till exempel bildat
Avarda, ett joint venture-bolag for nordisk siljfinansiering
med Intrum Justitia, och DentaPay, ett samarbete med
tandldkare i Norge avseende betalningsldsningar.

Vidare fokuserar TF Bank sin verksamhet genom att inrikta
sig pa en tydligt identifierad kundgrupp. TF Bank fokuserar
pa att erbjuda kreditvirdiga personer finansieringsldsningar
pd mindre belopp pa kort och medelling sikt. Den hér
kundgruppen har historiskt inte prioriterats av storbankerna
pa grund av ett litet fokus pa utlaning utan sikerhet samt att
de inte har kunnat erbjuda en produkt som bade é&r attraktiv
for kunderna och som ger bankerna sjélva en god avkastning.
Storbankernas och andra volyminriktade marknadsaktorers
kostnadsstrukturer och komplexa organisationer begriansar
deras mojlighet att pa ett l1onsamt sitt betjdna kunder som
soker snabba och flexibla Iosningar for sina mindre finansiella
behov pa kort och medellang sikt.

Verksam genom tva kompletterande segment med
starka korsforsaljningsmajligheter vilket mojliggors
genom en skalbar och flexibel IT-plattform

Direct to Consumer- och Sales Finance-segmenten kompletterar
varandra genom att segmentet Sales Finance kan tjdna
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som en kanal for korsforsdljning av Direct to Consumer-
krediter. Dessutom bidrar den kundinformation som finns i den
kombinerade databasen till en mer korrekt kreditbeddmning
samt béttre prisséttning av risk for TF Bank. Vidare anvénder
béda segmenten samma grundldggande verksamhet, ddribland
funktioner avseende IT, drift, ekonomi, compliance samt
legala och administrativa funktioner.

Utover att bada segmenten anvinder TF Banks robusta IT-
plattform, anvidnder de dven samma databas och det stora
antalet egenutvecklade IT-system och -verktyg. Plattformen
har visat sig vara mycket skalbar och flexibel eftersom nya
produkter och geografiska omrédden snabbt kan integreras i
plattformen.

Riskmedveten organisation med en stabil kapitalposition
TF Bank driver en mycket riskfokuserad organisation med
ndra 30 &rs erfarenhet av kreditbeddmning och utlaning.
Bolaget anser sig ha en vildiversifierad laneportfolj vilket
genereras genom dess avancerade kreditscoring som
kombinerar bade externa och egenutvecklade modeller, vilka
analyserar en midngd parametrar beroende pa produkt och
jurisdiktion. Bolagets egenutvecklade modeller har utvecklats
med grund i dess stora kunddatabas fran de bada segmenten.
Bolagets strategi inriktar sig pa ett stort antal mindre 1dn
med en laneportf6lj bestdende av omkring 320 000 1dén med
ursprung i sju olika lénder, fem olika valutor (SEK, EUR,
DKK, NOK och PLN) och med en genomsnittlig kreditstorlek
pa cirka 21 000 SEK inom segmentet Direct to Consumer och
cirka 1 500 SEK inom segmentet Sales Finance, per den 31
december 2015. Dessutom leder lanens relativa korta 16ptid, i
genomsnitt ungefar 1,5 ar, till en hog omséttning av portféljen
och sénker ddrmed ytterligare risken for portféljen.

TF Bank anser sig ha tillgdngar av god kvalitet i sin laneportfolj
dd man sedan 2010 arbetat efter en strategi med “ren
balansrakning”, vilket innebér att krediter som varit forfallna
i mer dn 69 dagar siljs till inkassobolag for cirka 35-70 % av
deras nominella vérde, beroende i huvudsak pa kreditens storlek
och dess ursprungsmarknad. Norden &r den marknad diar TF
Bank siljer sina forfallna fordringar till hogst véirde och Polen
dr den marknad dér TF Bank séljer sina forfallna fordringar till
lagst virde, cirka 35 % av det nominella vardet. Denna strategi
foljer Bolaget pa en majoritet av sina marknader, och gor att
TF Bank kan fokusera pa sin kdrnverksamhet, utlaning, och
mindre pa att hantera forfallna krediter. Detta leder ocksa till
att balansrdkningen innehaller en 1ag andel osdkra fordringar.
Med en kérnprimédrkapitalrelation pad 14,9 % och en total
kapitalrelation pa 19,3 % per den 31 mars 2016 &r TF Bank
vél kapitaliserat och ligger avsevart ver kapitalkravet pa 8,7 %
respektive 12,2 % for kirnpriméarkapital och totalt kapital. '

! Inkluderar Bolagets bedomning av dkningen i det kontracykliska kapitalbuffert-
kravet som infors i juni 2016.



Attraktiv finansiell profil med historiskt pavisad
formaga att generera hég avkastning

TF Bank driver en mycket 16nsam affarsmodell som
konsekvent har levererat hog avkastning under en period av
tillvaxt. TF Bank har uppnatt en genomsnittlig avkastning
pa eget kapital pd 37,6 % per ar sedan 2013. Den hdga
avkastningen ar resultatet av en tillvixt pd 22,0 % CAGR
for TF Banks laneportf6lj mellan 2013-2015, dess effektiva
finansieringsstrategi som resulterat i en genomsnittlig arlig
finansieringskostnad pa 2,0 % sedan 2014, dess effektiva
operativa struktur som resulterat i ett genomsnittligt K/I-
tal pa 32,2 % sedan 2013, samt sjunkande kreditférlustniva
fran 8,0 % 2013 till 6,2 % 2015. Den starka genereringen
av likvida medel och kapital till foljd av hog avkastning
har historiskt anvints till bade utdelning till aktiedgare och
aterinvesteringar i Koncernens verksamhet.

STRATEGI

Den storsta delen av tiden ifrén bildandet av TF Bank 1987
har banken framst prioriterat att bidra till sina davarande
systerforetags produkterbjudande genom att erbjuda deras
kunder finansieringslosningar samt genom att distribuera
avseviarda andelar av nettovinsterna till sina aktiedgare.
Dirmed finns ett begrinsat fokus pa att expandera och
utveckla TF Banks verksamhet, geografiska spridning och
produktportfolj. Efter fordndringen i &dgandet 2007 och
inférandet av Bolagets nya strategi aterinvesterar nu TF Bank
en storre andel av kapitalet i verksamhetens tillvixt. TF Bank
stravar efter att ge aktiedigarna en hog totalavkastning genom
att utoka verksamheten markant och samtidigt ge aktiedgarna
en attraktiv utdelning pa medellang till 1ang sikt. TF Bank har
en tydlig vision att underlitta finansiella transaktioner genom
att kunna ge omedelbar kredit i ett brett utbud av lidnder till
kunder pé platsen dir den finansiella transaktionen sker och
pa sa sitt sprida och minska risken. Bolaget har utvecklat en
konkret strategisk plan for att na denna vision utifran foljande
grundstenar:

Stark tillvaxt fran befintliga produkter och marknader
TF Bank anser att det finns stor outnyttjad potential i sin
verksamhet pa dess nuvarande marknader. I synnerhet siktar
TF Bank pé att vixa inom segmentet Direct to Consumer
i Norge, Finland, Polen och Estland, samt inom segmentet
Sales Finance genom Avarda.

I Norge forvarvade TF Bank i juli 2015 en stark plattform
genom BB Finans och har sedan dess haft en kraftig
organisk tillvixt pa marknaden. TF Bank anser att den 6kade
finansieringskapaciteten for BB Finans plattform inklusive vl
utvecklad IT och teknik innebér att Bolaget kan vixa organiskt
och utdka nérvaron i Norge. Dessutom ska TF Bank utvérdera
mojligheten att expandera BB Finans kreditkortsverksamhet
bade i Norge och internationellt.

Bolaget anser att det i Finland och Estland har potential
att 6ka sina marknadsandelar avsevirt genom att fortsétta
utnyttja sin effektiva operativa plattform for att bibehélla ett
konkurrenskraftigt erbjudande i attraktiva marknadsnischer
samt optimera forsdljnings- och marknadsforingsaktiviteter.
Etableringen av den finska filialen och kontoret i Estland
under 2014 har blivit en plattform for expansion i bada
landerna och nérheten till lokala trender och marknadspraxis
betraktas som en bidragande faktor till tillvixten.

IPolen har TF Bank haft en kraftig organisk tillvixt i segmentet
Direct to Consumer sedan sitt intrdde pd marknaden och
avser att fortsitta utoka sin kundbas och laneportf6lj. Bolaget
forvéntar sig att 6ka effektiviteten i takt med att verksamheten
véxer, till exempel genom att justera kreditgivningen
nir Bolaget fir mer information om kreditbeteendet pa
marknaden. Etableringen av den polska filialen under 2015
och en stirkning av den lokala kompetensen beddoms som
avgorande faktorer for en kontrollerad tillvéxt.

Utnyttja majligheter till korsforsaljning mellan
segmenten

TF Banks tva segment, Direct to Consumer och Sales Finance,
ger storamdjligheter till korsforsaljning, men TF Bank har énnu
inte utnyttjat denna mojlighet till fullo. Sedan bolaget startade
sin siljfinansieringsverksamhet har Bolagets kunder i detta
segment, framfor allt Cellbes och Halens, bidragit starkt till en
okande kunddatabas vars data kan anvéndas till identifiering
av ldmpliga kunder for korsforsdljning av konsumentlan
samt forbdttrade kreditprovningsprocesser. Med information
om fler 4n en miljon unika kunders kreditbeteende anser TF
Bank att det gér att utdka laneportfoljen avsevért med kunder
som &r lonsammare &n genomsnittet. Detta tack vare ldgre
kostnader for att nd nya kunder och béttre prissittning av risk
till foljd av forsdljning till kdnda kunder.

Fortsatta den geografiska expansionen

TF Bank har en historia av omfattande geografisk expansion
av verksamheten och har identifierat nya attraktiva geografiska
marknader for fortsatt expansion. Attraktiva marknader é&r
marknader med hég internetpenetration, vdl fungerande
kreditupplysningsforetag, en andrahandsmarknad for osékra
fordringar samt begrinsad konkurrens i Bolagets nischsegment.

Pa grund av marknadsegenskaper som liknar TF Banks
befintliga marknader betraktas exempelvis Tjeckien, Slovakien
och Lettland som sérskilt intressanta marknader for segmentet
Direct to Consumer och Tjeckien och Slovakien for segmentet
Sales Finance. I segmentet Sales Finance betraktas exempelvis
Nederldnderna, Tyskland och Storbritannien ocksd som
attraktiva marknader for fortsatt expansion. En eventuell
expansion till dessa marknader skulle troligen ske genom
samarbete med lokala handlare for att dirigenom minska de
risker som uppstar i samband med uppstarter. TF Banks strategi
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for geografisk expansion, Bolagets skalbara IT-plattform och
fokuserade organisation bidrar till att mdjliggéra att Bolaget
kan véxa utan att 6ka sin riskprofil eller adra sig avsevért hdgre
kostnader, ndgot som Bolaget historiskt sett har lyckats med.

Starka aktuella strategiska samarbeten, forvarv och
fortsatta utforska nya liknande maojligheter

TF Bank har nyligen inlett ett antal intressanta strategiska
samarbeten, inklusive Avarda och DentaPay, samt slutfort
forvirvet av BB Finans i Norge. Dessa satsningar har tagits
emot positivt av marknaden men TF Bank anser att dess fulla
potential dnnu inte har uppnatts.

TF Bank ser en stor potential i verksamheten i det nordiska
joint venture-bolaget inom siljfinansiering, Avarda. Genom
att utnyttja TF Banks IT-plattform och kreditbeddmnings-
mdjligheter tillsammans med Intrum Justitias manga relationer
med handlare och stora séljorganisation menar TF Bank
att Avarda har potential att bli en betydande leverantor av
betalningsldsningar till handlare i Norden. Joint venture-bolaget
bildades 2015 och sedan dess har avtal tecknats med 17 handlare,
inkluderat stora kunder s som Anttila, Cervera, Kekéle och
Euromaster. Avardas malséttning dr att bli den nést storsta
aktoren pa den Nordiska marknaden inom siljfinansiering.

Bolagets IT-plattforms skalbarhet och flexibilitet gor att den
kan anvidndas pad manga olika sétt. TF Bank strivar efter att
utnyttja detta och sin erfarenhet av partnersamarbeten for att
fortsitta utforska nya mojligheter till strategiska samarbeten
med foretag som erbjuder kompletterande mdjligheter och
tekniker till TF Banks kreditgivningskompetens.

Integrationen av BB Finans har inletts och den extra likviditet
som TF Bank har skjutit till har gjort att BB Finans har ckat
bade laneportféljen (bade konsumentkrediter och kreditkort)
och nyutlaning avsevirt sedan forvérvet i juli 2015.

Trots den positiva utvecklingen dr TF Banks marknadsandel pa
den norska marknaden fortfarande 1ag. Bolagets uppfattning
ar att Bolaget kan stérka sin position genom att stanna kvar i
den nisch som BB Finans har byggt upp, integrera TF Banks
konkurrenskraftiga IT-plattform i BB Finans processer samt
behalla och utveckla den kvalificerade personal som foretaget
redan har.

FINANSIELLA MAL
TF Banks styrelse har antagit foljande finansiella mal pa
medellang sikt:

Tillvaxt
TF Bank avser att pad medellang sikt uppna en arlig tillvéxt i
vinst per aktie om minst 20 %.

Effektivitet
TF Bank avser att pd medellang sikt na ett K/I-tal som
understiger 35 %.
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Kapitalstruktur
TF Banks mélsittning &r att bibehélla en total kapitalrelation
om minst 14,5 %.

UTDELNINGSPOLICY
TF Banks styrelse har antagit en utdelningspolicy som innebér
att TF Bank avser att dela ut omkring 50 % av érets resultat.

Enligt utdelningspolicyn ovan antagen av styrelsen avser
TF Bank att dela ut omkring 50 % av arets resultat. Om TF
Bank, till foljd av sin vinst och utdelningspolicy genererar
ett vdsentligt overskott, avser TF Bank att anvinda detta
overskott till att antingen finansiera en hogre organisk
tillvdxtniva och/eller framtida forvérv, alternativt att 6verfora
overskott till dess aktiedgare genom utdelning. Beslut rérande
vinstutdelningsforslag beaktar Bolagets framtida intdkter,
finansiella stillning, kapitalkrav, TF Banks kapitalmétt och
allminna ekonomiska och operativa omstindigheter. TF
Bank dr skyldig att folja tillimpliga kapitaltdckning- och
likviditetsregler innan eventuell vinstutdelning kan beslutas
och det finns ddrmed inga garantier for att utdelning kommer
att foreslas eller beslutas under nagot ar.

AFFARSSEGMENT

TF Bank bedriver verksamhet genom tva segment, (i)
segmentet Direct to Consumer, i vilket man erbjuder krediter till
privatpersoner, antingen via sina egna distributionskanaler, via
direktmarknadsforing till sin stora kunddatabas eller via externa
partner, och (ii) segmentet Sales Finance i vilket man erbjuder
betalningslosningar for e-handelsforetag, vilket ger handlarna
mojlighet att erbjuda sina kunder flexibla fakturerings- och
betalalternativ. Koncernen finansierar huvudsakligen sin
kreditvolym i bada segmenten genom inléning fran allménheten.

ANDEL AV LANEPORTFOLJ 2015

Sales
Finance 19 %

Direct to
Consumer 81 %

ANDEL AV RORELSEINTAKTER 2015

Sales
Finance 17 %

Direct to
Consumer 83 %

Not: Den bakomliggande finansiella informationen till ovanstaende graf har
hdmtats ifrdn reviderade rikenskaper enligt IFRS 2015.



Segmentet Direct to Consumer

I segmentet Direct to Consumer erbjuder Koncernen
konsumentkrediter utan sdkerhet till privatpersoner.
Krediterna erbjuds via olika distributionskanaler, huvud-
sakligen via Koncernens egna webbplatser, externa partners
och via direktmarknadsforing till Bolagets kunddatabas,
inklusive korsforséljning till kunderna i segmentet Sales
Finance. Se vidare under ”- Férsdljning och marknadsforing”.

Under den tolvméanadersperiod som slutade den 31 mars
2016 bidrog segmentet Direct to Consumer med 84 % eller
330 miljoner SEK till Koncernens totala rorelseintékter.
Per den 31 mars 2016 hade Koncernen 1 629 miljoner SEK
i utestdende 1an i detta segment, vilket motsvarade 81 %
av laneportféljen. Per den 31 december 2015 uppgick det
genomsnittliga utestdende ldnebeloppet till cirka 21 000 SEK
med en genomsnittlig 16ptid per 1an pa 18 ménader.

Koncernen erbjuder icke sékerstdllda 1dn i Sverige, Finland,
Estland, Norge och Polen, medan kreditkort for ndrvarande
endast erbjuds i Norge.

Konsumentkrediter

Koncernen erbjuder krediter utan sékerhet till privatpersoner.
Dessa krediter erbjuds vanligen pa upp till 45 000300 000
SEK beroende pa geografisk marknad, med en 16ptid som
vanligen uppgér till mellan 12 och 60 méanader. Réntan, 16ptiden
och beloppet for ett 1an beror pa var kunden finns geografiskt
och dennes kreditviardighet. Genomsnittligt lénebelopp for
nyutgivna lan for Koncernen under 2015 var cirka 30 000
SEK och genomsnittlig effektivrdanta under samma period
var cirka 26 %. De konsumentkrediter som TF Bank erbjuder
godkénns i realtid via Koncernens egenutvecklade IT-plattform

AR

Konsumentlan ~24 000 50 000
\¥ 4
e, Konsumentian ~59 000 ~300 000
5 P2 reditkor
J A Konsumentlan ~20 000 ~55 000
|
.) Konsumentlan ~15 000 ~45 000
Konsumentlan ~13 000 ~100 000

som genomfor en kreditbeddmning av en laneansdkan inom
nagra sekunder utifrdn ett stort antal uppgifter (for ytterligare
information, se "~ Oversikt 6ver kreditbedomning och hantering
av osdkra fordringar”).

TF Bank har lyckats vl nér det giller geografisk expansion
som har varit en viktig padrivande tillvixtfaktor for Bolagets
laneportfolj och rorelseresultat i segmentet Direct to
Consumer. TF Bank inledde sin verksamhet i Sverige 1987
och utdkade dérefter verksamheten till Finland 1998. 2003
expanderade Koncernen till Norge och till Estland under
2006. Koncernen expanderade till Polen 2012 och till Lettland
och Danmark 2014. Det har varit mdjligt att expandera
tack vare likheter i produkterbjudandet i de olika ldnderna,
i kombination med en lokal ndrvaro genom etablering av
lokala filialer som far stdd av en centraliserad och mycket
flexibel IT-plattform som enkelt kan integreras med lokala
variationer i bland annat valuta och kreditbedémningsbyraer.
Den centraliserade plattformen har mdjliggjort att TF
Bank har kunnat anpassa sin utlaningsverksamhet till de
olika linderna pa ett kostnadseffektivt sitt. Till exempel
dr de avgorande processerna kring ladneansdkningar och
kreditgivning centraliserade, vilket skapar en disciplinerad
och effektiv kreditbedomningsprocess. Etablering pa nya
marknader eller introduktion av nya produkter innebér oftast
uppstartskostnader, till exempel marknadsundersékningar
och marknadsforingskostnader, medan intékterna i boérjan
dr begrdnsade pa grund av laneportfoljens fortfarande
begrinsade storlek. TF Bank har utvecklat en anpassningsbar
marknadsforingsmodell som &r skrdaddarsydd for alla lander
dér Bolaget erbjuder konsumentkrediter.

~28 % La&neférmedlare
halens

~15 % o BE —INANS= Laneférmedlare

~25% Laneformedlare
& Halino

— Direktmarknads-

~26% II- TFBank foring/TV
9 a — Fysiska agenter/
R i TFBank l&neférmedlare
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En viktig padrivande faktor for TF Banks laneportf6lj och
rorelseresultat har varit expansionen till nya marknader i
kombination med en framgéngsrik marknadsforingsstrategi.
Nedan visas utvecklingen av léneportfoljen (lan till
allméinheten) fram till den 31 mars 2016:

UTVECKLING AV LANEPORTFOLJEN
LAN TILL ALLMANHETEN - DIRECT TO COMSUMER SEGMENTET
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Not: Den finansiella informationen i ovanstdende graf har hdmtats ifrdn reviderade
rikenskaper enligt IFRS 2014-2015 och réikenskaper upprittade enligt IFRS
tremdnadersperioden som slutade den 31 mars 2016.

TF Banks utveckling av laneportf6ljen drivs av ny utléning
och Bolagets forméga att generera lan fran befintliga och nya
kunder. TF Bank skapar tillvixt i laneportfljen genom att
utdka sin kundbas med olika metoder, sisom organisk tillvéxt,
produktlanseringar och etablering pa nya geografiska marknader.

Etablering pa nya marknader sker via forvarv eller organiskt
genomnyetablering. Férvérv gervanligentillgangtill enbefintlig
laneportfolj, kunddatabas och stora méngder information om
kreditbeteende pa marknaden. Denna information &r en fordel i
TF Banks initiala kreditbeddmningsprocess och 6kar vanligen
andelen godkénda 1an och minskar andelen instéillda betalningar.
Till exempel etablerade sig TF Bank pa den norska marknaden
2015 genom forvérvet av BB Finans och fick da tillgang till
en stark laneportfolj och en viktig kunddatabas. Nér det géller
organisk tillvaxt dr vanligen den befintliga kreditinformationen
begrinsad och kreditbeddmningsprocessen justeras genom
hantering av andelen godkénda 1an och vilka parametrar man
ska fokusera pa. Sédana expansioner till nya marknader, som
TF Banks etablering i Polen 2012 och dérefter etablering av en
filial 2015, innebér initialt en 1dgre andel godkénda krediter pa
grund av en forsiktig hallning till utldning medan Bolaget lar
sig mer om marknaden och samlar in information.

De olika metoderna for expansion har anpassats noggrant for
att passa marknaden sa att intdkter kan maximeras och risker
minimeras. Bolaget har fokuserat pa att expandera till 1dnder
dér konsumentdata &r 1att tillgénglig for kreditbedomning och
som ddrmed mdjliggor erbjudande av 1én till allménheten och
begrénsar kreditforlusterna, netto.

Tillvéxt i laneportfoljen har historiskt sett haft ldgre prioritet
pa grund av fokus pa expansion till och uppbyggnad av
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organisationer i nya geografiska marknader i kombination
med &garnas prioritering pa utdelning och vinst fore tillvaxt.
TF Bank betraktar flera av sina nya marknader som attraktiva
och Bolagets uppfattning ér att Bolaget har stark tillvaxtpotential
i till exempel Finland, Polen och Norge. Bolaget utvérderar
ocksé kontinuerligt nya marknader f6r méjlig expansion.

Kreditkort (BB Finans)

I juli 2015 forvarvade Koncernen det privatdgda norska
finansiella institutet BB Finans som har varit verksamt pa den
norska marknaden i cirka 40 &r. BB Finans har en historia
av framgangsrika krediterbjudanden till privatpersoner,
huvudsakligen via icke sékerstéllda 1&n och pa senare tid 4ven
kreditkort. Transaktionen slutfordes i juli 2015.

Genom forvérvet av BB Finans har Koncernen utdkat sitt
produkterbjudande till kreditkort. Koncernen erbjuder
fysiska kreditkort till privatpersoner genom olika marknads-
foringsstrategier. Kreditkortsverksamheten har uppvisat en
stabil trend och utgér omkring 10-12 % av Bolagets utstdende
laneportfolj i Norge.

Ovriga produkter

Pé senare ar har Koncernen inlett flera strategiska samarbeten
med syftet att kombinera TF Banks kreditbedomning och
robusta IT-plattform med strategiska samarbetspartners
kompletterande egenskaper och tekniker. I segmentet Direct
to Consumer har Koncernen exempelvis sedan 2015 ett avtal
med Odin Kapital i Norge for att erbjuda kreditldsningar
for betalning av tandvard. Odin Kapital tillhandahaller
maskinvaran som bestdr av fysiska betalterminaler pa
tandldkarmottagningar, liksom programvaran till dessa
terminaler, medan TF Bank tillhandahéller kreditlosningen
och lén till privatpersoner genom kreditkort.

Forsdljning och marknadsforing

TF Bank har utvecklat en sofistikerad och anpassningsbar
marknadsforingsmodell som skraddarsys for vart och ett av
de léander dédr konsumentkrediter erbjuds, inklusive méngd
och kvalitet pa information som ér tillgénglig for TF Bank
for riktad marknadsforing och kreditbeslut samt géllande
bestaimmelser om exempelvis skydd av personuppgifter. Vilka
kanaler som anvéands for att hitta kunder skiljer sig avsevért
beroende pa produkt och geografiskt omrade.

Koncernen anvénder olika kanaler for att marknadsfora sina
produkter, inklusive direktmarknadsforing via egen databas,
foretagets webbplatser, laneformedlare och masskommunikation
(sasom TV-reklam). Laneansdkningarna sker fraimst via internet
men vissa sker via brev eller per telefon. Diversifieringen
av TF Banks marknadsforingsmodell minskar exponeringen
mot fordndrade kundbeteenden, lagar och regelverk. Under
2015 genererades 24 % av TF Banks nyutléning fran direkt-
marknadsforing (5 % via telefonmarknadsforing, primért fran



inkommande samtal frén existerande kunder och 19 % fran
direkt e-post genom korsforsiljning via existerande kund-
databasen och e-post till Direct to Consumer och Sales
Finance kunder), 30 % fran fOretagets webbplatser och
marknadsforing genom s6kmotorsoptimering och kampanjer,
och 46 % fran laneférmedlare (sdrskilt hog andel i Polen
och Norge). Koncernen avser att fortsdtta att optimera
sina marknadsforingskanaler som stod for fortsatt dkande
forsdljningsvolymer.

TF Bank riktar sig till befintliga finansieringskunder i
detaljhandeln med utgangspunkt fran information om deras
kreditbeteende och anvinder interna beddmningsmodeller
som bedomer och klassificerar potentiella kunder. TF
Bank riktar sig till de personer som Bolaget, utifrdn
historiska kreditforluster och sociodemografiska algoritmer,
bedomer utgdr 1dg risk. TF Banks kunder &r vanligen i
medeléldern, anstdllda med lag till medelh6ég inkomst och
har behov av en konsumentkredit pa grund av ett kortsiktigt
finansieringsbehov.

Segmentet Sales Finance

Allméint

I segmentet Sales Finance erbjuder Koncernen flexibla,
internetbaserade betalningslosningar for e-handlare, inklusive
fakturalosningar och avbetalningslan. TF Banks betalnings-
16sningar innebér att privatpersoner far sina bestéillda varor
innan de betalar for dem. Samtidigt tar TF Bank pa sig
kreditrisken for e-handlarnas rakning.

TF Banks segment Sales Finance integrerades i Koncernen
fran den 1 maj 2014. Emellertid har de tva segmenten varit
verksamma i samma &vergripande koncern (Consortio
Fashion Group AB) fran TF Banks bildande 1987 fram till
2014, ndr TF Bank skildes fran koncernen. Dirmed har TF
Banks organisation inom Sales Finance ldng erfarenhet av
sdljfinansieringsmarknaden och de tvd segmenten kan uppnd
omfattande synergieffekter genom att arbeta tillsammans
under en lingre tidsperiod.

Segmentet Sales Finance har en ldngvarig relation med Halens
och Cellbes pd grund av forviarvet av Consortio Fashion
Groups utestdende siljfinansieringsportfolj. Majoriteten av
lanen som genereras inom segmentet Sales Finance kommer
fortfarande fran Consortio Fashion Group men sedan 2014
har TF Bank tecknat avtal med ett antal andra handlare,
inklusive Joint Venture-avtalet med Intrum Justitia.

I oktober 2014 ingick Bolaget Joint Venture-avtalet med
Intrum Justitia och bildade Avarda, som inledde sin
verksamhet i mars 2015. Avarda hade avtal med 17 handlare
vid datum for detta Prospekt.

Fakturalosningar for e-handelsforetag erbjuds i1 Sverige,
Finland, Norge, Danmark, Estland och Lettland och lanseras
for ndrvarande med stdd av en handlare i Polen.

Oversikt éver TF Banks fakturalosningar
Koncernens huvudsakliga produkterbjudande i segmentet Sales
Finance &r dess flexibla och ldttintegrerade internetbaserade

BESTALLNING

n

SAMARBETSPARTNER
(HANDLARE)

KREDITRISK

LEVERANS

i

KUND

I TFBank

Under den tolvmanadersperiod som slutade den 31 mars 2016
bidrog segmentet Sales Finance med 16 % eller 65 miljoner SEK
till Koncernens totala rorelseintdkter. Per den 31 mars 2016 hade
Koncernen 383 miljoner SEK i utestdende 1an till slutkunder i
segmentet, vilket motsvarade 19 % av laneportfoljen. Genom-
snittligt 1an per person som beviljats under 2015, uppgick till
1 500 SEK och den genomsnittliga 16ptiden per lan, beroende
pé marknad, uppgick till mellan nio och elva manader. Den
genomsnittliga effektivrintan var 20 % under 2015.

betalningslosning som skrdddarsys for handlare. Denna
produkt omfattar 16sningar for fakturering och avbetalningslan
till privatpersoner for en viss handlares produkter, och innebér
fordelar for alla inblandade parter. Nedan f6ljer en beskrivning
av de huvudsakliga komponenterna i denna produkt:

1. Efter att en person valt en vara i en natbutik och uppmanas
att gd till kassafunktionen erbjuds personen att betala
via avbetalningsldn som ett alternativ till traditionella
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kreditkort. Kunden kan vélja faktura (en enda betalning)
eller ett konto (flera avbetalningar under en tidsperiod).

2. Fakturan &r avsedd att betalas réntefritt inom cirka 30 dagar
men denna réntefria period forlangs med upp till 50 dagar
for vissa handlare och marknader. Personen som gor inkdp
i ndtbutiken debiteras ddrmed till att borja med endast en
fakturaavgift och far en rintefri kredit, oavsett képesumman.

3. Om kunden viljer att 6ppna ett konto hos Koncernen for
att finansiera inkdpet ndr han eller hon r i kassafunktionen
genereras en avbetalningsplan pa upp till 36 méanader.

4. Ingen straffavgift tas ut vid for tidig aterbetalning av krediten.
Kunden kan betala hela krediten i slutet av varje manad.

5. Kunder som véljer fakturametoden kan konvertera
fakturabetalningen till ett ldénekonto hos Koncernen efter
att ha fatt fakturan.

6. Oavsett val av faktura eller konto anvdnder TF Bank sin
egenutvecklade kreditbedomningsprocess i realtid for att
ge kunden en kreditgrins som framst bygger pa den kopta
varan och kundens betalningsférméga.

7. Ansokan om kredit sker genom handlarens nétbutik medan
kreditbeslutet fattas i realtid och riskbedéms av TF Banks
kreditgivningsplattform som &r integrerad med handlarens
nidtbutik. Kreditbeslutet bygger pa interna och externa
uppgifter som Koncernen har tillgéng till i realtid. Kundens
kreditkortsuppgifter behdvs darfor inte och behover inte
heller uppges pé internet.

8. Fakturorna skickas till kunden i handlarens namn.
Emellertid kan Koncernen korssélja sina egna produkter,
till exempel krediter utan sékerhet och kreditkort fran
segmentet Direct to Consumer till kunder inom Sales
Finance via saddana fakturor.

Bolagets uppfattning ar att fordelarna for e-handelsforetaget
kommer att driva pa tillvixten for sddana avbetalningslén i
framtiden. En e-handlare far betalt direkt (eftersom Koncernen
vanligen reglerar transaktionerna paféljande bankdag),
forbdttrade vinstmarginaler (eftersom Koncernen betalar
provision till e-handlaren i motsats till kreditkortsforetag som
vanligen debiterar e-handlaren provision) och méjligheten att
marknadsfora sitt varumirke (eftersom fakturorna stélls ut
med e-handlarens varumirke).

Provision som betalas ut till e-handlare férhandlas individuellt
med varje e-handlare och beror pa flera faktorer, sérskilt rdntan
pa krediten som e-handlaren vill ska debiteras deras kunder.

Joint venture-bolaget Avarda

Under 2014 bildade Bolaget ett joint venture-bolag med
leverantoren av kredithanteringstjénster Intrum Justitia (avtal
ingicks i slutet av 2014 och Intrum Justitia blev deldgare 2015),
genom vilket man bdrjade erbjuda flexibla internetbaserade
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betalningslosningar till e-handlare. I mars 2015 erbjods till
exempel fakturering under eget varumérke som innebdr att
e-handlare kan skrdddarsy Koncernens produkter efter sina
specifika behov. Fakturaldsningen for séljfinansiering erbjuds
under namnet Avarda i Sverige, Finland, Danmark och Norge.
I joint venture-bolaget har Avarda en licens frdn TF Bank att
anvinda Koncernens e-handelsplattform. Joint venture-bolaget
utnyttjar TF Banks IT-funktioner och branschkunskap samt
Intrum Justitias starka kundbas och siljpersonal. Avarda ar for
nérvarande i uppstartsfasen. Avarda har beviljats tillstdnd att
bedriva verksamhet i Sverige och Finland dér majoriteten av
de handlare som redan tecknat avtal finns. Motsvarande cirka
35 miljoner SEK av TF Banks utstdende laneportfolj hanford
till segmentet Sales Finance per den 31 mars 2016 utgjordes av
Avardas verksambhet.

Avarda har en steg-for-steg produkt- och kundstrategi dir
initialt fokus riktar sig pd medelstora till stora handlare genom
att erbjuda transparenta 16sningar. Dessutom siktar Avarda pa
att tillhandahalla skriddarsydda 16sningar for varje kund och
att etablera langsiktiga relationer genom att erbjuda tekniska
16sningar som underléttar hog kundomvandling for handlare.

Niitverk av handlare

Koncernen har for ndrvarande avtal med 23 handlare antingen
direkt eller via sitt joint venture-bolag Avarda. De handlare
Avarda hade tecknat direkt avtal med hade en sammanlagd
arsomsittning, 2015 pé cirka 10 000 miljoner SEK.

1i- TFBank

Geografisk expansion
i Europa

Langsiktiga relationer
med handlare i Norden

(C) AVARDA



Betalningslosningar i fysiska butiker

Koncernens produkt for forséljningsstillen (TFB Store)
lanserades framgangsrikt i september 2014 och innebér att
kunder som gor ink6p i fysiska detaljhandelsbutiker kan vélja
att i stéllet for att betala direkt med kontanter eller kreditkort
betala senare via faktura eller avbetalningsalternativ. Denna
16sning liknar de sdljfinansieringsalternativ som Koncernen
erbjuder till internetkunder. Fér TFB Store gick Koncernen
samman med sin handelspartner Tvins som driver fysiska
detaljhandelsbutiker.

INLANING

Koncernen erbjuder for nidrvarande sparkonton till
privatpersoner i Sverige och Finland och anvinder dessa
som finansiering av utlaningsverksamheten. Total inldning
uppgick till 2 368 miljoner SEK per den 31 mars 2016. Den
genomsnittliga inlaningen per kund var cirka 249 000 SEK
per den 31 mars 2016. Kunder med sparkonton som hanteras
av Koncernen soker ofta hdgre rantesatser dn vad som erbjuds
av storre banker och samtidigt far de tjénster via Koncernens
internetbaserade bankkontosystem.

Kunder gor inséttningar i lokal valuta pa sparkonton som
erbjuder konkurrenskraftiga rintesatser jamfort med storre
bankinstitut. Inséttningar pa upp till 100 000 EUR skyddas
av den svenska statliga inséttningsgarantin. Av Koncernens
insattningar var 1 733 miljoner kronor i SEK och 497 miljoner
kronor i EUR per den 31 december 2015, vilket till stor del
beror pa kundernas geografiska placering.

GEOGRAFISK INFORMATION

Fo6ljande tabell visar en oOversikt Over den geografiska
fordelningen av Koncernens utlaning till allménheten for
Koncernens bada segment (Sales Finance finns endast med
fran maj 2014):

Per den 31 december

Per den 31
TSEK mars 2016 2015 2014 2013

Sverige 659428 654684 709008 585089
Finland 726005 659977 647272 514394
Norge 311 631 227 813 33 207 16 542
Estland 179766 174297 148514 100 381
Polen 96 943 85278 62 803 9 656
Danmark 36 703 34 007 31253 -
Lettland 1710 1522 1182 -

Summa utlaning

till allménheten 2012186 1837578 1633239 1226062

Not: Den finansiella informationen i ovanstdende tabell har hdmtats ifrdan revide-
rade rdkenskaper enligt IFRS 2013-2015 och réikenskaper upprittade enligt IFRS
tremdnadersperioden som slutade den 31 mars 2016.

Foljande tabell visar en Oversikt &ver den geografiska
fordelningen av Koncernens rinteintikter for Koncernens
bada segment (Sales Finance dr konsoliderad frén och med
maj 2014):

Aret som slutade den 31 december

TSEK
Sverige 152 826 173120 169 930
Finland 158 065 142 965 123 853
Estland 38 373 28 419 20998
Norge' 15 639 5777 4546
Polen 14 359 5321 242
Danmark 6 207 4247 -
Lettland 377 287 -
Summa
ranteintakter 385 846 360 136 319 570

! Inkluderar BB Finans ifrdn 1 augusti 2015.

Not: Den finansiella informationen i ovanstdende tabell har hi

rade rékenskaper enligt IFRS 2013-2015.

tats ifrdan revide-

Sverige

I Sverige dr TF Bank verksamt inom bade Direct to Consumer
och Sales Finance. Bolaget har under de senaste aren
minskat sin exponering mot Sverige genom en minskande
laneportfolj, frimst pa grund av att Bolaget bedémer att den
okade konkurrensen i marknaden leder till ligre marginaler.
Storleken pé icke-forfallna 1&n inom Direct to Consumer-
segmentet minskade under forsta kvartalet ifrdn 456 miljoner
SEK per 31 december 2015 till 453 miljoner SEK per 31 mars
2016. Andelen nyutgivna Direct to Consumer-lan till Sverige
uppgick under kvartalet till 29 %. Bolaget bedomer att
verksamheten i Sverige dr 1onsam och stod for en stor del av
Bolagets vinst under 2015. Strategin och initiativen i Sverige
for TF Bank under den ndrmsta tiden inkluderar:

» Fokus pa produktutveckling; exempelvis nya varumérken
och dkat fokus pa inkomst- och utgiftsforsékringar.

 Uppritthélla marknadspositionen och marginalerna genom
att ytterligare stidrka relationer med kreditférmedlare och i
hogre grad utnyttja befintliga korsforsdljningsmajligheter.
Sakerstélla kreditkvalitén genom att exempelvis fortsitta
utveckla hur information anvdnds och processen for
avyttring av osékra fordringar.

Finland

I Finland ar TF Bank verksamt inom bade Direct to Consumer
och Sales Finance. Det finska Direct to Consumer-segmentet
har en stark marknadsposition och har uppvisat god tillvéxt
senaste aren. Storleken pé icke-forfallna 1&n inom Direct to
Consumer-segmentet 6kade under forsta kvartalet ifran 574
miljoner SEK per 31 december 2015 till 608 miljoner SEK

TF Bank AB (publ) * Prospekt 2016

51



52

per 31 mars 2016. Andelen nyutgivna Direct to Consumer-
lan till Finland uppgick under kvartalet till 39 %. Bolaget
bedomer att verksamheten i Finland 4r 16nsam och stod for en
stor del av Bolagets vinst under 2015. Strategin och initiativen
i Finland for TF Bank under den nérmsta tiden inkluderar:

+ Okatillgingen pa data som kan anvindas for kreditbedomning
och marknadsforing genom strategiska partnerskap.

+ Oka effektiviteten for kreditformedlare; exempelvis genom
introducera volymbaserad provision for kreditformedlare
och integrerad e-signering.

*+ Na nya kunder genom strategiska partnerskap och
optimering av befintliga kanaler.

+ Oka forsiljningen till nya kunder genom att i hdgre grad
utnyttja befintliga korsforsiljningsmdjligheter.

Norge

I Norge ar TF Bank verksamt inom bade Direct to Consumer
och Sales Finance. TF Banks ndrvaro pd den norska
marknaden har 6kat pd grund av forvédrvet av BB Finans
under 2015. Storleken pa icke-forfallna 1&n inom Direct to
Consumer-segmentet 0kade under forsta kvartalet ifran 186
miljoner SEK per 31 december 2015 till 258 miljoner SEK
per 31 mars 2016. Andelen nyutgivna Direct to Consumer-
lan till Norge uppgick under kvartalet till 17 %. Bolaget
bedomer att verksamheten i Norge &n sa ldnge har lag
lénsamhet och stod for en liten del av Bolagets vinst under
2015, delvis drivet av att forviarvet av BB Finans skedde
forst 1 juli 2015. Strategin och initiativen 1 Norge for TF
Bank under den nérmsta tiden dr exempelvis:

* Ytterligare integration av plattform och processer.
Integrationen forvintas fardigstdllas under andra halvan
av 2016.

e Introducera inldning 1 NOK for att diversifiera
finansieringen pa den norska marknaden.

* Produktutveckling; exempelvis nytt kreditkort med hogre
kreditgrans samt utveckla inkomst- och utgiftsforsékringar
och DentaPay ytterligare.

e Utveckla och Oka distributionskanalerna;

genom fler kreditférmedlare.

exempelvis

Polen

I Polen &r TF Bank verksam inom béde Direct to Consumer
och Sales Finance. Bolaget har i Polen de senaste aren
fokuserat pa att bygga upp organisationen och nitverket
av intermedidrer. Under 2016 ligger fokus pa tillvdxt och
Bolaget bedomer att man har goda méjligheter till att uppna
stark tillvdxt de ndrmaste dren. Storleken pé icke-forfallna
1an inom Direct to Consumer-segmentet dkade under forsta
kvartalet ifran 84 miljoner SEK per 31 december 2015 till 100
miljoner SEK per 31 mars 2016. Andelen nyutgivna Direct
to Consumer-lan till Polen uppgick under kvartalet till 6 %.
Bolaget bedomer att verksamheten i Polen bidrog negativt till
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Bolagets vinst under 2015. Strategin och initiativen i Polen
for TF Bank under den nérmsta tiden inkluderar:

» Oka antalet ansokningar genom att ytterligare forbiittra
relationer med kreditformedlare som anvénder fysiska butiker.
Oka antalet godkinda ansékningar och kreditkvalité genom
att exempelvis fortsdtta utveckla hur intern och extern
information anvinds. Bolaget avser dka andelen godkidnda
ansokningar frén nuvarande nivd om omkring 17 % till 25 %.
Utnyttja IT-plattformens fordelar och utveckla hur denna
integreras med kreditférmedlare.

Estland

I Estland 4r TF Bank verksamt inom béade Direct to
Consumer och Sales Finance dér strategin och initiativen under
den nédrmsta tiden inkluderar att etablera tillgang till officiell
inkomstinformation i realtid och att 6ka produktflexibiliteten
for att fa tillgang till nya marknadssegment.

Danmark
I Danmark bedriver TF Bank en mindre verksamhet inom
Sales Finance.

Lettland
I Lettland bedriver TF Bank en mindre verksamhet inom
Sales Finance.

OVERSIKT OVER KREDITBEDOMNING OCH
HANTERING AV 0SAKRA FORDRINGAR

Krediter inom Direct to Consumer

Koncernens egna system for kreditgivning (”Phoenix”)
samlar in de uppgifter som kunden ldmnar (inklusive
bland annat namn, adress, personnummer, inkomst, dvriga
kreditforbindelser etcetera). Phoenix dr integrerat med TF Banks
webbplatser pd varje marknad med lokala internetbaserade
laneférmedlare, lokala kreditbedomningsforetag, externa
EU-faststillda sanktionslistor, TF Banks automatiserade
interna kreditbestimmelser som é&r tillimpliga pa varje
marknad (’Credit Decision Workflow”) och externa kéllor
for inkomstkontroll (till exempel lokala skattemyndigheter).
Integreringen av information gors i realtid och kreditbeslutet
for den ansdkande personen fattas omedelbart.

Nér kreditgivningsprocessen &r klar exporterar Phoenix,
om beslutet dr positivt, automatiskt informationen om den
godkénda kunden och kreditinformationen till Koncernens
lanereskontrasystem. For ndrvarande arbetar Koncernen med
sitt egenutvecklade reskontrasystem och anvinder ocksé
externa banksystem dér s dr ldmpligt. Kundkontot skapas och
aktiveras omedelbart och utbetalningar gors via filoverforingar,
antingen omedelbart eller vid ett eller flera olika tillfdllen under
samma dag (beroende pad marknadspraxis) direkt till kundens
bankkonto. Tiden frdn ansokan till utbetalning av lnet varierar
beroende pa marknad men kan ske samma dag.



Krediter inom Sales Finance

Vid avtal med en handlare dr Koncernens internetfunktion
integrerad med handlarens webbplats och en kassafunktion
installeras som erbjuder slutkunden alternativen faktura
eller dterbetalningsplan. Kunden som har valt en produkt
pa internet anger sin pinkod och ddrefter hdmtas kundens
personuppgifter fran interna och/eller externa kallor och
laddas upp i Koncernens egenutvecklade Credit Decision
Workflow. Kreditbeslutet for enskilda personer &r riskbaserat
och tar bland annat hénsyn till beloppet for kdpet och kundens
deklarerade eller uppgivna inkomst. Beslutet fattas i realtid.

2015 godkindes cirka 90 % av de ansokande. Efter godkidnd
ansokan kan kunden ta emot varorna med den leveransmetod
som handlaren normalt anvinder. Nar kdpet ar bekraftat,
det vill sdga varorna dr mottagna, genereras en faktura och
skulden siljs av handlaren till Koncernen for indrivning
enligt de villkor som faststédlldes for just det kopet.

Kreditbedomningsprocessen

Koncernen har under arens lopp utvecklat en avancerad
riskbedomningsmodell som justeras enligt tillgdnglighet
pa kundinformation i olika jurisdiktioner samt vissa
geografiska trender eller externa faktorer som kan
paverka kreditgivningsbeslut (det vill siga om och hur
enkelt Koncernens indrivningsprocess kan anvindas i
en viss jurisdiktion). Koncernen kan samla in tusentals
uppgifter fran ansdékande. Koncernen har utformat
kreditbeddmningssystemet sd& att det anvidnder en
delméngd av den stora informationsbasen for att bedoma
olika laneansdkningar. Dessa delmingder kan variera
beroende pa marknad och omstdndigheterna kring
laneansokningsprocessen och &vervakas kontinuerligt.
Faktorer som anvdnds omfattar nyckelparametrar som
betalningshistorik, kreditrapporter och kundinformation
lankade till internetbaserade eller telefonbaserade register.

Kreditansokningar  frdn  privatpersoner  fdljer en
femstegsprocess som gor att Koncernen direkt kan acceptera
eller avsla en ansdkan i de allra flesta fall med utgangspunkt
frén vissa faktorer som anvénds for att skapa en potentiell
kunds kreditprofil, enligt nedan:

5-STEGS "STRAIGHT-THROUGH PROCESS”
- KREDITBESLUT INOM SEKUNDER

NYA OCH ETABLERADE KUNDER

ETABLERADE KUNDER

O

NYA OCH ETABLERADE KUNDER

(4)

NYA KUNDER

(5)

NYA KUNDER

Beslut omedelbart -
Kund godkand for lan

Under denna process anger kunden den -efterfrigade
informationen och Koncernens automatiska system analyserar
dérefter information fran lokala kreditupplysningsforetag
samt, om det rér sig om en befintlig kund, den anstkandes
tidigare beteende. Koncernen anvinder informationen
for att ta fram podng for individuella ansékande, med
beaktande av bade generiska podng som tillhandahalls av
berért kreditupplysningsforetag samt Koncernens egen
kreditbeddmningsmodell. Dessutom &r kreditbeddmningen
skridddarsydd for varje marknad; Sverige och Finland har
vilutvecklade kreditbedomningskort, kreditbedomnings-
korten i Polen och Estland 4r under utveckling samtidigt
som Norge kombinerar kreditbeddémningskort med en
mer klassisk emissionsmodell. Med utgangspunkt fran
kundinformationen, férutom verifiering av inkomst och
personuppgifter, segmenteras den ansdkande och far sedan
antingen ett automatiskt godkdnnande eller ett automatiskt
avslag. Ett mycket begrdnsat antal ansdkningar far ett
villkorat godkénnande.

Andelen godkdnnanden varierar mellan gruppens tva segment:

» Segmentet Direct to Consumer: Andelen godkidnnanden
for icke sdkerstéllda 14n i Koncernens affarssegment Direct
to Consumer uppgick till mellan under 10 % och upp till
65 % 2015, beroende pad geografisk marknad. I Sverige
och Estland dr andelen godkdnda ansokningar hogre 4n i
Finland, Polen och Norge. Sverige och Estland ar ocksa de
lander med en vikande trend av godkdnnanden det senaste
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aret, medan ovriga ldnder har uppvisat en 6kande trend. Den
kraftiga tillviaxten i laneportfoljen i Polen under borjan av
2016 har till stor del drivits av 6kande andel godkdnnanden.

» Segmentet Sales Finance: Andelen godkédnnanden i
segmentet Sales Finance var i genomsnitt cirka 90 % 2015,
vilket i huvudsak beror pé det lagre forsdljningspriset per
ink6p och den annorlunda kundprofilen i segmentet Sales
Finance.

Indrivning av betalningar och forsaljning av osakra
fordringar

Nivan av andelen lan som gér till inkasso, det vill sdga 1dn
som &r forfallna och dir indrivning har pabdrjats, varierar
land for land. Nivan &r hogre i Sverige och Polen jamfort med
Finland, Estland och Norge. Vidare ar Sverige det land dér
nivan av lan som gar till inkasso har 6kat och Finland det
land dér nivan har varit ofordndrad, medan det har varit en
minskande trend i de resterande landerna.

Koncernen definierar fordringar som varit forfallna mer dn 69
dagar som osidkra. Bortsett fran krediter som tillhér Avarda
och Sales Finance-kunden Tvins avyttrar Koncernen praktiskt
taget alla fordringar som varit forfallna i mer 4n 69 dagar,
det vill sdga osdkra fordringar. Detta giller dock inte i Norge
och Estland och med begriansade undantag nér det géller for
tidpunkten for avyttringar i andra lédnder. I Norge samlar
BB Finans pa forfallna lan genom sitt dotterbolag Confide,
som var inkluderat dd TF Bank f6rvdrvade BB Finans, ett
fullt licensierat inkassobolag med kunder fran tredje part.
Marknaden for inkassobolag i Norge &r vl fungerande mycket
pd grund av lattillgdnglig kreditinformation. Anledningen
till att koncernen inte avyttrar osdkra fordringar i Estland
ar den langa l6ptiden som karaktiriserar den estlindska
skuldforséljningsmarknaden.

Genom att skicka paminnelsefakturor och kontakta kunder
som inte betalar enligt villkoren i det ursprungliga avtalet
forsoker Koncernen driva in betalningen under den
ursprungliga 69-dagarsperioden. Om sadana anstrdngningar
inte lyckas sigs kontraktet upp. Om kunden inte betalar under
uppsdgningstiden avslutas kontraktet och fordran siljs till ett
inkassobolag. Koncernen har avtal med tre olika inkassobolag
ide olika regionerna ddr Koncernen bedriver verksamhet. Alla
enskilda kontrakt férhandlas och omforhandlas oberoende av
varandra och Koncernen tar hdnsyn till marknaden for osdkra
fordringar nir den overviger nyckeltal for kreditbedomning
och expansionsforsok till nya geografiska omraden.

Nedan foljer en oversikt 6ver Koncernens laneportfolj per
den 31 mars 2016.

TF Bank AB (publ)

TSEK Per den 31 mars 2016

Lan, annu ej forfallna 1719 267
Lan, forfallna 1-10 dagar 161 163
Lan, forfallna 11-69 dagar 72 488
Osaékra fordringar 102 084
Summa 2 055 002
Reservering for forvantade kreditforluster -42 816
Summa utlaning till allménheten 2012186

Not: Den finansiella informationen i ovanstdende tabell har himtats ifidan réiken-
skaper uppridttade enligt IFRS tremdnadersperioden som slutade den 31 mars 2016.

Koncernens strategi dr att avyttra ndstan samtliga osdkra
fordringar vilket resulterar i begridnsad vérderingsrisk pa
balansrdkningen jimfort med jamforbara bolag nér det géller
osdkra fordringar i procent av laneportfoljen.

Den interna kreditvdrderingen bygger huvudsakligen
pad information som tillhandahéllits av kunden. Hur
informationen anvénds och viktas i modellen avgérs av en
djupgaende analys av befintliga kunder ur ett riskperspektiv.
De variabler som visat sig bést forutséga instéllda betalningar
ges en hogre vikt i modellen. Koncernen anvinder bade
interna kreditvarderingar och kreditvirderingar som gors av
externa leverantorer for att sikerstdlla att riskbedomningen
ar sa noggrann och exakt som mdjligt. Bada vérderingarna
gors oberoende av varandra men anvinds tillsammans i
Koncernens kreditbeddmning.

Informationsteknologi

Koncernen kombinerar standardiserade 16sningar med egna
skraddarsydda system nér det finns fordelar i detta. Viktiga
processer som kreditgivning, kredithantering och datalagring
hanteras med moderna interna 16sningar som ger Koncernen
flexibilitet att agera snabbt pd en fordnderlig marknad. IT-
infrastrukturen ar utformad for att minimera risken for externa
”intrang” genom anvindning av olika sdkerhetslager dir de
kritiska systemen finns och i administrativa tillimpningar.

Kreditgivningsplattform

Losningen som anvinds for kreditgivning &r en serie interna
system. Systemen behandlar ansékningarna oberoende
av varandra och samordnar ansdkningarnas livscykel fran
mottaget inkOp/mottagen laneansdkan till det slutgiltiga
kreditbeslutet. Mélet dr en interaktion med kunden via
internet dér kreditbedémning, godkdnnande, avtalsskrivning
och utbetalning sker direkt efter ett kreditbeslut i realtid.

Kreditbedomningar hanteras i TF Banks kreditmotor
(Credit Decision Workflow) som medger uppf6ljning pa
internet och sammanstillning av kreditprinciper. Externa
(fran kreditupplysningsforetag) och intern kreditscoring
kombineras med beteendeutvérdering, information om
penningtvitt, offentlig information och annan information



for att fa fram ett kreditbeslut utan manuell indata. Malet ar
direkthantering, det vill séga att undvika ménskliga beslut och
i stdllet anvinda kreditbedomningsmodeller som bygger pa
intern och extern information tillsammans med information
som kommer direkt fran kunderna.

Plattform for kredithantering

Koncernens kredithanteringssystem (reskontrasystem) &r
en kombination av standardprogram och skrdddarsydda
16sningar. Mélet &r att berdkna rénta, forsenade betalningar
och generera fakturor pa ett standardiserat sitt. Koncernen
ar verksam pa de nordiska och dsteuropeiska marknaderna
som har olika réttsliga krav och erbjuder olika varianter av
krediter, vilket gor det nddvandigt med variationer i systemet.
Koncernen har fokuserat pa flexibilitet och lokal anpassning
vid skapandet av den bista 18sningen for varje marknad med
avseende pad kundinteraktion, hantering av indrivning och
produkterbjudande.

Analys av information

All relevant information fran kreditgivning och under-
héllsprocesser dverfors regelbundet till en central databas dér
analytiker arbetar heltid med att finslipa beddmnings- och
kreditgivningsmodeller, inklusive anvindning av regelbundna
utfallstester.

.&tagande till ansvarsfull utlaning

Utover efterlevnad av de rittsliga ramverk och regelverk som
styr utlaning till allmidnheten pd EU-niva och pa nationella
nivaer har Koncernen genom sina etiska principer ett atagande
till ansvarsfull utléning. Detta dtagande uppritthalls genom
att erbjuda transparenta avtalsvillkor, sékerstilla maximal
sikerhet for kundinformation och genom att behandla alla
kunder réttvist och rimligt. Koncernen anser att detta atagande
ar en skyldighet gentemot aktiedgare, kunder och branschen
som helhet.

de hogsta standarderna for upplysning och réttvis behandling,
déribland fullstindig transparens med avseende pa réntor,
arvoden och avgifter liksom information om éterbetalning.

ORGANISATIONSSTRUKTUR OCH MEDARBETARE
TF Bank har en enkel och effektiv organisationsstruktur som
illustreras i figuren nedan.

Geografiskt hade Koncernen per den 31 december 2015 47
medarbetare 1 Sverige inklusive koncernfunktioner (med
tva kontor, ett i Stockholm och ett i Boras), 10 medarbetare
i Finland, 7 medarbetare i Estland, 17 medarbetare i Polen
inklusive koncernfunktioner och BB Finans hade 11
medarbetare i Norge, vilket summerar till 92 medarbetare totalt.
Medelantal heltidsekvivalenter under tremanadersperioden
som slutade den 31 mars 2016 var 94, 78 under 2015, 51
under 2014, 36 under 2013 och 31 under 2012.

Nedanstaende tabell innehaller en dversikt ver Koncernens
medarbetare:

Per den 31 december
2015 2014 2013
92 51 36

Antal anstéllda

Koncernen ar uppdelad i tre distinkta arbetsomridden enligt

nedan:

* Produkter: Inlaning, utlaning (inklusive kreditkort) och
sdljfinansiering.

» Stodfunktioner: 1T, och backoffice. IT-
organisationen bestod per den 31 december 2015 av
26 anstillda. Vidare &r en del av Bolagets IT-processer
outsourcad till Prag, Tjeckien.

ekonomi

* Kontroll: Forsta, andra och tredje forsvarslinjen
(kontroll, risk och compliance).
Koncernen utfardar endast krediter dar den mot bakgrund av
den tillgéngliga informationen anser att lantagaren rimligen
har rad att betala tillbaka ldnet. Nar Koncernen behandlar
néthandelskop eller laneansékningar har den férbundit sig till
VD
Declan Mac Guinness
Investor
Relations
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UTVALD FINANSIELL OCH

OPERATIV INFORMATION

Det sammandrag av finansiell information per och for aren som slutade 31 december 2013, 2014 och 2015
som redovisas nedan har himtats frdn TF Banks reviderade finansiella rapporter, vilka har reviderats av
PricewaterhouseCoopers AB enligt vad som framgar av deras revisionsberittelse som har inkluderats pa
annan plats i detta Prospekt. TF Banks reviderade finansiella rapporter per och for aren som slutade
den 31 december 2013, 2014 och 2015 har upprattats i enlighet med IFRS och RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, utgiven av Radet for finansiell rapportering ("RFR 17).

Det sammandrag av finansiell information per och for tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2016
respektive 2015 har himtats fran TF Banks delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2016, vilken
har upprattats i enlighet med IFRS och RFR 1 och granskats av PricewaterhouseCoopers AB enligt vad som
framgar av deras granskningsrapport som har inkluderats pa annan plats i detta Prospekt.

Detta Prospektinnehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS, inklusive nyckeltal
som "justerat rorelseresultat efter kreditforluster, netto”, "justerat resultat per aktie”, "kreditforluster,
netto”, samt andra finansiella tal. Nyckeltal som inte definierats enligt IFRS har anvdnts av ledningen for
att folja den underliggande utvecklingen av Bolagets rorelse och verksamhet. De finansiella nyckeltal som
inte berdknats enligt IFRS ska i synnerhet inte ses som substitut for nettoomsattning, rorelseresultat,
periodens resultat, kassaflode fran den lopande verksamheten eller andra poster i resultatrikningen eller
i kassaflodet som berdaknats i enlighet med IFRS. TF Bank har presenterat dessa finansiella nyckeltal i
detta Prospekt eftersom Bolaget anser att de ar viktiga kompletterande nyckeltal pa Bolagets resultat och
bedomer att de ofta anvdnds av investerare i syfte att jamfora resultat mellan foretag. Eftersom alla foretag
inte anviander dessa eller andra icke-IFRS-nyckeltal pd samma sétt, kan det satt pa vilket Bolagets ledning
valt att berdkna dessa finansiella nyckeltal leda till att det inte gar att jamfora de finansiella nyckeltal
som presenteras i detta Prospekt med liknande definierade begrepp som anvands av andra foretag. For
definitioner av de finansiella nyckeltal som presenteras i detta Prospekt och som inte berdknats enligt
IFRS, se avsnittet "Utvald finansiell och operativ information - Harledning av icke IFRS-baserade nyckeltal”.

Den utvalda verksamhetsinformationen som redovisas nedan har himtats fran TF Banks regelbundet
uppdaterade ekonomi- och stodsystem.

Nedanstaende information bor lisas tillsammans med "Operationell och finansiell éversikt” och TF Banks
reviderade finansiella rapporter och den granskade deldrsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2016,
med tillhérande noter, som aterfinns pa annan plats i detta Prospekt.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1 jan - 31 mar 1jan-31dec
(ej reviderade) (reviderade)
TSEK 2016 2015 2015 2014 PIK]

RORELSENS INTAKTER

Ranteintakter 102 001 93 653 385 846 360 136 319 570
Rantekostnader -12 154 -9 285 -37 602 -38 567 -35035
Rantenetto 89 847 84 368 348 244 321 569 284 535
Provisionsintakter 12 492 10 938 45 882 29 351 10 381
Provisionskostnader -1971 -1104 -5 960 -3409 -2 516
Provisionsnetto 10 521 9 834 39 922 25942 7 865
Nettoresultat av finansiella transaktioner 236 -34 -153 -151 =21
Summa rérelseintékter 100 604 94 168 388 013 347 360 292 379
Allmanna administrationskostnader -33 426 —26 457 -118 272 -86 916 -66 198
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1 034 -1013 -4 568 -3470 -3029
Ovriga rérelsekostnader -4 093 -5 689 —20 579 -16 309 -15 554
Summa kostnader fore kreditforluster -38 553 -33 159 -143 419 -106 695 -84 781
Resultat fére kreditforluster 62 051 61 009 244 594 240 665 207 598
Kreditforluster, netto —27 979 -30 229 -108 047 -113 343 -97 659
Jamforelsestérande poster -6 102 - -18 232 - -
Rorelseresultat 27 970 30 780 118 315 127 322 109 939
Skatt pa periodens resultat -5 227 -7 623 —28 906 -27 779 -23 615
Periodens resultat 22743 23 157 89 409 99 543 86 324

Periodens resultat hdnférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 24 255 23715 93 235 99 543 86 324
Innehav utan bestdmmande inflytande -1512 -558 -3 826 - -
Periodens resultat per aktie fére utspddning (SEK) 1,13 1,10 4,34 4,63 4,02
Periodens resultat per aktie efter utspddning (SEK) 1,13 1,10 4,34 4,63 4,02
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Per den 31 mars Per den 31 december
(ej reviderade) (reviderade)

TSEK 2016 2015 2015 2014 2013

TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 29 560 11 265 29 445 4811 -
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 193 159 965 60 075 159 965 149 669
Utl&ning till kreditinstitut 755 867 420 283 777 811 485 955 429 358
Utlaning till allmanheten’ 2012 186 1665618 1837 578 1633 820 1234 158
Aktier och andelar 1086 - - - -
Goodwill 11812 - 11 536 - -
Immateriella anlaggningstillgangar 12 791 6 897 12 406 4749 4916
Materiella anlaggningstillgangar 1420 1575 1516 1553 1108
Ovriga tillgangar 2811 4239 9582 10616 5209
Aktuell skattefordran 8573 18982 1288 19 497 8 034
Uppskjuten skattefordran 3105 382 2235 - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 649 32710 34 297 31197 15 605
Summa tillgangar 2924 053 2321915 2777 769 2352163 1848 237

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Upplaning till kreditinstitut 1917 - 516 - -
In- och uppléning fran allmanheten 2 368 305 1967 859 2229 562 19583 403 1522 288
Ovriga skulder 17 211 7 850 25925 65 095 31911
Aktuell skatteskuld 2102 - - - -
Uppskjutna skatteskulder 14 242 11 614 14 253 12 146 15 381
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 47 740 37 150 59 280 49 302 39 745
Efterstallda skulder 97 150 - 97 000 - -
Summa skulder 2548 667 2024 473 2 426 536 2079 946 1609 325
Eget kapital

Aktiekapital (21 500 000 st. med kvotvarde 5 SEK) 107 500 5000 107 500 5000 5000
Ovriga reserver 389 1003 —-673 1887 -
Balanserade vinstmedel 238 445 265 447 144 868 165 787 147 588
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 24 255 23715 93 235 99 543 86 324
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 370 589 295 165 344 930 272 217 238912
Innehav utan bestdmmande inflytande 4797 2277 6 303 - -
Summa eget kapital? 375 386 297 442 351 233 272 217 238 912
Summa skulder och eget kapital 2924 053 2321915 2777769 2352163 1848 237

! Utlaning till allmdnheten inkluderar bdde ldn till kunder i Koncernens segment Direct to Consumer och frdan och med den 1 maj 2014 ldn till slutkunder
i segmentet Sales Finance.

2 Antalet utestdende aktier har okat fran 50 000 till 21 500 000 och aktiekapitalet fran 5 000 000 SEK till 107 500 000 SEK genom en aktiesplit och
fondemission den 4 juni 2015.
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KASSAFLODE | SAMMANDRAG

F6r tremanadersperioden Fo6r aret som slutade
som slutade den 31 mars den 31 december
(ej reviderade) (reviderade)

TSEK 2016 2015 2015 2014 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21513 -1 261 266 070 130 029 342 773
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 599 -3183 -82 370 -3747 -718
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1401 -54 774 32 900 -54 758 -84 200
Periodens kassaflode 21711 -59 218 216 600 71254 257 855
Likvida medel vid periodens bérjan 867 331 650 731 650 731 579 207 321 353
Likvida medel vid periodens slut 845 620 591 513 867 331 650 731 579 208

KONCERNENS NYCKELTAL

F6r tremanadersperioden Fo6r aret som slutade

som slutade den 31 mars den 31 december CAGRi %
(ej reviderade) (reviderade) (ej reviderade)

TSEK (om inte annat anges) 2016 2015 2015 2014 2013 2013-2015

Resultatrakning

Rorelseintakter 100 604 94 168 388 013 347 360 292 379 152 %
Rorelseintaktsmarginal’ 215 % 22,8 % 22,4 % 24,2 % 23,8 % n/a
Rorelseresultat efter kreditforluster 27 970 30 780 118 315 127 322 109 939 3,7 %
Nettoresultat 22743 23157 89 409 99 543 86 324 1,8 %
Resultat per aktie, SEK? 1,13 1,10 4,34 4,63 4,02 3,9 %

Icke IFRS-baserade nyckeltal

Jamforelsestorande poster® -6 102 - -18 232 - - n/a
Justerat rorelseresultat efter kreditforluster* 34 072 30780 136 547 127 322 109 939 11,4 %
Justerad skatt pa periodens resultat —6 569 -7 623 -32917 27 779 -23615 18,1 %
Justerat nettoresultat 27 503 23157 103 630 99 543 86 324 9,6 %
Justerat nettoresultat hanférligt till moderbolagets

aktieagare® 29015 23715 107 456 99 543 86 324 11,6 %
Justerat resultat per aktie, SEK® 1,35 1,10 5,00 4,63 4,02 11,6 %

Balansrakning

Utlaning till allmanheten 2012 186 1665618 1837 578 1633 820 1234158 22,0 %
Inlaning fran allméanheten 2 368 305 1967 859 2229 562 1953 403 1522 288 21,0 %
Nyutlaning’ 574 479 429 841 1675 309 1190 859 662 072 59,1 %
Ovriga nyckeltal

Justerad avkastning pa eget kapital, %? 33,5 % 37,6 % 34,5 % 39,0 % 39,4 % n/a
Kreditforluster, netto, %° 5,8 % 7,3 % 6,2 % 7,9 % 8,0 % n/a
K/l-tal, % 38,3 % 35,2 % 37,0 % 30,7 % 29,0 % n/a
Kérnprimérkapitalrelation, % 14,9 % 13,5 % 13,9 % 13,7 % 15,1 % n/a
Total kapitalrelation, %™ 19,3 % 13,5 % 18,2 % 13,7 % 15,1 % n/a
Medeltal anstéllda'™ 94 64 78 51 36 47,2 %

! Rorelseintikter dividerat med genomsnittlig utldning till allmdnheten, brutto. Rullande 12 mdnader:

2 Periodens resultat exklusive innehav utan bestimmande inflytande dividerat med genomsnitiligt antal utestiende aktier. Antalet utgivna aktier har ékat frdan 50 000 till
21 500 000 stycken genom en aktiesplit och fondemission den 4 juni 2015. Resultat per aktie har berdiknats i enlighet med det nya antalet aktier.

3 Jamforelsestorande poster under 2015 avser transaktionskostnader avseende den avbrutna borsnoteringen i Frankfurt. Under forsta kvartalet har resultatet belastats
ytterligare av kostnader relaterat till eventuella framtida kapitalanskaffningar, vilka pr as som jamforelsestorande poster.

4 Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster.

> Rorelseresultat exklusive jadmforelsestorande poster, justerad skatt pd periodens resultat och innehav utan bestimmande inflytande.

¢ Periodens resultat exklusive innehav utan bestimmande inflytande och jimforelsestorande poster dividerat med genomsnittligt antal aktier. Antalet utgivna aktier
har okat fran 50 000 till 21 500 000 stycken genom en aktiesplit och fondemission den 4 juni 2015. Justerat resultat per aktie har berdknats i enlighet med det nya antalet aktier.

7 Utbetalda ldn under perioden (kassaflodet). For Sales Finance har siffran reducerats med returer.

8 Periodens resultat exklusive innehav utan bestd de inflytande och jamforelsestorande poster dividerat med genomsnittligt eget kapital. Rullande 12 manader.

° Kreditforluster dividerat med genomsnittlig utldning till allmdinheten. Rullande 12 mdnader.

1° Rorelsekostader dividerat med rérelseintikter.

! Kérnprimdrkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

12 Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.

13 Medelantalet anstdllda under perioden fordelat pa heltider, fordldralediga dr inkluderade.

.
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HARLEDNING AV ICKE IFRS-BASERADE NYCKELTAL

Detta Prospekt innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS, inklusive nyckeltal som ”justerat rorelseresultat efter
kreditforluster, netto”, “justerat resultat per aktie”, "kreditforluster, netto”, samt andra finansiella tal. Nyckeltal som inte definierats enligt IFRS
har anvénts av ledningen for att félja den underliggande utvecklingen av Bolagets rérelse och verksamhet. De finansiella nyckeltal som inte
berdknats enligt IFRS ska i synnerhet inte ses som substitut fér nettoomséttning, rorelseresultat, periodens resultat, kassafléde fran den I6pande
verksamheten eller andra poster i resultatrdkningen eller i kassaflddet som beraknats i enlighet med IFRS. TF Bank har presenterat dessa
finansiella nyckeltal i detta Prospekt eftersom Bolaget anser att de ar viktiga kompletterande nyckeltal pa Bolagets resultat och bedémer att de
ofta anvands av investerare i syfte att jamfora resultat mellan foretag. Eftersom alla féretag inte anvander dessa eller andra icke-IFRS-nyckeltal
pa samma sétt, kan det satt pa vilket Bolagets ledning valt att berékna dessa finansiella nyckeltal leda till att det inte gar att jamféra de finansiella
nyckeltal som presenteras i detta Prospekt med liknande definierade begrepp som anvands av andra foretag. Se nedan for definitioner av de
finansiella nyckeltal som presenteras i detta Prospekt och som inte beraknats enligt IFRS.

Fo6r treméanadersperioden Fo6r aret som slutade
som slutade den 31 mars den 31 december CAGRi %
(ej reviderade) (reviderade) (ej reviderade)
TSEK (om inte annat anges) 2016 2015 2015 2014 2013 2013-2015
Rorelseresultat 27 970 30 780 118 315 127 322 109 939 3,7%
Jamforelsestérande poster -6 102 - -18 232 - - n/a
Justerat rorelseresultat efter kreditforluster,
netto 34 072 30 780 136 547 127 322 109 939 11,5 %
Justerad skatt pa periodens resultat -6 569 -7 623 -32 917 27 779 -23 615 18,1 %
Justerat nettoresultat 27 503 23157 103 630 99 543 86 324 9,6 %
Innehav utan bestdmmande inflytande -1512 -558 -3 826 - - n/a
Justerat resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 29 015 23715 107 456 99 543 86 324 11,6 %
Justerat resultat per aktie, SEK' 1,35 1,10 5,00 4,63 4,02 11,6 %

! Periodens resultat exklusive innehav utan bestimmande inflytande och jamforelsestorande poster dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier. Antalet utgivna aktier
har okat fran 50 000 till 21 500 000 stycken genom en aktiesplit och fondemission den 4 juni 2015. Justerat resultat per aktie har berdknats i enlighet med det nya antalet aktier.
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SEGMENTSINFORMATION
Segmentet Direct to Consumer

F6r treménadersperioden Fo6r aret som slutade

som slutade den 31 mars den 31 december
(ej reviderade) (reviderade)

TSEK (om inte annat anges) 2016 2015 2015 2014 2013

Resultatrakning

Rérelseintékter 85115 76 739 321534 296 654 292 379
Rorelseresultat 34 361 28 441 130 434 109 631 109 939
Rorelseresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 34 361 28 441 130 434 109 631 109 939
Nyckeltal

K/lI-tal' 32,9 % 31,9 % 32,8 % 30,7 % 29,0 %
Nyutléning? 338 093 190 389 844 879 668 594 662 072

' Rorelsekostnader dividerat med rorelseintdkter.
2 Utbetalda ldn under perioden (kassaflodet).

Per den 31 mars Per den 31 december
(ej reviderade) (reviderade)

TSEK (om inte annat anges) 2016 2015 2014 2013

Balansréakning
Utl&ning till allmanheten 1629 106 1487 235 1276 109 1234 158

Segmentet Sales Finance

F6r tremanadersperioden Fo6r aret som slutade
som slutade den 31 mars den 31 december
(ej reviderade) (reviderade)

TSEK (om inte annat anges)

Resultatrakning

Rérelseintékter 15 489 17 429 66 479 50 706 -
Rérelseresultat —289 2339 6113 17 691 -
Rérelseresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1649 3 055 11 005 17 691 -
Nyckeltal

K/l-tal' 68,1 % 50,0 % 57,1 % 30,5 % -
Nyutl&ning? 236 385 239 452 830 430 522 265 -

! Rorelsekostnader dividerat med rorelseintdkter.
% Utbetalda lan under perioden (kassaflodet). Siffran har reducerats med returer.

Per den 31 mars Per den 31 december
(ej reviderade) (reviderade)

TSEK (om inte annat anges) 2016 2015 2014 2013

Balansréakning
Utlaning till allmanheten’ 383 080 350 343 357 711 -

' Utldning till allmdnheten inkluderar frdn och med den 1 maj 2014 ldn till slutkunder.
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OPERATIONELL OCH

FINANSIELL OVERSIKT

Foljande avsnitt bor ldsas tillsammans med "Utvald Finansiell och Operativ Information” och Bolagets
reviderade koncernredovisning per och for aren som slutade den 31 december 2013, 2014 respektive 2015
och den dversiktligt granskade delarsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2016 samt tillhérande
noter som finns pa annan plats i detta Prospekt. Bolagets reviderade koncernredovisning per och for aren
som slutade den 31 december 2013, 2014 respektive 2015 och den dversiktligt granskade delarsrapporten
for perioden 1 januari - 31 mars 2016 har upprattats enligt IFRS och RFR 1.

Avsnittet kan innehalla "framatriktade uttalanden”. Sadana uttalanden ar foremal for risker, osidkerheter
och andra faktorer, daribland dem som anges under rubriken "Riskfaktorer”, vilka kan medfora att Bolagets
framtida rorelseresultat, finansiella stillning eller kassafloden vasentligt avviker fran rorelseresultat,
finansiell stillning eller kassafléden som uttrycks eller antyds i sddana framatriktade uttalanden.
Se "Viktig information - Framatriktade uttalanden” for en diskussion om risker hinforliga till att forlita sig

pa framatriktade uttalanden.

INLEDNING

TF Bank dr en internetbaserad nischbank som erbjuder
konsumentbanktjénster genom sin egenutvecklade IT-plattform
med hog grad av automatisering. Bolagets IT-plattform &r
utformad for skalbarhet och anpassning till olika produkter,
lander, valutor och digitala banklosningar. TF Bank bedriver
bankverksamhet med in- och utliningsverksamhet mot
privatpersoner i Sverige och Finland, utldningsverksamhet mot
privatpersoner i Norge och Polen samt grinsoverskridande
utlaningsverksamhet i Danmark, Estland och Lettland.

Per den 31 mars 2016 hade TF Bank en utestidende ldneportfolj
pd 2 012 miljoner SEK. TF Bank har 6kat sina totala
rorelseintikter fran 272 miljoner SEK under 2012 till 388
miljoner SEK under 2015, motsvarande en genomsnittlig arlig
tillvixttakt om 13 %. Per den 31 mars 2016 hade Koncernen
totalt 1,1 miljoner aktiva kunder och 1,7 miljoner aktiva
anvéndarprofiler for kreditbeddmning i sin databas.

Under de senaste 20 &ren har Koncernen expanderat
geografiskt fran sitt huvudkontor i Borés, Sverige, och har nu
verksamhet med lokala kontor i Norge, Finland, Estland och
Polen. TF Bank har sedan starten haft en stark utveckling med
16nsam tillvaxt.

NYCKELFAKTORER SOM PAVERKAR KONCERNENS
RORELSERESULTAT

Bolagets uppfattning ar att foljande faktorer har péverkat
Koncernens rorelseresultat de tre senaste rikenskapséren och
under forsta kvartalet 2016 samt kan komma att paverka dess
verksambhet, rorelseresultat och finansiella stdllning dven i
framtiden. Effekten av dessa och andra faktorer kan variera i
betydande utstrackning i framtiden.
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Makroekonomisk utveckling

TF Bank har en diversifierad geografisk spridning med
verksamhet i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Estland,
Lettland och Polen. Den makroekonomiska utvecklingen
pd dessa marknader péverkar didrmed Koncernens
rorelseresultat och rorelseintdkter. I synnerhet paverkar
den makroekonomiska utvecklingen bade efterfrigan pa
Koncernens produkter och resultatet for laneportfoljen.

Den allménna ekonomiska  utvecklingen,  sérskilt
konsumentfortroende, rintesatser och tillgénglighet till och
kostnad for finansiering styr hushéallens konsumtion och
efterfrigan pa TF Banks produkter och tjénster. Dessutom kan
hog arbetsloshet minska antalet kunder som uppfyller kraven
pé Direct to Consumer-1&n eller Sales Finance-produkter. Ett
ogynnsamt ekonomiskt ldge kan ocksd vésentligt forsimra
kunders formaga att betala tillbaka sina lan. P4 grund av
det hoga antalet lan med liten genomsnittlig lanestorlek
som erbjuds av Koncernen ar det Bolagets uppfattning att
Koncernen péaverkas mindre av en konjunkturnedgang in
manga andra banker som erbjuder betydligt storre 1an. Detta
styrks av Bolagets positiva utveckling av laneportfoljen
och rorelseresultat under perioden 2008-2010. Dessutom
bidrar Koncernens geografiska spridning till att minska
koncentrationsrisken i portfoljen.

TF Banks verksamhet styrs till stor del av férhéllandet mellan
de rintesatser Bolaget tar ut for sina konsumentkrediter och
dess finansieringskostnad. Marknadsrantorna styrs av faktorer
utanfor TF Banks kontroll, déribland regeringens finanspolitik
samt europeiska och globala ekonomiska och politiska
forutsittningar. Marknadsréntorna bestdmmer till viss del den
rantesats TF Bank kan sétta pa sina konsumentkrediter och
kreditkort samt vilken réntesats Koncernen betalar for sina
sparkontoprodukter eller andra finansieringskallor. I till exempel
ett ldge med hogre rdntor kommer Koncernen att behdva hoja



réntesatserna for sina sparkonton eller betala mer for extern
finansiering, vilket skulle 6ka dess finansieringskostnad. For
att kunna upprétthélla 16nsamheten i ett sddant lige skulle
TF Bank behdva motverka den hogre finansieringskostnaden
genom att ta ut hdgre rantesatser pa sina laneprodukter.

Utvecklingen av kundbas och laneportfol;j

Férmagan att generera rorelseintékter ar till stor del beroende av
storleken pa Bolagets laneportfolj. Laneportfdljens utveckling
styrs av nyutlaning och Bolagets formaga att generera lan
frdn befintliga och nya kunder. Bolaget skapar tillvaxt i
laneportfoljen genom att utdka kundbasen via organisk tillvéxt,
erbjuda nya produkter pé befintliga marknader samt genom
att etablera sig pd nya geografiska marknader. Tillvéxten &r
beroende av TF Banks férméga att identifiera och 6ka utlaningen
till kunder som uppfyller Bolagets kreditkvalitetskriterier.
Bolagets lan erbjuds via olika distributionskanaler, déribland
Koncernens egna webbplatser, via ldneformedlare och
samarbetspartner. Dessutom utnyttjar Koncernen sin kundbas
inom Sales Finance for korsforséljning av konsumentkrediter
och, potentiellt i framtiden, kreditkort och andra produkter.
Kunder inom segmentet Sales Finance uppmuntras att ansdka
om konsumentkrediter via telefonforsdljning, direktreklam,
e-post och reklam i de ménatliga Sales Finance-fakturorna. Per
den 31 mars 2016 hade Koncernen totalt 1,1 miljoner aktiva
kunder i sina tva segment och tillsammans 1,7 miljoner aktiva
anvéndarprofiler for kreditbedomning i sin databas.

I april 2014 forvdarvade Koncernen sin Sales Finance-
verksamhet genom kopetav samtliga utestdende lanefordringar
och andra tillgangar av Consortio Fashion Group AB och
andra foretag som édgs av samma aktiedgare, vilka ocksa har
bestimmande inflytande i TF Bank. Segmentet Sales Finance
blev inte en del av Koncernens verksamhet forrdn i slutet av
april 2014.

Tillvixten i segmentet Sales Finance styrs av Bolagets
formaga att identifiera och teckna avtal med handlare utanfoér
Norden och via Avarda, det joint venture-bolag som &gs
tillsammans med Intrum Justitia, i Norden. Dessutom styrs
utvecklingen i segmentet Sales Finance av hur vl handlarna
lyckas med att utveckla och o6ka tillviaxten i sina respektive
verksamheter och av hur manga kunder som viéljer att kopa
sina varor via séljfinansiering. Koncernen har per dagen for
detta Prospekt avtal med 23 handlare.

Koncernen har fortsatt att vixa geografiskt i segmentet Direct
to Consumer under 2015 genom att férvédrva norska bolaget
BB Finans, vilket har lett till en storre laneportfdlj, speciellt
pa grund av betydande tillvaxttakt i laneportfoljen i Norge
efter forvérvet.

Koncernens rorelseresultat péverkas av landsspecifika
forutsidttningar pa de olika nationella marknader déar
Koncernen bedriver verksamhet. Pa dessa marknader paverkas

utvecklingen av Koncernens kundbas och laneportfolj av hur
ndjda kunderna dr med Koncernens produkter, efterfragan
hos kunderna, Koncernens forméga att framgangsrikt
marknadsfora nya och befintliga produkter eller formagan att
behalla och ytterligare utoka kundbasen pa dess marknader.
Dessutom péverkas Koncernens verksamhet av det juridiska
ramverket i de lander dér Koncernen bedriver verksamhet.

En av de huvudsakliga drivkrafterna bakom tillvaxten i
Koncernens laneportfolj och dess totala rorelseintikter under
de senaste aren har varit expansionen till nya marknader,
sérskilt till Polen och Norge. Nir TF Bank etablerar sig pa
nya marknader forsoker Bolaget minimera kostnaderna
genom att inleda med griansoverskridande verksamhet for
att dérefter etablera lokal ndrvaro niar Bolaget har byggt upp
laneportféljen till en kritisk massa. Under forsta kvartalet
2016 bidrog framfor allt en 6kad nyutldning i Polen och
Norge till den starka tillvidxten i laneportfljen.

I tabellen nedan visas TF Banks totala laneportf6lj uppdelat

pa land per de angivna datumen.

Per den 31 december

Per den 31
TSEK mars 2016 2015 2014 2013

Sverige 659428 654684 709008 585089
Finland 726 005 659977 647272 514394
Norge 311631 227813 33 207 16 542
Danmark 36 703 34 007 31253 -
Estland 179766 174297 148514 100 381
Lettland 1710 1522 1182 -
Polen 96 943 85278 62 803 9 656
Summa 2012186 1837578 1633239 1226062

Rorelseintaktsmarginalens utveckling

TF Bank genererar sina rorelseintikter fran konsumentkrediter
och ldn inom siljfinansiering. Formagan att oka
rorelseresultatet och 1onsamheten paverkas av de marginaler
TF Bank kan generera pad sin utliningsverksamhet. TF
Banks marginaler styrs av de rorelseintdkter som genereras
via Bolagets ldneprodukter jamfort med Bolagets rédnte- och
provisionskostnader, som inbegriper finansieringskostnaden
béde for laneportfoljen och likviditetsreserven.

De rorelseintdkter som genereras genom Koncernens
laneprodukter styrs av de réantesatser och avgifter som tas ut
av kunderna och transaktionskostnader, sdsom provision till
méklare och handlare, vilka bokfors netto mot rénteintikter.
De réntesatser som tas ut ér rorliga och TF Bank kan &dndra
dem beroende péd raddande forhéllanden pad marknaden och
fordndringar i Bolagets finansieringskostnad. For nya lan
faststiller TF Bank de réntesatser och avgifter som erbjuds
baserat pa olika faktorer, déribland geografi, kundtyp, dess
finansieringskostnad, referensrintor, transaktionskostnader
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samt konkurrens och regelverk. Transaktionskostnaderna &r
ocksa rorliga och beror till stor del pa hur konkurrensen ser ut
pa de berorda marknaderna.

TF Banks finansieringskostnad beror i hog grad pé riantesatser
pda Bolagets sparkonton och andra finansieringskéllor
som till exempel emitterade obligationer. TF Banks
sparkontoprodukter har ocksé rorliga riantesatser som Bolaget
justerar baserat pa olika faktorer, ddribland finansieringsbehov,
marknadsréintor och konkurrens.

Aven om TF Banks méjlighet att justera rintesatser och
avgifter pd sina befintliga 14n frdmjar stabila réntenetto-
marginaler for respektive segment finns det en risk att Bolaget
inte kommer att kunna sdtta nya priser pa sina tillgangar och
skulder med rorlig rdnta pa samma gang, vilket ger upphov
till skillnader beroende pa prissdttning pa kort eller medellang
sikt. Sadana fordréjningar ndr nya priser sitts pa lan till
kunder kan bland annat intréffa till f61jd av att TF Bank har en
skyldighet att informera kunder i forvdg om rdntehdjningar.

Bolagets genomsnittliga utliningsrinta, definierad som
ranteintdkter dividerat med genomsnittliga ldneportfoljen,
var 22,2 % och 25,1 % under aren 2015 och 2014 respektive.
Den genomsnittliga réntan pd inlaning, definierad som
rantekostnader dividerat med genomsnittliga inséttningar, var
1,8 % och 2,2 % under aren 2015 och 2014 respektive.

I tabellen nedan visas TF Banks rorelseintidktsmarginal och
rdntenettomarginal for de angivna perioderna.

Aret som
slutade den
31 december

Kvartalet som

slutade
den 31 mars

%

Rorelseintakts-

marginal 215% 228% 224% 242% 238%
Rantenetto-

marginal 189% 2083% 196% 219% 226%
Produktmix

TF Banks produktmix och varje segments bidrag till den totala
laneportf6ljen, rorelseintikter och rorelsekostnader paverkar
Bolagets rorelseresultat. Detta styrs av att de tvad segmenten
har olika finansiella egenskaper, déribland lanestorlek, 16ptid,
réntesatser, forsdljnings- och marknadsféringskostnader samt
kreditforluster.

Segmentet Direct to Consumers rorelseintdkter bestar framfor
allt av rinteintdkter och genererar endast en mindre andel
provisionsintikter jimfort med segmentet Sales Finance. Lanen
som &r hanforliga till segmentet Direct to Consumer har normalt
ocksd hogre marginaler, hogre lanebelopp, ldngre 16ptider och
nagot hogre andel instdllda betalningar dn laneportfoljen for
Sales Finance. TF Banks rorelseintiktsmarginal och K/I-tal
péverkas i hog grad av produktmixen.

TF Bank AB (publ)

I tabellerna nedan visas rorelseintédkter och K/I-tal for
Koncernen och uppdelningen pa de tva segmenten for de
angivna perioderna. Notera att Sales Finance-segmentet
péverkats av uppstartskostnader relaterade till Avarda.

Aret som
slutade den
31 mars 31 december

TSEK 2016

85115 321534 296654 292379
15489 66479 50706 -

Kvartalet som
slutade den

Direct to Consumer
Sales Finance

Summa 100604 388 013 347 360 292379

Aret som

Kvartalet som

sufece can slutade den

31 december

31 mars

% 2016

Direct to Consumer 329% 328% 30,7% 29,0%
Sales Finance 68,1 % 571% 30,5% -
Summa 383% 370% 30,7% 29,0%

Operativ effektivitet

Bolaget strivar efter att driva en mycket kostnadseffektiv
verksamhet. Utvecklingen av TF Banks kostnadsbas,
inklusive personalkostnader och administrativa kostnader,
har en direkt pdverkan pa Bolagets resultat. Historiskt har
Bolaget lyckats uppritthélla en lag kostnadsbas i forhallande
till totala intdkter och Bolaget ser en stor potential i att
fortsitta hélla en lag nivd. En sérskilt bidragande faktor
till detta 4r TF Banks IT-plattform som Bolaget anser vara
enkel att anpassa och flexibel. Dessutom anser Bolaget
att plattformen, i sin nuvarande form, bidrar till betydligt
hogre transaktionsvolymer fran befintliga produkter och kan
integreras eller anpassas som stdd for nya samarbetspartner
och nya produkterbjudanden. Koncernens IT-plattform har
bland annat en avancerad kreditbedomningsmodell som
utvecklats under ett antal &r. Kérnverksamhetsprocesser
sdsom kreditutldning, kreditbeddmning och datalagring,
hanteras med moderna egna system centralt ifrdn Sverige,
vilket innebér att Koncernen ar flexibel och kan agera snabbt
pé en fordnderlig marknad.

Koncernen har en centraliserad backoffice-funktion (inklusive
ekonomi och IT) i Bords samt lokala kontor pa de flesta av
de Ovriga geografiska marknaderna. Den centraliserade
plattformen har medfort att TF Bank, redan frén starten i
Sverige, pa ett kostnadseffektivt sitt har kunnat anpassa
sin utlaningsverksamhet till de andra sex marknaderna
dar Koncernen for nérvarande bedriver verksamhet. Detta
mdjliggor for Koncernen att vara néra sina kunder och bedriva
effektiv forséljning och marknadsforing.



Kostnaderna har sedan 2013 &kat. Kostnadsokningen beror
fraimst pa kostnadsbasen avseende segmentet Sales Finance
och uppstartskostnaderna for sdvil Avarda som etableringen
av en filial i Polen samt dkning av generella kostnader.

I tabellen nedan visas den totala kostnadsutvecklingen och
K/I-talet for de angivna perioderna i SEK.

Kvartalet som Aret som
slutade slutade den

den 31 mars 31 december
TSEK 2016| 2015 2014] 2013
Allménna
administrations-
kostnader -33426 -26457 -118272 -86916 -66 198
Avskrivningar av
materiella och
immateriella
tillgangar -1034 -1013 -4568 -3470 -3029
Ovriga rorelse-
kostnader -4093 -5689 -20579 -16309 -15554
Summa
rorelse-
kostnader -38553 -33159 -143419 -106695 -84 781
K/I-tal 383% 352% 370% 307% 290%

Kreditforlustniva

Forandringarna i TF Banks kreditforlustnivaer paverkar
rorelseresultatet i en betydande utstrackning. I tabellen
nedan visas en uppdelning av TF Banks kreditforluster och
kreditforlustnivé for de angivna perioderna.

Kvartalet som Aret som

slutade slutade den
den 31 mars 31 december

TSEK

Foérandring

av reserv for
sélda osdkra
fordringar -23673 -27791

-96 394 -106 570 -100 038

Konstaterade
kreditforluster

Influtet pé& tidigare
konstaterade
kreditforluster
Férandring av
reserv for andra
befarade kredit-
forluster

-3821 -5035 -17149 -15060 -11246

1404 1947 8293 8128 8582

-1889 650 2797 159 5043

Kreditforluster,

netto -27979 -30229 -108047 -113343 -97 659

Kreditforluster,

netto, %’ 5,8 % 7,3 % 6,2 % 7,9 % 8,0 %

! Kreditforluster, netto, dividerat med genomsnittlig utldning till allmcnheten.
Rullande 12 manader.

Nivin for Koncernens kreditforluster péverkas av
makroekonomiska forutséttningar, vilka diskuteras i -
Makroekonomisk utveckling” ovan. Fordndringar i den
makroekonomiska miljon kan leda till fler och storre
kreditforluster. Nivan for kreditforluster, netto, kan ocksa
péverkas av andra faktorer, déribland: (i) kreditvardigheten
i TF Banks laneportfolj, vilken i sin tur péverkas av
effektiviteten 1 TF Banks riktlinjer och rutiner for
kreditriskhantering, (ii) faktorer som ligger utanfér Bolagets
kontroll, déribland makroekonomiska forutséttningar; (iii)
sasongsvariationer (TF Bank har volatilitet mellan kvartalen i
fraga om kreditforluster dir arets forsta kvartal tenderar att ha
hogre kreditforluster), (iv) TF Banks formaga att hitta kopare
av dess osikra fordringar och det pris koparna vill betala for
de osidkra fordringarna, (v) produktmixen i laneportfoljen,
(vi) dandamalsenligheten och effektiviteten i TF Banks interna
och externa inkassofdretag samt (vii) redovisningsprinciper
och TF Banks avsittningsmodell.

Koncernens kreditgivning priglas av hogt uppstillda mal med
avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken
utgdr Koncernens storsta riskexponering &r reserven
for befarade kreditforluster i forhallande till utestdende
kreditvolym jamforelsevis liten. Detta beror pé att Koncernen
fortlopande séljer osdkra fordringar till inkassoféretag nér
Bolaget anser att prisnivdn dr gynnsam jaimfort med att
behalla de osdkra fordringarna i balansrikningen. Detta ar
for nérvarande fallet pd merparten av Koncernens marknader.
Detta innebédr att Koncernen 1&pande realiserar faktiska
kreditforluster genom forséljning av osdkra fordringar.
Koncernen avyttrar i princip alla osdkra fordringar som forfoll
for mer 4n 69 dagar sedan (forutom i Norge och Estland, dér
storre delen av inkassoverksamheten sker internt, och med
vissa begridnsade undantag gillande tidpunkten for avyttring
i dvriga lander).

Koncernens kreditforlustnivad har, pd grund av en hdgre
kreditvéardighet samt béttre forsdkringsavtal minskat varje ar
sedan 2013.

Valutakursdifferenser

Som ett resultat av Koncernens verksamhet utanfor Sverige,
frimst pd Ovriga marknader i Norden och i Baltikum,
exponeras Bolagets rinteintdkter och rorelseresultat for
fordndringar i valutakurser. Detta géller sarskilt fordndringar i
valutakurser mellan SEK (TF Banks redovisningsvaluta) och
EUR, PLN, DKK och NOK. Under 2015 var 35,6 % av de
totala tillgangarna i SEK, 45,5 % i EUR, 4,6 %1 PLN, 1,9 % i
DKK och 12,4 % i NOK. Valutariskerna uppstar nér framtida
affdrstransaktioner, redovisade tillgangar eller skulder uttrycks
i en valuta som inte dr Koncernens funktionella valuta. For
att hantera den valutarisk som uppkommer fran framtida
transaktioner anvdnder Koncernen swappar for EUR, NOK,
DKK och PLN. I syfte att minimera paverkan pé resultatet
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av dndringar i valutakurserna l&per swapparna normalt
under en till tre manader. Vid en tio-procentig foérsvagning
eller forstirkning av den svenska kronan mot respektive
exponeringsvaluta (med &vriga variabler konstanta) skulle
effekten pd Koncernens sammanlagda totalresultat 2015
(exklusive skatteeffekt) for tillgangar och skulder, i en valuta
annan &n Koncernens presentationsvaluta, se ut enligt nedan:

+/-10 % jamfoért med SEK +/-657 +/-77 +/-26  +/-100

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2016

+ Under april 2016 utbetalade TF Bank 9,7 miljoner SEK i
aktiedgartillskott till Avarda.

+ Arsstimman beslutade den 12 april 2016 om en utdelning
motsvarande 0,45 SEK per aktie.

+ Arsstimman beslutade 4ven att anta en ny bolagsordning
samt ett incitamentsprogram for vissa ledande befattnings-
havare.

+ Fran 2 maj 2016 sénktes inldningsrédntan i Sverige med 0,2
procentenheter till 0,7 %.

BESKRIVNING AV VIKTIGA POSTER | RESULTAT-
RAKNINGEN | KONCERNENS FINANSIELLA
RAPPORTER ENLIGT IFRS

Réantenetto
Réntenettot bestar av nettobeloppet for rinteintdkter och
rantekostnader.

Rénteintdkter bestar av rinteintikter pa lan till allménheten
inom Koncernens bada segment och &r Koncernens
huvudsakliga inkomstkédlla. Rénteintékter innefattar ocksa
transaktionskostnader som redovisas netto mot rénteintékterna.

Réntekostnader avser rintekostnader pé sparkonton till
allminheten, erlagda réntor till kreditinstitut (i huvudsak
uttag och avgifter for Koncernens kreditfacilitet) och vissa
andra finansiella kostnader.

Provisionsnetto
Provisionsnettot bestar av provisionsintékter och provisions-
kostnader.

Provisionsintdkter innefattar forsékringsprovisioner (lane-
skyddsforsdkring), péminnelseavgifter relaterade till lan
och kreditkort samt intdkter ifrdn inkassoverksamhet.
Laneskyddsforsdkring avser forsdkring som Koncernen
erbjuder kunder for att tdcka aterbetalning av lan vid
till exempel arbetsloshet. En kund kan generellt sett
ansdka om forsdkring om personen dr over 18 ar, har haft
heltidsanstéllning i minst sex manader och inte har blivit
varslad om uppsdgning. Laneskyddsforsdkringen técker

Prospekt 2016 ¢ TF Bank AB (publ)

kundernas ldnebetalningar om de blir arbetsoférmdgna eller
arbetslosa. Den ticker ocksa dodsfall eller sjukhusvistelse om
kunden ar over 64 ar. Provisionsintdkter redovisas beroende
pa i vilket syfte avgiften tas ut. Avgifter intdktsredovisas i
takt med att tjénsterna tillhandahallits. Provisionsintdkterna
under 2015 avsag till 44,5 % forsdkringsprovisioner, 52,8 %
paminnelseavgifter och 2,7 % Ovriga provisionsintakter.

Provisionskostnader avser kostnader som dr hénforliga till
tjidnster och avgifter som ror formedling av laneskydds-
forsékring och redovisas i den period da tjénsterna erhélls.

Provisionsintékter och intékter i form av avgifter avseende
finansiella instrument som ar en del av effektivrintan
till upplupet
anskaffningsvérde, periodiseras 6ver instruments forvintade
16ptid med anvidndande av effektivrintemetoden och
presenteras i rantenettot.

for finansiella instrument som vérderas

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner avser valuta-
omvérdering av tillgangar och skulder i utldndsk valuta samt
forandringar i verkligt virde pa derivat som é&r kopplade till
sékringar av valutaderivat.

Allméanna administrationskostnader

Allmédnna administrationskostnader inbegriper personal-
kostnader (I6ner och andra erséttningar, sociala avgifter,
pensionskostnader och &vriga personalkostnader), porto,
telefon, IT-kostnader, externa inkassokostnader, kostnader
for informationstjanster och kundkommunikation, hyra
och lokalkostnader samt Ovriga kostnader (till exempel
resekostnader, betalningar for kreditinformation, konsult-
arvoden eller arvoden for revisionstjdnster och juridisk
radgivning).

Avskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar

Denna post avser avskrivningar av immateriella tillgangar
och materiella tillgangar samt potentiella nedskrivningar.
Det har inte skett ndgon nedskrivning av immateriella eller
materiella tillgangar sedan 2013.

Ovriga rorelsekostnader
Ovriga rorelsekostnader innefattar marknadsforingskostnader
som inte dr inkluderade i transaktionskostnaderna.

Kreditforluster, netto

Kreditforluster, netto, bestar av fordndringar av reserven
for salda osdkra fordringar, realiserade kreditforluster och
fordndringar av reserven for andra befarade kreditforluster.
Influtet pa tidigare konstaterade kreditforluster har en positiv
inverkan pa kreditforluster, netto.



Skattekostnad

Koncernens nuvarande juridiska struktur betalar i huvudsak
skatt baserat pd svensk bolagsskatt, vilken uppgér till
22 %. Filialerna i Finland och Polen betalar bolagsskatt i
respektive land. P4 grund av skattelagstiftningen regleras
dessa betalningar emellertid i Sverige och skattesatsen ér,
trots att andra skattesatser tillimpas i Finland och Polen,
ddarmed ocksé 22 %. Verksambhet i andra lander, till exempel
i Danmark, Estland och Lettland, bedrivs inom TF Bank och
ddrmed &r den svenska skattesatsen om 22 % tillimplig. Det
finns emellertid tre foretag i Koncernens nuvarande juridiska
struktur som omfattas av utlindsk bolagsskatt: BB Finans
(samt dess dotterforetag), Avarda Oy och TFB Service OU.
I Norge ir bolagsskatten for BB Finans 27 %, i Finland ar
bolagsskatten for Avarda Oy 20 % och i Estland ar skattesatsen
for TFB Service OU 0 % (dven om det #r en skattesats om
20 % vid tidpunkten for vinstutdelning till aktiedgare).
I nedanstdende tabell presenteras den genomsnittliga
skattesatsen for koncernen for respektive ar 2013-2015:

Genomsnittlig skattesats

for Koncernen 24,4 % 21,8 % 21,5%

Innehav utan bestimmande inflytande

Koncernen och Intrum Justitia har bildat ett joint venture-
bolag (Avarda), vilket inledde sin verksamhet i mars 2015.
Bolagets resultat- och balansrikning innehdller dérfor posten
“innehav utan bestimmande inflytande”.
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JAMFORELSE AV KONCERNENS RORELSERESULTAT FOR KVARTALEN SOM SLUTADE

DEN 31 MARS 2015 OCH 2016
TSEK

Rénteintakter 102 001 93 653
Rantekostnader -12 154 -9 285
Rantenetto 89 847 84 368
Provisionsintakter 12 492 10938
Provisionskostnader -1971 -1104
Provisionsnetto 10 521 9 834
Nettoresultat av finansiella transaktioner 236 -34
Summa rérelseintdkter 100 604 94 168
Allmanna administrationskostnader -33 426 —26 457
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1034 -1013
Ovriga rérelsekostnader -4 093 -5 689
Summa rérelsekostnader -38 553 -33 159
Resultat fore kreditférluster 62 051 61 009
Kreditforluster, netto -27 979 -30 229
Jéamforelsestérande poster -6 102 -
Rorelseresultat 27 970 30780
Skatt pa periodens resultat -5 227 -7 623
Periodens nettoresultat 22743 23 157
Innehav utan bestdmmande inflytande 1512 558
Periodens resultat hanforligt till Bolagets dgare 24 255 23715
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Rantenetto

Réntenettot okade fran 84,4 miljoner SEK for forsta
kvartalet 2015 till 89,8 miljoner SEK for forsta kvartalet
2016. Tillvixten hidnfor sig frémst till segmentet Direct to
Consumer.

Provisionsnetto

Provisionsnettot 6kade frdn 9,8 miljoner SEK for forsta
kvartalet 2015 till 10,5 miljoner SEK for samma period
2016. Intdkter fran forsdkringspremier inom segmentet Direct
to Consumer har bidragit till 6kningen jamfort med forsta
kvartalet 2015.

Allménna administrationskostnader

Allménna administrationskostnader 6kade frén 26,5 miljoner
SEK for forsta kvartalet 2015 till 33,4 miljoner SEK for
samma period 2016. Denna 6kning hénfor sig framst till
segmentet Direct to Consumer.

Avskrivningar av materiella och immateriella
tillgdngar

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar var
1,0 miljon SEK under de forsta tre manaderna 2015 och 1,0
miljon SEK under samma period 2016.

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader minskade frn 5,7 miljoner SEK
under de forsta tre ménaderna 2015 till 4,1 miljoner SEK for
samma period 2016. Denna minskning var delvis hinforlig
till 1agre marknadsforingskostnader.

Kreditforluster, netto

Kreditforluster, netto, uppgick till 28,0 miljoner SEK under
de forsta tre manaderna 2016 jamfort med 30,2 miljoner SEK
for samma period 2015. Kreditforluster, netto, i segmentet
Direct to Consumer minskade fran 23,8 miljoner SEK under
de forsta tre manaderna 2015 till 22,7 miljoner SEK for
samma period 2016 till f61jd av 6kad kreditvardighet. Jamfort
med forsta kvartalet 2015 erhéller koncernen ocksé ett hogre
pris vid 16pande forsdljning av fordringar som gér till inkasso
pa den svenska och finska marknaden.

Jamforelsestorande poster

Jamforelsestorande poster uppgick till 6,1 miljoner SEK under
kvartalet som slutade 31 mars 2016 jamfort med 0 SEK under
kvartalet som slutade 31 mars 2015. De jamforelsestérande
posterna avser kostnader for att forbereda och genomfora
borsnoteringen.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet minskade fran 30,8 miljoner SEK under de
forsta tre manaderna 2015 till 28,0 miljoner SEK for samma
period 2016. Denna utveckling var framfor allt ett resultat
av jamforelsestorande poster. Rorelseresultatet paverkades
negativt av Avardas uppstartskostnader under 2015.

Skatt pa periodens resultat

Skattekostnaden uppgick till 5,2 miljoner SEK under de
forsta tre ménaderna 2016 jamfort med 7,6 miljoner SEK for
samma period 2015. Denna minskning &r framfor allt en f61jd
av det ldgre rorelseresultatet. Rorelseresultatet minskade med
9,1 % vilket minskar skattekostnaden med 0,6 miljoner SEK,
och skatteeffekt avseende virdefordndring av orealiserade
valutaderivat for sdkringsdndamal star for 1,6 miljoner SEK
av kostnadsminskningen.

Innehav utan bestimmande inflytande

Koncernens joint venture-bolag Avarda, vilket &gs
tillsammans med Intrum Justitia, pabdrjade sin verksamhet i
mars 2015. Som en del av denna inledande verksamhet ledde
vissa kostnader till en forlust for Avarda. Foljden var att en
forlust om 1,5 miljoner SEK héanfordes till Intrum Justitias
minoritetsinnehav 1 Avardas resultat for det forsta kvartalet
2016.
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JAMFORELSE AV KONCERNENS RORELSERESULTAT FOR AREN SOM SLUTADE
DEN 31 DECEMBER 2014 OCH 2015

I tabellen nedan visas Koncernens upprittade resultatrakning for aren som slutade den 31 december 2014 och 2015 i enlighet
med IFRS:

Aret som slutade den 31 december
TSEK 2015 2014

Rénteintakter 385 846 360 136
Rantekostnader -37 602 -38 567
Rantenetto 348 244 321 569
Provisionsintakter 45 882 29 351
Provisionskostnader -5960 -3 409
Provisionsnetto 39 922 25942
Nettoresultat av finansiella transaktioner -153 -151
Summa rérelseintdkter 388 013 347 360
Allm&nna administrationskostnader -118 272 -86 916
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -4 568 -3 470
Ovriga rérelsekostnader -20579 -16 309
Summa rérelsekostnader -143 419 -106 695
Resultat fore kreditférluster 244 594 240 665
Kreditforluster, netto -108 047 -113 343
Jamforelsestérande poster -18 232 -
Rorelseresultat 118 315 127 322
Skatt pa arets resultat -28 906 -27 779
Arets nettoresultat 89 409 99 543
Innehav utan bestdmmande inflytande 3 826 -
Arets resultat hanférligt till Bolagets dgare 93 235 99 543
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Rantenetto

Réntenettot okade frdn 321,6 miljoner SEK 2014 till
348,2 miljoner SEK 2015. Detta berodde huvudsakligen
pé att rénteintikterna okade fran 360,1 miljoner SEK till
385,8 miljoner SEK, medan Koncernen lyckades sdnka
sina rintekostnader. Okningen i rinteintikter drevs av
helarseffekten fran integrationen av segmentet Sales Finance
i slutet av april 2014 samt en stark tillvéxt i segmentet Direct
to Consumer, framst hinforlig till férvirvet av BB Finans
1 Norge och fysisk nédrvaro i Polen. BB Finans bidrog med
ungefar 8 miljoner SEK till Koncernens réntenetto under
2015. Tillvixten motverkades delvis av en minskning av
ranteintdkter i Sverige. Till f6ljd av ldgre marknadsrintor
2015 sjonk rintekostnaderna négot frén 38,6 miljoner SEK
2014 till 37,6 miljoner SEK.

Provisionsnetto

Provisionsnettot 6kade fran 25,9 miljoner SEK 2014 till 39,9
miljoner SEK 2015 som ett resultat av 6kat bidrag frdn bada
affirssegmenten. Okningen i segmentet Sales Finance berodde
frimst pa heléarseffekten fran integrationen av segmentet
Sales Finance april 2014 medan 6kningen i segmentet Direct
to Consumer framst berodde pé hogre forsdkringspremier i
Finland och Polen.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultatet av finansiella transaktioner var stabilt under
aret, med en 6kning fran en kostnad om 151 TSEK 2014 till
153 TSEK 2015. Det laga beloppet speglar att tillgangar och
skulder i utldndsk valuta, inklusive derivat, matchas.

Allm&anna administrationskostnader

Allménna administrationskostnader 6kade fran 86,9 miljoner
SEK 2014 till 118,3 miljoner SEK 2015. Antalet anstdllda
okade med 53 % 2015 pa grund av bland annat forvarvet av
BB Finans, etableringen av den Polska filialen och ytterligare
uppbyggnad av centrala funktioner inom Koncernen. Som ett
resultat av helarseffekten och uppstartskostnader hinforliga
till joint venture avseende Avarda Okade de allmédnna
administrationskostnaderna inom segmentet Sales Finance
fran 14,9 miljoner SEK till 36,2 miljoner SEK.

Avskrivningar av materiella och immateriella
tillgdngar

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar under
2015 uppgick till 4,6 miljoner SEK jamfort med 3,5 miljoner
SEK for 2014.

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader uppgick till 20,6 miljoner SEK 2015
jamfort med 16,3 miljoner SEK 2014. Okningen berodde
frimst pa okade marknadsforingsaktiviteter under aret samt
uppstartskostnader hénforliga till Avarda.

Kreditforluster, netto

Kreditforluster, netto, uppgick till 108,0 miljoner SEK 2015
jamfort med 113,3 miljoner SEK 2014, trots en tillvéxt
i portféljen av utlaning till allménheten, frimst som ett
resultat av hogre kreditvardighet i sévél segmentet Direct to
Consumer som segmentet Sales Finance, vilket resulterade i
en minskning av kreditférlustnivan till 6,2 % 2015 fran 7,9 %
2014.

Jamforelsestorande poster

Jamforelsestorande poster uppgick till 18,2 miljoner SEK 2015
jamfort med 0 SEK 2014. De jamforelsestorande posterna
under 2015 avser transaktionskostnader avseende den
avbrutna borsnoteringen i Frankfurt.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet minskade fran 127,3 miljoner SEK 2014 till
118,3 miljoner SEK 2015. Avarda paverkade rorelseresultatet
negativt med 10 miljoner SEK under 2015. Under 2015
paverkades dven Koncernen av engéngskostnader uppgéende
till 18,2 miljoner SEK. Justerat for jamforelsestorande poster
okade rorelseresultatet med 9,2 miljoner SEK till 136,5
miljoner SEK.

Skatt pa arets resultat

Skattekostnaderna uppgick till 28,9 miljoner SEK 2015
jamfort med 27,8 miljoner SEK 2014. Okningen berodde
frimst pé skatteeffekter fran icke avdragsgilla kostnader
(derivat).
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JAMFORELSE AV KONCERNENS RORELSERESULTAT FOR AREN SOM SLUTADE
DEN 31 DECEMBER 2013 OCH 2014

I tabellen nedan visas Koncernens upprittade resultatrikning for aren som slutade den 31 december 2013 och 2014
i enlighet med IFRS.

Aret som slutade den 31 december
TSEK 2014 2013

Rénteintakter 360 136 319 570
Rantekostnader -38 567 -35035
Rantenetto 321 569 284 535
Provisionsintakter 29 351 10 381
Provisionskostnader -3 409 -2 516
Provisionsnetto 25942 7 865
Nettoresultat av finansiella transaktioner -151 =21
Summa rérelseintikter 347 360 292 379
Allmanna administrationskostnader -86 916 -66 198
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -3470 -3 029
Ovriga rérelsekostnader -16 309 -15 554
Summa rérelsekostnader -106 695 -84 781
Resultat fore kreditférluster 240 665 207 598
Kreditforluster, netto -113 343 -97 659
Rorelseresultat 127 322 109 939
Skatt pa &rets resultat -27 779 -23 615
Arets resultat 99 543 86 234
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Rantenetto

Réntenettot okade fran 284,5 miljoner SEK 2013 till 321,6
miljoner SEK 2014. Det berodde huvudsakligen pa att
réanteintdkterna okade fran 319,6 miljoner SEK 2013 till
360,1 miljoner SEK 2014. Okningen hinfor sig frimst till
integreringen av segmentet Sales Finance i slutet av april
2014. Till f6ljd av forvérvet inkluderades ett rantenetto om
36,7 miljoner SEK for perioden fran den 1 maj 2014 till
31 december 2014 i Koncernens rintenetto. Réntenettot i
segmentet Direct to Consumer 6kade emellertid marginellt
fran 284.5 miljoner SEK till 284,8 miljoner SEK, vilket
huvudsakligen berodde pad en minskning av tillskottet i
réantenettot frdn den konkurrensutsatta svenska marknaden.
Koncernen har emellertid expanderat geografiskt under
aret och etablerat fysisk ndrvaro i till exempel Polen,
vilket resulterat i att Koncernen byggde upp sin databas,
marknadskdnnedom samt en stark position for framtida
utveckling i marknaden.

Réntekostnader 6kade fran 35,0 miljoner SEK under 2013
till 38,6 miljoner SEK under 2014. Till foljd av lagre rantor
pa inlaning var rintekostnaderna till allménheten stabila pa
33,9 miljoner SEK &dven om inldningsvolymerna dkade med
431,1 miljoner SEK under éret. Den huvudsakliga orsaken till
okningen pé 3,6 miljoner SEK i rintekostnader var 6kningen
i finansiella kostnader som uppstod till f6ljd av skillnader i
swaprantor mellan STIBOR och EURIBOR.

Provisionsnetto

Provisionsnettot 6kade fran 7,9 miljoner SEK 2013 till 25,9
miljoner SEK 2014. Den kraftiga 6kningen berodde framfor
allt pa okningar av paminnelseavgifter pa grund av det nya
segmentet Sales Finance och stigande forsdkringspremier
for segmentet Direct to Consumer pa grund av den fysiska
expansionen till Polen.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner var under aret stabilt
och 6kade fran en kostnad om 21 TSEK 2013 till 151 TSEK
2014. Det laga beloppet aterspeglar att tillgangar och skulder
i utlandsk valuta, inklusive derivat, matchas.

Allmanna administrationskostnader

Allménna administrationskostnader 6kade fran 66,2 miljoner
SEK 2013 till 86,9 miljoner SEK 2014. Okningen berodde
framst pa stigande personalkostnader och allménna kostnader
hinforliga till segmentet Sales Finance. Personalkostnader
okade fran 23,8 miljoner SEK till 31,4 miljoner SEK som ett
resultat av fler anstillda till foljd av Koncernens geografiska
expansion.

Avskrivningar av materiella och immateriella
tillgdngar

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar under
2014 uppgick till 3,5 miljoner SEK jamfort med 3 miljoner
SEK under 2013.

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader inkluderar till exempel Koncernens
marknadsforingskostnader, vilka inte inkluderas i
transaktionskostnader. Ovriga rorelsekostnader var stabila
2014 jamfort med 2013 och uppgick till 16,3 miljoner SEK
jamfort med 15,6 miljoner SEK.

Kreditforluster, netto
Kreditforluster, netto, uppgick till 113,3 miljoner SEK
2014 jamfort med 97,7 miljoner SEK 2013, vilket framst
hinfordes till en tillvdxt i lan till allmédnheten. Koncernens
kreditforlustniva, forblev stabil och uppgick till 7,9 % 2014
jamfort med 8,0 % 2013.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet okade fran 109,9 miljoner SEK 2013 till
127,3 miljoner SEK 2014. Okningen berodde frimst pa att
segmentet Sales Finance inforlivades i Koncernen fran och
med den 1 maj 2014.

Skatt pa arets resultat

Skattekostnaderna uppgick till 27,8 miljoner SEK 2014
jamfort med 23,6 miljoner SEK 2013. Okningen berodde
frimst pa 6kningen av rorelseresultatet.
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KASSAFLODE

I tabellen nedan sammanfattas Koncernens kassafloden for kvartalen som slutade den 31 mars 2015 och 2016 samt for

Kvartalet som slutade
den 31 mars

aren som slutade den 31 december 2013, 2014 och 2015.

Aret som slutade
den 31 december

TSEK 2016 2015 2015 2014 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21513 -1 261 266 070 130 029 342 773
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 599 -3183 -82 370 -3 747 -718
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1401 -54 774 32 900 -54 758 -84 200
Periodens kassafléde 21711 -59 218 216 600 71254 257 855
Likvida medel vid periodens bérjan 867 331 650 731 650 731 579 207 321 353
Likvida medel vid periodens slut 845 620 591 513 867 331 650 731 579 208

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Forsta kvartalet 2016 uppgick Koncernens kassaflode fran
den lopande verksamheten till —21,5 miljoner SEK, vilket
berodde pa 6kad utlaning till allménheten. Kassaflode fran den
16pande verksamheten uppgick till —1,3 miljoner SEK forsta
kvartalet 2015. Kassaflodet fran den 16pande verksamheten
uppgick till 266,1 miljoner SEK 2015, vilket framfor allt
berodde pa okad upplaning fran allménheten och positivt
rorelseresultat. Under 2014 uppgick Koncernens kassafléden
fran den l6pande verksamheten till 130,0 miljoner SEK vilket
sdrskilt berodde pa positivt rorelseresultat.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode frén investeringsverksamheten uppgick till 1,6
miljoner SEK forsta kvartalet 2016 jamfort med 3,2 miljoner
SEK forsta kvartalet 2015. Minskningen i kassaflodet var i
huvudsak ett resultat av investeringar i immateriella tillgangar
(se - Investeringar”).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till —0,7
miljoner SEK 2013, —3,7 miljoner SEK 2014 och —82.4
miljoner SEK 2015. Okningen 2014 berodde huvudsakligen
pa hogre forvirvskostnader for immateriella tillgdngar i
allménhet och specialanpassad programvara i synnerhet.
Okningen 2015 avser i huvudsak forvirv av BB Finans.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet frén finansieringsverksamheten uppgick till
1,4 miljoner SEK forsta kvartalet 2016 till f6ljd av okad
uppléning frén kreditinstitut. Under forsta kvartalet 2015
uppgick kassaflodet till —54,8 miljoner SEK till foljd av
koncernbidrag, som uppgick till 56,8 miljoner SEK.

Kassaflodet frén finansieringsverksamheten uppgick till
—84,2 miljoner SEK 2013, —54,8 miljoner SEK 2014 och

TF Bank AB (publ)

32,9 miljoner SEK 2015. Dessa forandringar avser framfor
allt &ndringar i ldmnade koncernbidrag till Koncernens
moderbolag TFB Holding.

FINANSIERING, LIKVIDITET OCH KAPITALPOSITION

Finansiering

Koncernens frimsta finansieringskidlla &r inlaning fran
allménheten i Sverige och Finland. Per den 31 mars 2016 hade
Koncernen inlédning uppgéende till 2 368 miljoner SEK, varav
78 % var i SEK och 22 % var i EUR. Koncernen finansieras
dessutom av ett positivt kassaflode fran verksamheten, vilket
frimst bestir av rinteintékter fran lan till allménheten. TF
Bank har ocksa en outnyttjad kreditfacilitet om 300 miljoner
SEK fran Nordea Bank ("Kreditavtalet med Nordea”) och
en kreditfacilitet om 30 miljoner NOK frén Sparebanken
Vest. 1,9 miljoner SEK var utnyttjade frdn den totala
kreditfaciliteten per den 31 mars 2016.

TF Bank justerar réntesatserna pa sina inlaningsprodukter for
allménheten baserat pa fordndringar i marknadsrintor och
bankens totala finansieringsbehov. Med anledning av lanens
korta 16ptid bedoms inlaning vara 1dmplig som huvudsaklig
finansieringskilla for TF Bank. Koncernens inléning omfattas
av den svenska statliga insédttningsgarantin upp till ett belopp i
SEK motsvarande 100 000 EUR. Per den 31 mars 2016 hade
Koncernen 6ver 10 500 kontoinnehavare med en inlaning
uppgdende till 2 368 miljoner SEK med en genomsnittlig
inlaning pa cirka 249 083 SEK. All inléning utgors av dagslén,
vilket innebdr att inlaningen dr betalbar vid anfordran.
Koncernen har de senaste aren, i linje med portfoljens tillvéxt,
okat vérdet pa inlaningen frédn 1 522 miljoner SEK per den 31
december 2013 till 1 953 miljoner SEK per den 31 december
2014, till 2 230 miljoner SEK per den 31 december 2015 och
till 2 368 miljoner SEK per den 31 mars 2016.



I december 2015 emitterade Bolaget en serie forlagslan
med rorlig rdnta utan sdkerhet om sammanlagt 100
miljoner SEK. Forlagslanet foljer kapitalkraven enligt
Kapitaltackningsforordningen och uppfyller kraven som
supplementért kapital vad géller TF Banks krav pé lagstadgat
kapital. Ddrmed klassificeras hela ldnet som supplementirt
kapital.

I tabellen nedan visas information i urval rérande TF Banks
finansiering per angivna datum:

Kvartalet som Per den 31 december

slutade den 31
TSEK mars 2016 2015 2014 2013

Inl&ning 2368305 2229562 1953403 1522288
Efterstéllda

skulder 97 150 97 000 - -
Uppléning fran

kreditinstitut 1917 516 - -
Eget kapital 375386 351233 272217 238912
Summa 2842758 2678311 2225620 1761200

Tillgdngar
I tabellen nedan visas en analys av Koncernens totala
tillgangar per den 31 mars 2016:

Per den
TSEK 31 mars 2016

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 29 560
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 60 193
Utlaning till kreditinstitut 755 867
Utlaning till allmanheten 2012 186
Aktier och andelar 1086
Goodwill 11812
Immateriella anlaggningstillgéngar 12791
Materiella anlaggningstillgangar 1420
Ovriga tillgangar 2811
Aktuella skattefordringar 8573
Uppskjuten skattefordran 3105
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 24 649
Summa tillgangar 2924 053

Per den 31 mars 2016 hade Koncernen 2 012,2 miljoner
SEK i lan till allménheten. Mer information om Koncernens
laneportfolj finns under  “Verksamhetsbeskrivning —
Affirssegment” och “Verksamhetsbeskrivning — Geografisk
information”.

Likviditet

Koncernen oOvervakar dagligen sin likviditet. Koncernen
anvinder statsskuldsforbindelser och 6verskottskontanter sétts
in pé flertalet vialrenommerade banker i Norden. Koncernen
har en intern policy enligt vilken 30 % av inléningen fran
allménheten ska vara tillgéinglig i likvida medel och/eller
kreditfaciliteter. Skélet till detta &r att Koncernen ska ha
tillgdng till outnyttjad likviditet i hdndelse av ovanliga eller
ovantade likviditetsfloden. Per den 31 mars 2016 fanns
sammanlagt 756 miljoner SEK i utléning till kreditinstitut,
varav merparten hos institut med kortfristig rating A-1+ eller
A-1 enligt Standard & Poor.

Pa grund av kraven pa att uppritthalla en likviditets-
tackningsgrad pd en god nivd i enlighet med Kapital-
tackningsférordningen  innehar  Koncernen svenska
statsskuldsforbindelser och kontanta medel hos Finlands
Bank. Statsskuldsforbindelserna  dr beléningsbara i
centralbanker som till exempel Riksbanken. Per den 31 mars
2016 uppgick Koncernens innehav av statsskuldsforbindelser
till sammanlagt 60,2 miljoner SEK och likvida medel om
29,6 miljoner SEK hos Finlands Bank.

I enlighet med artikel 460 i CRR och Kommissionens
delegerade forordning (EU) 2015/61 tridde ett krav pa en
lagsta likviditetstdckningsgrad om 60 % i kraft i oktober 2015
och fasas in till 100 % &r 2018.

I tabellen nedan visas Bolagets likviditetstdckningsgrad per
angivna datum:

Per den 31 Per den 31 december
mars 2016 2015 2014 2013

Likviditets-

téckningsgrad 142 % 150 % 331 % n/a
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Forfalloprofil for vasentliga poster i balansrdakningen
I tabellen nedan visas en loptidsanalys for Koncernens
vasentliga tillgdngar och skulder per den 31 december 2015:

Over tre ménader Over ett &r men
TSEK Under tre manader| men under ett ar under fem ar Over fem ar Totalt

Tillgangar
Kassa och innestdende medel i

centralbanker 29 445
Statsskuldsférbindelser som &r

belaningsbara 60 075
Utlaning till kreditinstitut 777 811
Utlaning till allmanheten 164 263
Skulder

Upplaning fran kreditinstitut -
Inlaning fran allmanheten 2 229 562
Emitterade vardepapper -
Ovriga skulder 54 459

Kapitalposition

Som en reglerad bank som star under Finansinspektionens
tillsyn omfattas TF Bank av omfattande regelverk avseende
kapitaltickningskrav. Koncernens nuvarande situation vad
giller kapitaltidckning och lagstadgat kapital beskrivs under
"Risk- och Kapitalhantering”.

INVESTERINGAR

Under 2013 var investeringarna av likartad karaktir som
2014 och uppgick till 0,7 miljoner SEK. Koncernens
investeringar avsag frimst internt utvecklad programvara for
karnverksamheten konsumentfinansiering.

Under 2014 bestod investeringarna i huvudsak av internt
utvecklad programvara, merparten hanforligt till Koncernens
Sales Finance-verksamhet, och uppgick till 3,7 miljoner SEK.

Under 2015 uppgick investeringarna till 82,4 miljoner
SEK och bestod i huvudsak av forviarvet av BB Finans,
den skrdddarsydda programvaran Titan som Koncernen
lanserade 2015 och avskrivningar fran den 1 juni 2015. Titan
ar TF Banks eget kundreskontrasystem som anvénds for att
berdkna réntesatser och for att ta fram fakturor. Koncernen har
for nérvarande tre reskontrasystem: cLA (Emric), Corniche
(Megasol) och Titan (TF Bank). Titan anvands for nirvarande
endast for laneportféljen i Polen och Estland.

Under forsta kvartalet 2016 uppgick investeringarna till 1,6
miljoner SEK. TF Bank har per dagens datum inga vésentliga
pagaende, planerade eller beslutade investeringar i materiella
eller immateriella tillgéngar.
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342 852

29 445

60 075
777 811
2489 771

1982 656 -

2229 562
162 500
54 459

162 500

RORELSEKAPITAL

Bolagets uppfattning &r att det tillgéngliga rorelsekapitalet
ar tillrackligt for att uppfylla kraven fér en period om tolv
manader fran datumet for detta Prospekt.

VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
UPPSKATTNINGAR

For en diskussion om viktiga redovisningsprinciper och
uppskattningar se not 1 till den reviderade koncern-
redovisningen per och for aret som slutade den 31 december
2013 och not 2 till den reviderade koncernredovisningen per
och for aren som slutade den 31 december 2014 och 2015.






KAPITALISERING OCH

SKULDSATTNING

| tabellerna nedan redovisas Bolagets kapitalisering och nettoskuldsattning per den 31 mars 2016. Den

information som presenteras nedan bor lasas tillsammans med “Bakgrund och motiv till Erbjudandet”,

»

"Utvald finansiell och operativ information”, "Operationell och finansiell dversikt” och TF Banks finansiella
rapporter med tillhérande noter som aterfinns pa annan plats i detta Prospekt.

Kapitalisering

Per den
TSEK 31 mars 2016

Summa kortfristiga skulder! 2 370 222
Mot garanti eller borgen? -
Mot sakerhet® 1917
Utan garanti/borgen eller annan sakerhet 2 368 305
Summa langfristiga skulder (exklusive
kortfristig del av langfristiga skulder) 97 150
Mot garanti eller borgen? -
Mot sékerhet® -
Forlagslan 97 150
Eget kapital 375 386
a) Aktiekapital 107 500
b) Reservfond -
c) Andra reserver 389
d) Ej utdelade vinstmedel 238 445
e) Nettoresultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 24 255
f) Innehav utan bestdmmande inflytande* 4797
Total kapitalisering 2924 053

! Summa kortfristiga skulder motsvarar in- och uppldning firdn allmdnheten per
den 31 mars 2016.

2 Koncernen har inte ndgon skuld mot borgen eller garanti av en tredje part.

3 TF Bank pantsitter kontinuerligt sina svenska och norska lanefordringar.

4 Innehav utan bestimmande inflytande avser Intrum Justitias andel i Avarda.
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Nettoskuldsattning

Per den
TSEK 31 mars 2016

A. Kassa' 29 560
B. Likvida medel? 755 867
C. Vardepapper® 60 193
D. Likviditet (A) + (B) + (C) 845 620
E. Kortfristiga finansiella fordringar* 1 086
F. Kortfristiga bankskulder 1917
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H. Andra kortfristiga finansiella skulder® 2 368 305
I. Kortfristiga finansiella skulder (F) + (G) + (H) 2 370 222
J. Netto kortfristig skuldsattning (l) - (E) - (D) 1523 516
K. Langfristiga banklan -
L. Forlagslan 97 150
M. Ovriga langfristiga Ian -
N. Langfristig finansiell skuldséttning

(K) + (L) + (M) 97 150
O. Nettoskuldséttning (J) + (N) 1620 666

! Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker:

2 Insdttningar hos andra banker (ldn till kreditinstitutioner).

3 Beldaningsbara statsskuldsforbindelser m.m.

4 Lan till allmdnheten dr inte klassificerade som kortfristiga finansiella fordringar.
3 Insdttningar och ldan fran allmdnheten.






STYRELSE, LEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska TF Banks styrelse bes& av minst
tre och hogst tio ledaméter. TF Banks styrelse bestar for
nérvarande av sju ledaméter, inklusive ordféranden. Samtliga
ledaméter har valts for tiden intill slutet av arsstimman 2017.
I tabellen nedan anges styrelseledaméterna med uppgift om

ar for inval i styrelsen, fodelsear och huruvida ledamé&terna
anses vara oberoende i enlighet med definitionen i Svensk
kod for bolagsstyrning ("Koden”) i forhallande till saval
Bolaget som ledande befattningshavare och storre aktiedgare
(det vill sdga aktiedgare som direkt eller indirekt kontrollerar
mer dn 10 % av aktierna eller rosterna i Bolaget).

Oberoende i forhallande till

Bolaget och ledande
Befattning Ledamot sedan befattningshavare Storre aktieagare

Mattias Carlsson Ordférande 2009, ordférande sedan 2015

Tone Bjernov Styrelseledamot 2015 Ja Ja

John Brehmer Styrelseledamot 2010 Ja Nej

Thomas Grahn Styrelseledamot 2010 Ja Ja

Paul Kéllenius Styrelseledamot 2007 Ja Nej

Bertil Larsson Styrelseledamot 2007 Ja Ja

Lars Wollung Styrelseledamot 2015 Ja Ja
MATTIAS CARLSSON

Verkstéllande direktér frén 2009 till 2015 och styrelseordférande sedan 2015. F6dd 1972.

Andra aktuella befattningar: Avarda AB (styrelseledamot), Avarda Oy (ordférande), BB Finans AS
(ordférande), TFB Service OU (ordférande) och Tronstad Consulting AB (styrelseledamot)

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: Popgiro AB (styrelseledamot)

Utbildning: Civilingenjérsexamen i teknisk fysik (Uppsala Universitet)

Innehav i Bolaget: 421 281 aktier

TONE BJORNOV

Styrelseledamot sedan 2015. F6dd 1961.

Andra aktuella befattningar: ABG Sundal Collier ASA (styrelseledamot), Aqua Bio Technology ASA
(styrelseledamot), Bank 1 Oslo Akershus AS (styrelseledamot), BB Finans AS (styrelseledamot), Filmparken
AS (ordforande), Intex Resources ASA (styrelseledamot), Norsk Film Kostyme AS (ordférande) och Storyline
Studios AS (ordférande)

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: GGS ASA/GTB ASA (styrelseledamot), Kongsberg
Automotive ASA (styrelseledamot), Marine Farms ASA (styrelseledamot), Serendex Pharmaceuticals AS
(styrelseledamot), Sin Oceanic Shipping ASA (styrelseledamot) och Spectrum ASA (styrelseledamot)
Utbildning: Studier i féretagsekonomi (Bl Norwegian Business School)

Innehav i Bolaget: -

JOHN BREHMER

Styrelseledamot sedan 2010. F6dd 1965.

Andraaktuellabefattningar: Consortio Fashion Holding AB (styrelseledamot), Mederion AB (ordférande),
TFB Holding AB (styrelseledamot), Tiberon AB (ordférande) och Zebware AB (styrelseledamot)
Tidigare befattningar under de senaste fem aren: Polycore Software Inc. (styrelseledamot) och
Urbanista AB (styrelseledamot)

Utbildning: Civilekonomexamen (Handelshdgskolan i Stockholm)

Innehav i Bolaget: 4 346 770 aktier (avser eget och narstdende fysiska och juridiska personers innehav)
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THOMAS GRAHN

Styrelseledamot sedan 2010. F6dd 1947.

Andra aktuella befattningar: Thomas Grahn AML Consulting (&dgare)
Tidigare befattningar under de senaste fem aren: -

Utbildning: Juristexamen (Uppsala Universitet)

Innehav i Bolaget: -

PAUL KALLENIUS

Styrelseledamot sedan 2007. Fédd 1966.

Andra aktuella befattningar: Cellbes AB (styrelseledamot), Consortio Fashion Group AB (ordférande),
Consortio Fashion Holding AB (ordférande), Halens AB (styrelseledamot), Kaax Fastigheter AB
(styrelseledamot), Kaax Investment AB (styrelseledamot), Kallenius Invest (styrelseledamot), New
Bubbleroom Sweden AB (styrelseledamot), Nordisk Hypoteksférmedling AB (styrelseledamot), TFB
Holding AB (ordférande), Upstream Dream AB (styrelseledamot) och Urbanista AB (styrelseledamot)
Tidigare befattningar under de senaste fem &ren: Actiway AB (styrelseledamot), Consortio
Development AB (styrelseledamot), Neumeister Strategic Design AB (styrelseledamot) och Priming
Ventures Sweden AB (styrelseledamot)

Utbildning: Civilingenjérsexamen (Kungliga Tekniska hogskolan)

Innehav i Bolaget: 4 158 765 aktier (avser eget och narstdende fysiska och juridiska personers innehav)

BERTIL LARSSON

Styrelseledamot sedan 2007. Fédd 1946.

Andra aktuella befattningar: AB Effektiv Bemanning Sverige KLS (ordférande), Bords Tidning AB
(ordférande), Conpera AB (styrelseledamot och agare), Gota Media AB (styrelseledamot), Kyrkesunds
Bathamn Ekonomisk Forening (styrelseledamot), LasTeam Sverige AB (ordférande), Minso Holding AB
(ordférande), Minso Solutions AB (ordférande), Swedebridge AB (ordférande) och Tore G Warenstams
Stiftelse (styrelseledamot)

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: Baghera tag on demand AB (styrelseledamot),
Boxon Systems AB (styrelseledamot), Boxon Systems Nordic AB (styrelseledamot), Didriksons
Regnklader AB (ordférande), Max Collection AB (ordférande) och Vaveriet i Uddebo AB (ordférande)
Utbildning: -

Innehav i Bolaget: -

LARS WOLLUNG

Styrelseledamot sedan 2015. F6dd 1961.

Andra aktuella befattningar: Bambora AB (styrelseledamot), Bostadsrattsféreningen Ekorren i
AreBjérnen (ordférande), Dlaboratory Sweden AB (styrelseledamot), Industrial Financial Systems, IFS
AB (ordférande), LW Konsult i Stockholm AB (styrelseledamot), The North Alliance AS (ordférande), Tieto
Qyj (styrelseledamot), TPS Advisory AB (ordférande), TPS Investment AB (ordférande) och TRANSIA i
Sverige AB (styrelseledamot)

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: Acando Solutions AB (styrelseledamot), Connecta
AB (styrelseledamot), Intrum Justitia AB (verkstallande direktor), Intrum Justitia Finans AB (ordférande),
Intrum Justitia International AB (ordférande), Intrum Justitia Invest AB (styrelseledamot), Intrum Justitia
Sverige AB (ordférande) och Sigma AB (styrelseledamot)

Utbildning: Civilingenjérsexamen (Kungliga Tekniska hégskolan) och civilekonomexamen
(Handelshogskolan i Stockholm)

Innehav i Bolaget: 71 665 aktier (avser eget och narstdende fysiska och juridiska personers innehav)
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DECLAN MAC GUINNESS

Verkstéllande direktér sedan 2015. Fé6dd 1966.

Andra aktuella befattningar: Avarda AB (styrelseledamot), Avarda Oy (styrelseledamot), BB Finans AS
(styrelseledamot) och TFB Service OU (styrelseledamot)

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: Carlson Fonder AB (verkstéllande direktor),
Fondbolagens Foérenings Service AB (styrelseledamot) och West Department AB (ordférande)
Utbildning: Juristexamen (Stockholms Universitet) och studier i statsvetenskap (San Diego State)
Innehav i Bolaget: 221 649 teckningsoptioner berattigande till teckning av 221 649 aktier

MIKAEL MEOMUTTEL

Chief Financial Officer sedan 2009 och vice verkstéllande direktér sedan 2014. F6dd 1976.
Andra aktuella befattningar: -

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: -

Utbildning: Mastersexamen i finans och ekonomi (Hégskolan i Bords och Géteborgs Universitet)
Innehav i Bolaget: 221 649 teckningsoptioner berattigande till teckning av 221 649 aktier

BJORN SKYTT

Chief Information Officer sedan 2010. Fédd 1974.
Andra aktuella befattningar: -

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: -
Utbildning: Informatikexamen (Géteborgs Universitet)
Innehav i Bolaget: -

JOHANNES RINTANIEMI

Head of Direct to Consumer och chef fér TF Banks finska filial sedan 2014. Fédd 1977.

Andra aktuella befattningar: Rinvestor Oy (&dgare, styrelseledamot och verkstéllande direktor), Studio
Amfora Ky (delagare) och ThumbsApp Oy (deldgare och styrelseledamot)

Tidigare befattningar under de senaste fem &ren: Nordic Edutainment Oy (styrelseledamot och
delagare), Somedia Oy (styrelseledamot och delégare) och TF Bank AB (konsult)

Utbildning: Ekonomexamen (Helsingfors handelshégskola)

Innehav i Bolaget: 40 714 aktier och 332 474 teckningsoptioner berattigande till teckning av
332 474 aktier
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JONAS WEDIN

Head of Sales Finance sedan 2015. Fédd 1973.

Andra aktuella befattningar: -

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: -
Utbildning: Magisterexamen i IT (Hogskolan i Boras)
Innehav i Bolaget: -

STURE STOLEN

Head of Investor Relations sedan 2016. F6dd 1967.

Andra aktuella befattningar: Voice ASP AS (deldgare) och Wildeco Ekonomisk Information AB
(styrelseledamot och delégare)

Tidigare befattningar under de senaste fem aren: Alpaca For You HB (deldgare), Forex Bank AB
(styrelseledamot) och SAS AB (head of investor relations)

Utbildning: Civilekonomexamen (Bl Norwegian Business School)

Innehav i Bolaget: -
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nés via Bolagets adress, se “Adresser”.

Det forekommer inga familjeband mellan négra styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren representerat ett foretag som har
forsatts i konkurs eller varit foremal for tvangslikvidation
eller konkursforvaltning. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem &ren domts
1 ett bedrigerirelaterat mal. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
varit foremal for sanktioner eller anklagats av myndighet
eller organisation som foretridder en viss yrkesgrupp och ar
offentligrittsligt reglerad. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren belagts med
néringsforbud.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
utsetts till sin nuvarande befattning pa grund av sérskild
overenskommelse mellan storre aktiedgare, klienter,
leverantorer eller andra parter.

Med undantag for vad som anges nedan har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare nigra privata
intressen som skulle kunna innebdra en intressekonflikt
med Bolaget. Flera styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har till foljd av sina direkta och indirekta
aktieinnehav i Bolaget emellertid ekonomiska intressen i
Bolaget.

Bolagets majoritetsigare, TFB Holding, har ingétt avtal om
syntetiska optioner med verkstéllande direktoren respektive
Chief Financial Officer. 1 enlighet med avtalsvillkoren
forvarvade verkstdllande direktdren respektive Chief
Financial Officer vardera 215 000 syntetiska optioner var av
TFB Holding till ett pris om 3,10 SEK per syntetisk option.
Varje syntetisk option beréttigar optionsinnehavaren till att
erhalla virdet av en aktie i Bolaget (det vill sdga virdet av
en aktie men inte aktien i sig) mot betalning bestdende av
ett 16senpris per syntetisk option om 40,23 SEK &kat med
8 % pé en manatlig basis per ar med borjan frén april 2014.
Verkstillande direktoren respektive Chief Financial Officer
avser att utnyttja de syntetiska optionerna i samband med
noteringen pa Nasdaq Stockholm. Bolaget &r inte part i
avtalen om syntetiska optioner.

REVISOR

Pa arsstimman den 12 april 2016 valdes Pricewaterhouse-
Coopers AB till revisor. Den auktoriserade revisorn Martin
By utsags till huvudansvarig revisor. PricewaterhouseCooper
AB med Mikael Lindengren som huvudansvarig revisor

TF Bank AB (publ)

har varit Bolagets revisor under rdkenskapsaren 2013-2015.
Delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2016
har granskats av PricewaterhouseCooper AB med Martin
By som huvudansvarig revisor. Martin By och Mikael
Lindengren ar bada medlemmar i branschorganisationen FAR,
PricewaterhouseCooper AB:s kontorsadress dr Skanegatan 1,
411 40 Goteborg, Sverige.

ERSATTNING TILL STYRELSE, VERKSTALLANDE
DIREKTOR OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelsen

Pé arsstimman den 12 april 2016 beslutades att styrelsens
ordforande ska erhalla ett arvode om 2 200 000 SEK och de
Ovriga styrelseledaméterna som inte uppbér 16n av TF Bank
ska erhalla ett arvode om vardera 300 000 SEK intill tiden
for utgédngen av arsstimman 2017. Vidare beslutades att
arvode for kommittéarbete ska utgd med 100 000 SEK till
ordfdranden i revisionskommittén och 50 000 SEK vardera
till 6vriga ledamdter i kommittén. Under 2015 uppgick det
totala arvodet till styrelseledaméterna till 1 977 000 SEK,
varav Mattias Carlsson erholl 1 660 000 SEK, Thomas Grahn
150 000 SEK och Bertil Larsson 167 000 SEK. Inget arvode
utgick till dvriga styrelseledamoter under 2015.

Ersattning till verkstallande direktor,

vice verkstallande direktor och ledande
befattningshavarna

Loner och andra ersdttningar till verkstéllande direktdr, vice
verkstillande direktor (tillika Chief Financial Officer) och de
ledande befattningshavarna utgérs av fast 16n, rorlig erséttning,
provisionsbaserad erséttning, dvriga formaner samt pension.

Under 2015 uppgick den totala erséttningen till verkstéllande
direktor till 2 350 000 SEK, varav 1 756 000 SEK utgjorde
fast 16n, 500 000 SEK utgjorde rorlig erséttning och 94 000
SEK utgjorde &vriga formaner. 1 tilldgg till detta betalades
660 000 SEK i sociala avgifter. Darutdver uppgick de
totala kostnaderna for pensionspremier, utover lagstadgade
pensioner, for den verkstéllande direktoren till 299 000 SEK.

Under 2015 uppgick den totala ersidttningen till vice
verkstillande direktor till 1 691 000 SEK, varav 1 158 000
SEK utgjorde fast 16n, 460 000 SEK rorlig ersdttning och
73 000 SEK utgjorde ovriga forméner. I tilldgg till detta
betalades 531 000 SEK i sociala avgifter. Darutdver uppgick
de totala kostnaderna for pensionspremier, utover lagstadgade
pensioner, for den vice verkstillande direktoren till 283 000
SEK.

Under 2015 uppgick den totala erséttningen till ledande
befattningshavare, exklusive verkstillande direktdr och vice
verkstillande direktor till 2 516 000 SEK, vilket utgjorde
fasta 1oner. Darutdver uppgick de totala kostnaderna for



pensionspremier, utdver lagstadgade pensioner, for de ledande
befattningshavarna, exklusive den verkstéillande direktdren
och den vice verkstillande direktdren till 512 000 SEK.

Ingen provisionsbaserad erséttning betalades ut under 2015.

Pensioner och andra férmaner

Bolagets pensionsataganden ticks genom inbetalningar till
ITP-plan. Den verkstéllande direktdren pensionsalder &r 65
ar och for denne gors drligen kompletterande betalningar till
en avgiftsbestimd plan. Ovriga ledande befattningshavares
pensionsélder dr 65 &r och kompletterande betalningar gors
arligen till en avgiftsbestdimd plan, ITP-planen. Om rorlig
ersattning utfaller inbetalas en extra pensionspremie péa
ersittningen.

Anstallningsvillkor for verkstallande direktor, vice
verkstallande direktor och ledande befattningshavare
Verkstéllande direktor och vice verkstillande direktor (tillika
Chief Financial Officer) har en uppsdgningstid om sex
ménader.

Chief Information Officer har en dmsesidig uppsdgningstid om
tre manader och Head of Sales Finance har en uppségningstid
om hogst tva manader (hogst sex manader om uppsédgningen
sker frin Bolaget sida). Ovriga ledande befattningshavare har
en Omsesidig uppsagningstid om sex méanader.

Verkstillande direktor, vice verkstillande direktor och chefen
for TF Banks finska filial dr bundna av konkurrensforbud
i tolv manader. For det fall anstdllningen upphor utan
uppsdgningstid géller konkurrensférbudet i 18 manader.
Under konkurrensklausulens giltighet &r verkstillande
direktor berittigad till ersédttning motsvarande den fasta
I6nen vid tidpunkten for anstédllningens upphérande med
tillagg for 21 % av den fasta 16nen efter det att den har
justerats for semesterersittning. Vice verkstillande direktor
ar berattigad till ersdttning motsvarande den fasta 16nen vid
tidpunkten for anstéllningens upphdrande med tilldgg for de
pensionsavséttningarsomgaranterasienlighetmed I TP-planen.
Chefen for TF Banks finska filial &r berattigad till erséttning
motsvarande den fasta 16nen vid tidpunkten for anstdllningens
upphorande med tilligg for de pensionsavséttningar som
garanteras i enlighet med kollektivavtalet. Ingen av de dvriga
ledande befattningshavarna ar bundna av konkurrensforbudet.

Verkstillande direktér och vice verkstillande direktor ar
berittigade till avgangsvederlag under sex eller 12 manader
beroende pd om Bolaget viljer att tillimpakonkurrensforbudet.
Avgangsvederlaget for verkstéllande direktdr motsvarar den
fasta 16nen med tilldgg for 21 % av den fasta 16nen efter det att
den har justerats for semestererséttning. Avgangsvederlaget
for vice verkstéllande direktér motsvarar den fasta 16nen
med tilligg for de pensionsavsittningar som garanteras
i enlighet med ITP-planen. Ingen av de &vriga ledande
befattningshavarna dr berittigade till avgéngsvederlag vid
uppsdgning av deras anstéllningar.
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BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTYRNING

Fore noteringen pd Nasdaq Stockholm baserades
bolagsstyrningen i Bolaget pd svensk lag och interna
regler och foreskrifter. Niar Bolagets aktier noterats pa
Nasdaq Stockholm kommer Bolaget dven att folja Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter och tillimpa Koden. TF
Bank har ett forlagslan noterat pa Nasdaq Stockholm och har
darfor tillampat Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter
avseende rdntebdrande instrument sedan februari 2016.
Koden giller for alla svenska bolag vars aktier dr noterade
pa en reglerad marknad i Sverige och ska tillampas fullt ut
fran noteringen. Bolag behover inte folja alla regler i Koden
da Koden i sig sjdlv medger mojlighet till avvikelse fran
reglerna, under forutsittning att sadana eventuella avvikelser
och den valda alternativa 16sningen beskrivs och orsakerna
harfor forklaras i bolagsstyrningsrapporten (i enlighet med
den sa kallade folj eller forklara-principen”).

Bolaget kommer att tillimpa Koden fran det att aktierna
noteras pa Nasdaq Stockholm och avser inte att avvika
fran nagra av Kodens regler. TF Bank kommer att upprétta
en bolagsstyrningsrapport i enlighet med Koden for forsta
gangen for rikenskapséret 2016.

BOLAGSSTAMMOR

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstimman Bolagets
hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstimman utdvar aktie-
dgarna sin rostritt. Arsstimma maste hallas inom sex méanader
fran utgangen av varje rikenskapsar. Utover arsstimma kan
det kallas till extra bolagsstimma. Enligt bolagsordningen ska
Bolagets bolagsstimmor hallas i Stockholm eller Borés.

Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstimma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillgénglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

RATT ATT DELTA VID BOLAGSSTAMMA

Alla aktiedgare som &r inforda i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken fem vardagar (l6rdagar inkluderat) fore
bolagsstimman och som har anmilt sig hos Bolaget for
deltagande i1 bolagsstimman senast den dag som anges i
kallelsen till bolagsstimman har ritt att delta och rosta for
sina aktier pa bolagsstimman.

Utover att anméla sig hos Bolaget for deltagande maste
aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier genom en
bank eller ett viardepappersinstitut for att dga rétt att delta i
stimman, genom forvaltarens forsorg, tillfalligt lata inregistrera
sina aktier i eget namn hos Euroclear Sweden. Aktiedgare bor
informera forvaltaren om detta i god tid fore avstimningsdagen.

Aktiedgare kan nérvara vid bolagsstimmor personligen eller
genom ombud och kan dven bitrddas av hdgst tva personer.
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Vanligtvis dr det mojligt for aktiedigare att anmila sig till
bolagsstimman pa flera olika sétt, vilka ndrmare anges i
kallelsen till stimman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiesigare som dnskar fé ett drende behandlat pa bolagsstimma
maste skicka en skriftlig begdran hérom till styrelsen. Begéran
ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore
bolagsstimman.

VALBEREDNING
Bolagsom{foljerKodenskahaenvalberedning. Bolagsstimman
fattar beslut om forfarande for hur valberedningens ledaméoter
utses samt riktlinjer for valberedningens arbete med att ta
fram forslag till ndstkommande arsstimmor. Valberedningen
ska enligt Koden ha minst tre ledaméter och en majoritet
av dessa ska vara oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen. Minst en av valberedningens ledaméter ska
vara oberoende i forhdllande till den i Bolaget rostméssigt
storsta aktiedgaren eller grupp av aktiedgare som samverkar
om Bolagets forvaltning.

Pa den &rsstimma som holls den 12 april 2016 beslutade
Bolaget att inrétta en valberedning efter huvudsakligen foljande
huvudprinciper. Valberedningen ska besta av fyra ledamoter,
varav en ledamot ska vara styrelsens ordforande. Ovriga
ledaméter i valberedningen ska utses av de tre till rostetalet storsta
aktiedigarna per sista bankdagen i augusti aret fore arsstimman.
Ordforande i valberedningen ska om inte ledaméterna enas om
annat vara den ledamot som representerar den till rostetalet
storsta aktiedgaren. Namnen pa valberedningens ledamoéter ska
publiceras pa Bolagets webbplats. Ingen ersittning ska utga till
valberedningens ledaméter.

STYRELSEN

Styrelsen dr Bolagets hogsta beslutande organ efter
bolagsstimman och Bolagets hogsta ledande organ. TF
Banks styrelses ansvar regleras av aktiebolagslagen, Bolagets
bolagsordning och Koden (vilken kommer att tillimpas av
Bolaget efter att aktierna noterats pa Nasdaq Stockholm).
Uppgifterna och arbetet for styrelsen i TF Bank dr dessutom
reglerade i lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.
Styrelsen foljer 4ven en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen. Arbetsordningen reglerar arbetsfordelning och
ansvar mellan styrelsen, styrelseordférande och verkstillande
direktoren. Styrelsen faststdller &ven instruktioner for
styrelsens utskott samt instruktion for verkstdllande
direktdren.

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltning
av Bolagets angeldgenheter. Styrelsen ska fortlopande
bedoma Bolagets och Koncernens ekonomiska situation samt
tillse att Bolagets organisation utformas sé att bokforingen,



medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska forhallanden
i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.

Styrelsen ansvarar for avvidgning av Bolagets risktaganden
och har etablerat regler for beslutsordning, ekonomisk
rapportering och finansiering. Riktlinjer finns dven for arbete
inom andra omraden, till exempel; miljo, etik, kvalitet,
information, personal, IT och sdkerhetsbevakning samt
kommunikation. Styrelsens uppgifter innefattar bland annat
att uppritta mal och strategier for Bolagets verksambhet,
striva efter att sdkerstilla att organisation och drift av
Bolagets verksamhet kdnnetecknas av intern styrning och
kontroll, uppritta interna regler avseende riskhantering och
riskkontroll och regelbundet folja upp regelefterlevnaden och
sakerstilla att det finns en revisionsfunktion samt att dvervaka
Bolagets finansiella stdllning. Vidare &r det styrelsens uppgift
att utse verkstillande direkt6ren, anta instruktioner for
verkstdllande direktdrens arbete och att vervaka resultatet
av den verkstéllande direktdrens arbete.

Styrelseordforanden ska tillse att styrelsens arbete
bedrivs effektivt och att styrelsen fullgér sina aliggande.
Styrelseordforanden dr ocksd ansvarig for att styrelsen
erhaller tillfredsstdllande beslutsunderlag for sitt arbete och
att styrelsen arligen utvirderar sitt arbete.

For ndrvarande bestar Bolagets styrelse av sju ledaméter som
valts av bolagsstimman, vilka presenteras i ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

Revisionsutskott

TF Bank har ett revisionsutskott bestdende av tre
medlemmar: Tone Bjernov, Mattias Carlsson och Lars
Wollung. Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat Gvervaka
Bolagets finansiella rapportering, dvervaka effektiviteten i
Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering,
hélla sig informerat om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, granska och Overvaka revisorns
opartiskhet och sjélvstindighet och déarvid sérskilt
uppmérksamma om revisorn tillhandahéller Bolaget andra
tjénster dn revisionstjanster samt bitrdda vid forberedelse av
forslag till bolagsstimmans val av revisor.

Ersattningsutskott

Bolaget har for nédrvarande inte nagot ersdttningsutskott.
Ersittningsutskottets uppgifter fullgdrs av styrelsen i sin
helhet.

Verkstallande direktor och ledande befattningshavare
Verkstillande direktdren dr underordnad styrelsen och ansvarar
for Bolagets 16pande forvaltning. Arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstdllande direktéren anges i arbetsordningen
for styrelsen och instruktionen for verkstillande direktoren.
Verkstillande direktéren ansvarar ocksd for att uppritta

rapporter och sammanstilla information fran ledningen
infor styrelseméten och &r foredragande av materialet pa
styrelsemoten.

Enligt instruktionerna for ekonomisk rapportering dr den
verkstéllande direktoren ansvarig for finansiell rapportering i
Bolaget och ska foljaktligen séikerstilla att styrelsen erhéller
tillrdckligt med information for att styrelsen fortlspande ska
kunna utvérdera Bolagets finansiella stéllning.

Verkstéllande direktdren ska halla styrelsen kontinuerligt
informerad om utvecklingen av Bolagets verksambhet,
Bolagets resultat och ekonomiska stillning, likviditets-
och kreditldget, viktigare affarshdndelser samt varje annan
héndelse, omstdndighet eller forhdllande som kan antas vara
av vésentlig betydelse for Bolagets aktieédgare.

Verkstéllande direktdren och ovriga ledande befattnings-
havare presenteras i “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”’.

Revision
Revisorn ska granska Bolagets drsredovisning och rdkenskaper
samt styrelsens och den verkstillande direktdrens forvaltning.

Efter varje rdkenskapsar ska revisorn ldmna en revisions-
berittelse och en koncernrevisionsberittelse till arsstimman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha ldgst en och
hogst tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter. Bolagets
revisor édr PricewaterhouseCoopers AB med Martin By som
huvudansvarig revisor. Bolagets revisor presenters nirmare i
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Under 2015 uppgick den totala ersdttningen till Bolagets
revisor till 3,93 miljoner SEK.

Intern kontroll

Bolaget har inréttat strukturer, rutiner och processer for intern
kontroll i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rdd (FFFS 2014:1) om styrning, riskhantering
och kontroll i kreditinstitut. Genom att inrdtta de interna
strukturerna, rutinerna och processerna har Bolaget sikerstéllt
att det har en Overblickbar organisationsstruktur med en
tydlig fordelning av funktioner och ansvarsomraden som dels
sikerstdller att Bolaget styrs effektivt och sunt, dels gor det
mojligt for Finansinspektionen att utdva en effektiv tillsyn.
Bolaget har ocksd implementerat och dokumenterat aktuella
beslutsrutiner som tydligt anger rapporteringsvigar savil
inom Bolaget som till relevanta myndigheter.

Organisationsstrukturen som har implementerats i syfte
att uppritthalla en sund och effektiv intern kontroll bestar
i huvudsak av Bolagets styrelse, verkstillande direktor,
respektive affarsenhet och supportfunktioner (IT, ekonomi
och backoffice), samt interna kontrollfunktioner (funktioner
for riskhantering, regelefterlevnad och internrevision).
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Styrelsen

Bolaget har utsett en styrelse bestdende av ledamdter med
relevant och diversifierad kunskap och betydande erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomraden. Styrelsen ar bland annat
ansvarig for beslutsfattande rérande Bolagets strategier och
riskprofil.

Styrelsen utvirderar, uppdaterar och faststiller regelbundet,
minst arligen, Bolagets verksamhetsplan och interna
riktlinjer. Styrelsen granskar och bedomer ocksa regelbundet
effektiviteten i Bolagets organisationsstruktur, interna rutiner
och kontrollmekanismer, &tgédrder och andra forfaranden
Bolaget har implementerat for att folja lagar och andra
bestimmelser som reglerar Koncernens verksambhet.

Styrelsen och verkstéllande direktoren utvarderar regelbundet
om Bolaget pa ett effektivt och &ndamalsenligt sitt kontrollerar
och hanterar Bolagets risker.

Styrelseledamoterna har genomgatt en 1lamplighetsbedomning
av Finansinspektionen for att sdkerstélla att de ar ldmpliga
och att de har nddvindig kunskap, insikt och erfarenhet for
att utfora sina uppdrag.

Verkstallande direktoren

Verkstillande direktoren leder Bolagets 16pande verksambhet.
Verkstillande direktdren ser dver och utvarderar regelbundet,
minst arligen, Bolagets verksamhetsplan och interna
riktlinjer och uppdaterar dessa vid behov i samarbete med
funktionen for regelefterlevnad och andra relevanta interna
kontrollfunktioner eller annan personal.

Verkstéllande direktdren har ocksd varit foremél for en
lamplighetsprovning av Finansinspektionen som beddmt att
dven verkstillande direktéren har relevant kunskap, insikt
och erfarenhet for att leda Bolagets 16pande verksambhet.

Den forsta forsvarslinjen

Den forsta forsvarslinjen bestdr i huvudsak av de tre
affarsenheterna (Inséttning, Lan, och Sales Finance) och
de tre supportfunktionerna (IT, ekonomi och backoffice).
Utgangspunkten for Bolagets riskhantering dr beroende av
effektiva processer och personal inom affirsenheterna och
supportfunktionerna i deras Iopande verksamhet. Ledningarna
i de nimnda affdrsenheterna dr ansvariga for den dagliga
riskkontrollen samt for att verksamheten bedrivs i enlighet
med bade interna och externa regelverk. Personalen inom
varje affarsenhet och supportfunktion rapporterar direkt till
relevant enhetschef, verkstillande direkt6ren, funktionen for
regelefterlevnad eller funktionen for riskhantering.
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Den andra forsvarslinjen

Funktionen for riskhantering &r en oberoende intern
kontrollfunktion som é&r ansvarig for att l16pande identifiera,
hantera och Overvaka risker i Bolagets verksamhet.
Funktionen for riskhantering utfor sitt arbete i enlighet med
interna riktlinjer som faststéllts av styrelsen. Funktionen
rapporterar regelbundet till verkstéllande direktdren och
styrelsen.

Den andra forsvarslinjen bestdr dven av funktionen for
regelefterlevnad. Funktionen for regelefterlevnad &r ocksa
en oberoende intern kontrollfunktion och dr ansvarig for att
Bolagets verksamhet dr forenlig med relevanta regelverk.
Funktionen &r ocksd ansvarig for att tillse att Bolagets
interna riktlinjer regelbundet uppdateras och for att dvervaka
regelverksfordndringar. Funktionen utfér kontroller och
genomfor regelbundet utbildning av personalen avseende
regelverksfragor. Funktionen f6r regelefterlevnad utfor
sitt arbete 1 enlighet med interna riktlinjer som faststllts
av styrelsen. Funktionen rapporterar regelbundet till
verkstdllande direktdren och styrelsen.

Den tredje forsvarslinjen

Den tredje forsvarslinjen bestdr av funktionen for
internrevision (KPMG AB). Funktionen for internrevision
utfor sitt arbete i enlighet med en av styrelsen fastslagen
riskbaserad revisionsplan och granskar och utvdrderar om
Bolagets organisation, styrprocesser, IT-system, modeller
och rutiner dr dndamalsenliga och effektiva. Funktionen for
internrevision rapporterar direkt till styrelsen.

INTERNA RIKTLINJER FOR STYRNING OCH
KONTROLL

Bolaget har faststillt en verksamhetsplan och ett flertal
interna riktlinjer for styrning och kontroll av Bolagets
organisation och verksamhet. I tilldgg till verksamhetsplanen,
behandlar de interna riktlinjerna bland annat foljande
omraden: kreditprovning, identifiering och hantering av
intressekonflikter, atgérder for att motverka penningtvitt och
finansiering av terrorism, informationssékerhet, riskhantering,
hantering av operativa risker, hantering av likviditetsrisker,
regelefterlevnad, internrevision, utliggning av verksamhet
till uppdragstagare, etik, rapportering av héndelser av
visentlig betydelse, visselblasning och erséttningssystem.
Verksamhetsplanen och de interna riktlinjerna har antagits av
styrelsen.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL

OCH AGARSTRUKTUR

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolagets aktier har emitterats enligt svensk lag och é&r
registrerade pa innehavare hos Euroclear Sweden i elektronisk
form. Euroclear Sweden for d&ven Bolagets aktiebok. Bolagets
aktier &r denominerade i SEK.

Enligt bolagsordningen ska Bolagets aktiekapital uppga till
lagst 107 500 000 SEK och hogst 430 000 000 SEK uppdelat
pa lagst 21 500 000 och hogst 86 000 000 aktier. Bolaget
kan enligt bolagsordningen ge ut aktier av ett aktieslag. Det
registrerade aktiekapitalet per dagen for detta Prospekt &r
107 500 000 SEK och antalet utestdende aktier dr 21 500 000.

Samtliga aktier dr emitterade och fullt inbetalda, envar med
ett kvotvirde om 5,00 SEK. Inga aktier i Bolaget innehas
av Bolaget sjdlv, pa dess vignar eller av dess dotterbolag.
Bolaget ar ett aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA
Bolaget har endast ett aktieslag. De rittigheter som &r
forenade med aktierna kan endast dndras i enlighet med vad
som framgér i aktiebolagslagen.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berittigar innehavaren till en rost pa
bolagsstimman och varje aktiedgare har rétt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel

foretradesritt att teckna sddana vérdepapper i forhallande till
antalet aktier som innehades fore emissionen. Det finns dock
inget i bolagsordningen som begridnsar Bolagets mojlighet
att 1 enlighet med aktiebolagslagen emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesrétt.

Ritt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier har lika rétt till utdelning samt till Bolagets
tillgdngar och eventuellt 6verskott i hdndelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Samtliga
aktiedgare som ér registrerade i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken pé av bolagsstimman beslutad avstimningsdag ar
berittigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till
aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp
per aktie men betalning kan dven ske i annat &n kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet. Sddan fordran ar foremal for en tioarig
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preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ritten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Betalningar till aktiedgare
som inte har skatteméssig hemvist i Sverige &r normalt
foremal for svensk kupongskatt, se ”Skattefrdagor i Sverige”.

BEMYNDIGANDE FOR STYRELSEN
Styrelsen i Bolaget har inte erhallit nagot bemyndigande frén
bolagsstimman.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Per dagen for detta Prospekt har Bolaget betalat utdelningar
om 858 000 SEK (0,04 SEK per aktie) hinforliga till
rakenskapsaret 2013, 18 104 800 SEK (0,84 SEK per aktie)
héanforliga till rdkenskapsaret 2014 och 9 675 000 SEK (0,45
SEK per aktie) hianforliga till rdkenskapsaret 2015. Bolaget
har dven ldmnat koncernbidrag till sitt moderbolag, TFB
Holding, om 53 900 000 SEK (2,51 SEK per aktie) hanforliga
till rdkenskapsaret 2013 och 56 840 000 SEK (2,64 SEK per
aktie) hinforliga till rakenskapséret 2014. Inga koncernbidrag
har lamnats hinforliga till rikenskapsaret 2015. Beloppen per
aktie dr berdknade utifran 21 500 000 aktier.

TF Banks styrelse har antagit en utdelningspolicy som innebér
att TF Bank avser att dela ut omkring 50 % av érets resultat.

Enligt utdelningspolicyn ovan antagen av styrelsen avser
TF Bank att dela ut omkring 50 % av arets resultat. Om TF
Bank, till foljd av sin vinst och utdelningspolicy genererar
ett vdsentligt overskott, avser TF Bank att anvinda detta
overskott till att antingen finansiera en hogre organisk
tillvaxtniva och/eller framtida forvéry, alternativt att Gverfora
overskott till dess aktiedgare genom utdelning. Beslut rorande
vinstutdelningsforslag beaktar Bolagets framtida intdkter,
finansiella stéllning, kapitalkrav, TF Banks kapitalmatt och
allménna ekonomiska och operativa omstindigheter. TF
Bank ar skyldig att folja tillimpliga kapitaltdckning- och
likviditetsregler innan eventuell vinstutdelning kan beslutas
och det finns ddrmed inga garantier for att utdelning kommer
att foreslas eller beslutas under nagot ar.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets aktier dr registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Registret fors av
Euroclear Sweden, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ér utfirdade for Bolagets aktier. ISIN-koden for
aktierna dr SE0007331608.



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
I tabellen nedan visas en &versikt av fordndringar i Bolagets
aktiekapital och antalet aktier sedan Bolagets bildande.

Férandring i
Ar Héndelse antalet aktier Totalt antal aktier
50 50

1971 Bolagets bildande 5 000,00 5 000,00 100,00
1975 Nyemission 450 500 45 000,00 50 000,00 100,00
1988 Nyemission 49 500 50 000 4950 000,00 5 000 000,00 100,00
2015 Aktiesplit 1:430 21 450 000 21 500 000 - 5 000 000,00 0,23
2015 Fondemission - 21 500 000 102 500 000,00 107 500 000,00 5,00

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Bolaget har tre utestdende teckningsoptionsprogram.
Det totala antalet utestdende teckningsoptioner i Bolaget
per dagen for detta Prospekt ar 775 772, vilka ger
teckningsoptionsinnehavarna ritt att teckna totalt 775 772
nya aktier i Bolaget.

Om samtliga utestdende teckningsoptioner fullt utnyttjas
kommer Bolagets aktickapital att 6ka med 3 878 860
SEK. Fullt utnyttjande av teckningsoptionerna innebér en
utspadning om cirka 3,5 % av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget.

Teckningsoptionerna under Serie 2016:1 emitterades till
marknadsvirde. Marknadsvirdet pa teckningsoptionerna
faststélldes enligt Black & Scholes virderingsmodell.
Teckningsoptionerna under Serie 2016:2 och Serie 2016:3
emitterades vederlagsfritt.

Teckningskursen och/eller antalet aktier varje teckningsoption
berittigar innehavaren till ska omriknas i samband med vissa
héndelser, innefattande bland annat nyemission av aktier,
teckningsoptioner och konvertibler, uppdelning av aktier och
sammanldggning av aktier.

Serie 2016:1

Paarsstimman den 12 april 2016 beslutade Bolaget att emittera
443 298 teckningsoptioner till Bolagets verkstillande direktor
och Chief Financial Officer. Varje teckningsoption beréttigar
innehavaren att teckna en ny aktie till en teckningskurs om
113,25 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas fran
den 12 mars 2019 till den 12 april 2019.

Serie 2016:2

Pa arsstimman den 12 april 2016 beslutade Bolaget att emittera
166 237 teckningsoptioner till Johannes Rintaniemi, en av
Bolagets ledande befattningshavare. Varje teckningsoption
berittigar innehavaren att teckna en ny aktie till en

teckningskurs om 113,25 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas fran den 12 mars 2019 till den 12 april 2019.
Rétten att utnyttja teckningsoptionerna dr villkorad av att
innehavaren ar fortsatt anstdlld inom Bolaget vid utnyttjandet.

Serie 2016:3

P4 drsstimman den 12 april 2016 beslutade Bolaget att emittera
166 237 teckningsoptioner till Johannes Rintaniemi, en av
Bolagets ledande befattningshavare. Varje teckningsoption
beréttigar innehavaren att teckna en ny aktie till en
teckningskurs om 86,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas fran den 12 mars 2017 till den 12 april 2017.
Rétten att utnyttja teckningsoptionerna ér villkorad av att
innehavaren ir fortsatt anstidlld inom Bolaget vid utnyttjandet.
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AGARSTRUKTUR OCH SALJANDE AKTIEAGARE

I tabellen nedan visas information avseende de Séljande och efter Erbjudandet. De Siljande Aktiedgarna kan nés via
Aktiedgarna per dagen for detta Prospekt, fore Erbjudandet =~ Bolagets adress, se “Adresser”.

Antal aktier efter Antal aktier efter
Antal aktier per _ Erbjudandet om . Erbjudandet om
dagen for detta Antal aktier fére Overtilldelningsoptionen Overtilldelningsoptionen
Prospekt Erbjudandet inte utnyttjas utnyttjas till fullo
Aktiesgare
TFB Holding' 17 059 567 79,35 15098 8252 70,23 10 742 543 49,97 10 089 101 46,93
Merizole Holding Ltd 188 320 0,88 21490622 10,00 1964 062 9,14 1936 312 9,01
Férvaltningsaktiebolaget Segersta 1561947 7,26 15619474 7,26 1150 694 5,35 1 089 006 5,07
Gurrfinans AB 664 658 3,09 664 658 3,09 489 657 2,28 463 407 2,16
Aktiebolaget Add Value 520 649 2,42 520 649° 2,42 383 565 1,78 363 002 1,69
Mattias Carlsson® 421 281 1,96 421 2817 1,96 310 360 1,44 293 722 1,37
KAAX Investment AB® 321 252 1,49 321252 1,49 236 668 1,10 223980 1,04
Tiberon AB® 321 252 1,49 321 252 1,49 236 668 1,10 223980 1,04
AB Monarda 221 553 1,03 221 553 1,03 163 219 0,76 154 469 0,72
TPS Investment AB™ 71 665 0,33 71 665 0,33 52 796 0,25 49 966 0,23
Pehr Petersson'! 107 142 0,50 107 142 0,50 78 221 0,36 73990 0,34
Johannes Rintaniemi™ 40714 0,19 40714 0,19 29 994 0,14 28 386 0,13
Nya aktieagare 0 0 0 0 5661 553 26,33 6510679 30,28
Totalt 21 500 000 100 21 500 000 100 21 500 000 100 21 500 000 100

TFB Holding dr per dagen for detta Prospekt moderbolag till TF Bank, se "- Utdelning av aktier i TF Bank fran TFB Holding”. Per dagen for detta Prospekt dgs
TFB Holding, direkt eller indirekt, av KAAX Investment AB (23 %), Tiberon AB (24 %), Jonas Weil (24 %), Trylon AB (26 %) och évriga aktiedgare (4 %).

Efter genomford utdelning av aktier i TF Bank och minskning av aktiekapitalet i TFB Holding kommer TFB Holding att digas, direkt eller indirekt, av KAAX
Investment AB (27%), Tiberon AB (28 %), Jonas Weil (10 %), Trylon AB (31 %) och évriga aktiedgare (4 %).

For information om minskningen av antalet aktier fore Erbjudandet jamfort med antalet aktier per dagen for detta Prospekt, se - Utdelning av aktier i TF Bank fian
TFB Holding”.

For information om dkningen av antalet aktier fore Erbjudandet jamfort med antalet aktier per dagen for detta Prospekt, se ”- Utdelning av aktier i TF Bank fran
TFB Holding”.

Aktierna kommer att innehas via bolag och/eller via kapitalforsikring.

Aktierna kommer att innehas via bolag och/eller via kapitalforsikring.

Mattias Carlsson dr styrelseordforande i Bolaget.

Aktierna kommer att innehas genom ett direkt dgande och/eller via kapitalforsikring.

Paul Killenius, styrelseledamot i Bolaget, dger med nérstiende 100 % av aktierna i KAAX Investment AB.

John Brehmer, styrelseledamot i Bolaget, dger med ndrstaende 100 % av aktierna i Tiberon AB.

10 Lars Wollung, styrelseledamot i Bolaget, dger 100 % av aktierna i TPS Investment AB.

"' Pehr Petersson var kreditchef i Bolaget under perioden 2009-2014.

12 Joh Ri) iemi dr del av bolagsledningen i egenskap av Head of Direct to Consumer och Chef for TF Banks finska filial. Johannes Rintaniemi har dven arbetat
som konsult for TF Bank under 2012 och 2013.

3 Nya aktiedgare inkluderar aktieinvesterarna.

©
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UTDELNING AV AKTIER | TF BANK FRAN Efter utdelningen av aktier i TF Bank innehar TFB Holding
TFB HOLDING mindre dn 50 % av antalet aktier och roster i TF Bank, dven
Per dagen for detta Prospekt dr TFB Holding moderbolag till ~ om Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas, och TFB Holding
TF Bank. Detta innebér bland annat att TFB Holding ska gora ~ kommer inte langre att vara TF Banks moderbolag och dérmed
en fullstindig konsolidering av alla finansiella institut som &r  inte heller vara inkluderad i den konsoliderade koncernen.

bolagets dotterbolag och att TFB Holding ingdr i en sé kallad ~ pp.. Erbjudandet kommer TFB Holding att &ndra bolagets

. LT . .
kf)nsqllderad fltuatlon. Som'en foljd av den konsohderau.ie firmabeteckning i syfte att klargdra att bolaget inte langre &r
situationen maste TFB Holding dven regelbundet ldmna in TF Banks moderbolag

rapporter till Finansinspektionen.

Efter dagen for detta Prospekt men fore Erbjudandet avser aktie- 6VERE._NSK0 MMELSER MELLAN SALJANDE

dgarna i TFB Holding att rosta for en minskning av aktiekapitalet ~ AKTIEAGARE

i TFB Holding. Minskningen av aktiekapitalet genomfors for ~ Vissa av de Séljande Akticdgarna dr parter till ett akticdgar-
aterbetalning till en av TFB Holdings aktiefigare, Merizole =~ avtal avseende deras respektive innehav i Bolaget.
Holding Ltd. Aterbetalning ska bland annat genomforas genom  Aktiedgaravtalet kommer att upphdra i samband med
utdelning av aktier i TF Bank till Merizole Holding Ltd. Erbjudandet.

' “Konsoliderad situation” innebdr (enligt definitionen i CRR) den situation som blir resultatet av att kraven i del ett, avdelning II kapitel 2 i CRR tillimpas pa ett institut

pd samma sdtt som om det institutet, tillsammans med en eller flera andra enheter, utgjorde ett enda institut. Enligt Artikel 18 i CRR ska de institut som mdste uppfylla
kraven genomfora en fullstindig konsolidering av alla institut och finansiella institut som dr dotterforetag, eller i relevanta fall dotterforetag till samma finansiella
moderholdingforetag eller blandade finansiella moderholdingforetag.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for TF Bank AB, registreringsnummer 556158-1041, antagen pa arsstimman den 12 april 2016.

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

FIRMA
Bolagets firma dr TF Bank AB. Bolaget ér publikt (publ).

SATE
Styrelsen har sitt séte i Boras. Bolagsstimma kan dven
hallas i Stockholms kommun.

VERKSAMHETSFOREMAL

Foremaélet for bolagets verksamhet &r att bedriva sadan
bankrorelse som avses i 7 kap. 1 § lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse, samt annan verksamhet
som har ett naturligt samband ddrmed. Forutom
betalningsformedling via generella betalningssystem
och mottagande av medel som efter uppsidgning ar
tillgéngliga for fordringsdgaren inom hogst 30 dagar
far bolaget bland annat ldamna eller formedla kredit,
till exempel i form av konsumentkredit och kredit
mot pantrétt i fast egendom eller i fordringar, bedriva
inkassororelse samt bedriva forsékringsformedling
enligt lagen (2005:405) om forsdkringsformedling.

AKTIEKAPITAL
Bolagets aktiekapital ska uppga till 1agst 107 500 000
SEK och till hogst 430 000 000 SEK.

ANTAL AKTIER
Antalet aktier i bolaget ska uppga till lagst 21 500 000
stycken och till hogst 86 000 000 stycken.

STYRELSE
Styrelsen ska bestd av ldgst tre (3) och hogst tio (10)
styrelseledamoter.

REVISOR

Bolaget ska ha ldagst en (1) och hogst tva (2) revisorer
utan eller med hogst tva (2) revisorssuppleanter. Till
revisor samt, i forekommande fall, revisorssuppleant
ska utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag.

§8

§9

§10

§11

KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstimma sker genom kungorelse
i Post- och Inrikes tidningar och genom att kallelsen
halls tillgéinglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

AKTIEAGARES RATT ATT DELTA VID
BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstimma ska
dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller
annan framstéllning av hela aktieboken avseende
forhdllandena fem (5) vardagar fore stdmman, dels
anmila sitt deltagande till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stimman. Sistnimnda dag
far inte vara sondag, annan allmin helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva
bitrdden, dock endast om aktiedigare anmalt detta enligt
foregaende stycke.

RAKENSKAPSAR

Bolagets rdkenskapsar ska vara 1 januari — 31 december.

AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets ska registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.

aktier vara
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LEGALA FRAGOR OCH

KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION

Bolagets firma &r TF Bank AB. Bolagets organisationsnummer
ar 556158-1041. Bolaget ér ett publikt aktiebolag med séte
i Boras. Bolagets handelsbeteckning pa Nasdaq Stockholm
kommer att vara TFBANK. Bolaget bildades i Sverige den
25 november 1971 och registrerades vid Bolagsverket den
8 februari 1972. Bolagets associationsform regleras av och
dess aktier har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen.

KONCERNSTRUKTUR

TF Bank AB &dr moderbolag i Koncernen. Bolaget har fem
dotterbolag. TF Bank har dven tva filialer. Bilden nedan visar
en dversikt over koncernstrukturen.

TF Bank AB,
finsk filial
100 %

TFB Service OU
(Estland)

TF Bank AB
(Sverige)

TF Bank AB,
polsk filial

100%

BB Finans AS
(Norge)

100 %

Avarda AB
(Sverige)

100 %

Avarda (0)Y Confide AS
(Finland) (Norge)

- Filialer, vilka inte ar dotterbolag

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vésentliga avtal som
Koncernen har ingétt under de senaste tvd aren samt andra
avtal som Koncernen har ingétt och som innehéller réttigheter
eller forpliktelser som dr av vésentlig betydelse for Koncernen.

Finansiering av rorelsekapital

TF Bank har ingétt ett ramavtal for krediter ("Kreditavtalet
med Nordea”). Kreditavtalet innehéller en fakturakredit fran
Nordea Finans Sverige AB och en checkrikningskredit frén
Nordea Bank AB om sammanlagt maximalt 300 miljoner
SEK. Faciliteterna omfattas av foljande finansiella villkor:

Grundldggande kapitalbaskrav Pelare 1, definierat som
grundldggande kapitalbaskrav Pelare 1 enligt svensk
lagstiftning, méste Gverstiga 1,4;

Totalkapitalrelation, definierat som grundldggande kapital-
baskrav Pelare 1 och grundldggande kapitalbaskrav Pelare 2
enligt svensk lagstiftning, méste overstiga 1,25';

Skuldséttningsgrad, definierat som nettoskuld jamfort med
bokfort véarde for fordringar, maste understiga 90 %;

Dessa redovisade villkor for Nordea Bank baseras pd Baselkommittén for
banktillsyns tidigare utfirdade reko dationer a de krav pad lag
kapital (Basel II).

.
=4

at
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Réntetdckningsgrad, definierat som resultat fore skatt plus
rantekostnad dividerat med réntekostnad, maste dverstiga
2,5; och

Stabil nettofinansieringskvot maste vara minst 100 % i
enlighet med vad som anges i tillimpliga svenska och
internationella bestimmelser.’

Kreditavtalet med Nordea 16per ut i april 2017 men kan
forlangas. Per dagen for detta Prospekt avser Koncernen inte
att gora ndgra andringar i kreditfacilitetavtalet fore avtalets
utgdng. Koncernen foljer och har f6ljt alla finansiella samt
ovriga villkor i Kreditavtalet med Nordea. Noteringen av
TF Bank far inte till f6ljd att avtalets sa kallade change of
control-klausuler blir tillimpliga, d& detta forutsétter att TFB
Holdings dgarandel understiger 30 %.

Utover Kreditavtalet med Nordea finns sedan december
2015 dven ett kreditavtal mellan BB Finans (No. Avtale om
kassekreditt) och Sparebanken Vest om maximalt 30 miljoner
NOK.

Kreditavtal med BB Finans

TF Bank har traffat avtal med BB Finans om en rullande
lanekredit pa upp till det ldgsta av (i) 300 miljoner NOK
(cirka 294 miljoner SEK per den 31 mars 2016) eller (ii) ett
belopp motsvarande 85 % av BB Finans totala nettofordringar
till BB Finans. Per den 31 mars 2016 hade TF Bank lamnat
kredit om 216 miljoner NOK (cirka 212 miljoner SEK) till
BB Finans enligt avtalet.

Avarda Joint Venture-avtal med Intrum Justitia

Oversikt

Den 24 oktober 2014 ingick TF Bank och Intrum Justitia
ett Joint Venture-avtal och bildade det svenska aktiebolaget
Avarda 1 syfte att erbjuda Koncernens Sales Finance-
produkter till e-handlare i Sverige, Finland, Norge och
Danmark. Enligt villkoren i Joint Venture-avtalet &ger
TF Bank 51 % av Avarda och Intrum Justitia dger 49 %.
Majoritetsdgandet samt dvriga villkor i avtalet medfor enligt
TF Banks beddmning att TF Bank har ett bestimmande
inflytande 6ver Avarda och Avarda &r ddrmed ett dotterbolag
som konsoliderats i TF Banks rikenskaper. TF Bank tillskot
1 020 000 SEK och Intrum Justitia 980 000 SEK av Avardas
initiala aktiekapital om 2 miljoner SEK. Parterna ska ocksa
bidra med totalt 38 miljoner SEK (i proportion till deras
respektive dgande) i ovillkorade aktiedgartillskott, vilket
Avarda kan motta i delbelopp. Per den 31 mars 2016 har TF
Bank ldmnat 9,6 miljoner SEK i ovillkorat aktiedgartillskott.
Under april 2016 utbetalade TF Bank ytterligare 9,7 miljoner
SEK i aktiedgartillskott till Avarda. Eventuell aktieutdelning
fran Avarda till TF Bank och Intrum Justitia kommer att
betalas ut i forhallande till deras aktieinnehav.



Finansiering

TF Bank har triffat avtal med Avarda och Avarda Oy om
en rullande lanekredit upp till det 1dgsta av (i) 400 miljoner
SEK eller (ii) ett belopp motsvarande 90 % av Avardas och
Avarda Oys totala nettofordringar till Avarda och Avarda
Oy. Bolaget och Avarda Oy har ingétt ett pantavtal som
sékerhet for fullgorelse av forpliktelserna enligt kreditavtalet.
Kreditavtalet &r daterat den 23 februari 2016. Per den 31 mars
2016 hade TF Bank inte ldmnat nagra krediter enligt avtalet.
Under maj 2016 utbetalade TF Bank dock 14,8 miljoner SEK
till Avarda Oy i enlighet med kreditavtalet.

Agarforindringar

For det fall den dgarandel som innehas av de dgare av TF Bank
som angivits i Joint Venture-avtalet skulle sjunka till under
50 % av antalet roster i TF Bank eller, om TF Bank noteras pd
en reglerad marknad, under 30 % av antalet roster, har Intrum
Justitia ratt att forvirva hela TF Banks aktieinnehav i Avarda.
De Siljande Aktiedgarna (med undantag f6r Aktiebolaget Add
Value, Mattias Carlsson, TPS Investment AB, Pehr Petersson
och Johannes Rintaniemi), har fram till och med den dag som
infaller fyra ér efter den forsta dagen for handel i Bolagets
aktier pd Nasdaq Stockholm atagit sig att inte vidta nadgon
atgdrd som skulle innebédra att de Siljande Aktiedgarnas
(exklusive Aktiebolaget Add Value, Mattias Carlsson, TPS
Investment AB, Pehr Petersson och Johannes Rintaniemi)
gemensamma innehav understiger 30 % av antalet roster i
Bolaget, se "Legala Frdagor och kompletterande information
- Placeringsavtalet”. Intrum Justitia har dven rétt att forviarva
hela TF Banks aktieinnehav i Avarda om en konkurrent, eller
en part som kontrollerar en konkurrent, till Intrum Justitia
eller Avarda skulle forvérva mer &n 30 % av antalet roster
i TF Bank. Priset ska i bada fallen bestimmas genom en
avtalad virderingsmodell. Enligt Joint Venture-avtalet far inte
parterna avyttra aktierna i Avarda till tredje part utan att den
andra parten givits mdjlighet att utnyttja sin forkopsratt.

Avtalstid
Joint Venture-avtalet 16per med en inledande avtalstid pa tio
ar, med en automatisk forldngning pa fem ar dérefter.

Optioner

Joint Venture-avtalet innehaller tvd optioner. TF Bank har
en option att forvirva samtliga aktier i Avarda om vérdet pa
Avardas tillgdngar skulle understiga 10 miljoner SEK under det
fjarde kvartalet 2016 och forsta kvartalet 2017. Intrum Justitia
har en option att forvirva Avarda frén den 1 januari 2020 till
den 31 december 2020. Enligt villkoren for bada optionerna ska
den part som utnyttjar sin option ha rétt att forvirva den andra
partens samtliga aktier i Avarda till en virdering som baseras pa
foregaende rikenskapsar (till exempel for helaret 2019 for Intrum
Justitias option). Vérderingen ska baseras pé en procentandel av
Avardas tillgdngar med tilldgg av en multipel av foregéende érs
resultat efter skatt. Den totala varderingen ska inte overstiga det

sammanlagda av 66 % av Avardas “genomsnittliga tillgangar”
och elva ganger Avardas “resultat efter skatt”. ”’Genomsnittliga
tillgangar” i detta sammanhang ska avse extern utlaning (det vill
sdga kundfordringar). “Resultat efter skatt” ska kunna justeras
om det finns vésentliga extraordindra poster som paverkar
resultatet for det relevanta rikenskapsaret. Skattekostnaden
ska bestdmmas som en funktion av en s& kallad normaliserad
skattesats baserat pa den hogsta skattesatsen i de ldnder som
bidrar med skattepliktig vinst.

Om Intrum Justitia utnyttjar sin option maste TF Bank iaktta
ett konkurrensforbud under tva ar fran den dag optionen
utnyttjades och far under den tiden inte konkurrera med
Avarda inom Avardas geografiska verksamhetsomrade.

Forvarv av BB Finans

Den 29 december 2014 ingick TF Bank ett avtal om att
forvédrva samtliga aktier i det norska finansiella institutet BB
Finans till ett pris om 69,6 miljoner NOK (cirka 68,2 miljoner
SEK per den 31 mars 2016). BB Finans eget kapital uppgick
till 48 miljoner NOK (cirka 47,0 miljoner SEK per den 31
mars 2016). BB Finans erbjuder 14n till norska privatkunder,
inklusive kreditkort. De tidigare dgarna till BB Finans och
deras nérstdende ar bundna av ett konkurrensforbud och ett
véarvningsforbud i Sverige, Finland och Norge som 16per
under tre ar fran den 31 juli 2015.

DentaPay samarbetsavtal mellan BB Finans och

0Odin Kapital

Den 1 april 2015 ingick BB Finans ett samarbetsavtal med
Odin Kapital om att gemensamt erbjuda tandvardspatienter
alternativa betalningsalternativ (DentaPay). Odin Kapital
erbjuder betal- och redovisningstjanster for hélso- och
sjukvardsforetag i Norge. Enligt avtalet ska Odin Kapital bidra
med den hardvara som krévs for initiala ans6kningar, som gors
pa fysiska betalningsterminaler pa tandldkarmottagningarna,
och den mjukvara som krévs for driften av dessa terminaler. BB
Finans ska sta for kreditlésningen och 1anen till de s6kande via
kreditkort. Godkénda kunder undertecknar ett kreditavtal direkt
genom betalningsterminalerna. Odin Kapital far provision for
att marknadsfora kreditkortsprodukten som erbjuds av BB
Finans. Kreditkortet levereras till patienter med tillimpliga
tandvardsavgifter redan &r debiterade och med ytterligare
kreditutrymme for de kunder som beviljas detta.

Forvarv av kreditverksamheten i Consortio Fashion
Group - Integrering av Sales Finance-verksamheten
Den 30 april 2014 ingick TF Bank ett avtal med Consortio
Fashion Group AB och fem av dess dotterbolag (tillsammans
”Consortio Fashion Group”), vilka huvudsakligen
dr verksamma inom internetf6érsdljning av kldder, men
dgven andra produkter sasom mdbler, hemtextilier,
skonhetsprodukter och elektronik. Consortio Fashion Groups
tre dotterbolag Halens, Cellbes och Bubbleroom ér tre av
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TF Banks storsta kunder inom Sales Finance-segmentet. Per
den 31 mars 2016 var 9 %, 5 % respektive 2 % av den totala
laneportfoljen hanforligt till privatpersoner genererade
via siljfinansiering hos dessa tre kunder. Bolagen inom
Consortio Fashion Group bedrev gemensamt verksamhet
inom konsumentkredit i samband med bolagens respektive
forséljningsverksamhet pa Internet. Enligt avtalet kopte TF
Bank konsumentkreditverksamheten till ett inkdpspris som
berdknades genom det ackumulerade bokférda nettovirdet
av alla utestdende kreditfordringsbelopp for Consortio
Fashion Group vid avtalets ingédende (375 miljoner SEK)
samt mjukvaran for att underldtta forvirven for 8§18 000
SEK. Den person som huvudsakligen var anstdlld i
konsumentkreditverksamheten forflyttades fran Consortio
Fashion Group till TF Bank. Forvédrvet finansierades
uteslutande med eget kapital.

Konsultavtal avseende investerarrelationer

TF Bank har ingatt ett konsultavtal med Wildeco Ekonomisk
Information AB for rekrytering av Sture Stélen. Sture
Stolen arbetar som Head of Investor Relations i TF Bank
och ansvarar for informationsfragor. Sture Stélen har atagit
sig att finnas till TF Banks forfogande nir sé begérs for ett
fullgott genomforande av TF Banks forpliktelser nir det
géller informationsgivning och garanterar sin tillgénglighet i
sédan utstrickning som har bedomts erforderlig av parterna.
Konsultavtalet ingicks den 27 januari 2016 och avtalet
fortloper under en period om tolv manader frén forsta dag
for handel pa Nasdaq Stockholm. En uppsdgningstid om
sex manader ska tillimpas om tidpunkten for upptagande
till handel pa Nasdaq Stockholm &ndras eller om noteringen
avbryts. Sture Stolen dr en del av TF Banks ledning.

Andra vasentliga avtal

Koncernen forlitar sigi viss utstrackning pa webbhotell, support
inom marknadsforing, licensavtal, kommunikationsforetag
och andra utomstdende parter i den dagliga driften av
verksamheten. Koncernen nyttjar dven viss programvara fran
tredje part i verksamhetens dagliga drift och &r beroende av
vissa utomstaende dataleverantorer (det vill sdga kreditbyraer)
for att den scoringmodell som anvinds vid bedomningen av
kunder ska fungera korrekt.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Koncernens huvudsakliga immateriella rittigheter inkluderar
varumérken och domé&nnamn. Koncernen anvinder sig av
olika varumérken i sin marknadsforing inom segmentet
Direct to Consumer till slutkunder innefattande TF Bank,
Credento, Yhteislaina, Halino, Cellbes Privatlan och Halens
Privatlan.

Eftersom Koncernen har en internetbaserad verksamhet
dger den ocksa rittigheterna till ett stort antal doménnamn,
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inklusive dess huvudsakliga webbplats www.tfbankgroup.
com och ett flertal regionala doménnamn. Manga av dessa
domédnnamn innehéller ’tfbank”, “tf-bank” eller liknande
varianter. De ménga domdnnamnen TF Bank &ger ar till
hjalp vid marknadsforingsaktiviteter i de olika lander
Koncernen bedriver verksamhet i. Per dagen for detta
Prospekt dger, savitt Bolaget kénner till, minst ett foretag
som saknar anknytning till Koncernen rittigheterna till ett
doménnamn med ett liknande namn som dem som Koncernen
regelbundet anvinder i regionala marknadsforingssyften.
Detta doménnamn, www.ttbank.fr dgs av Tunsian Foreign
Bank S.A., som ibland anvénder ett varumérke som liknar TF
Banks, men som saknar anknytning till Koncernen.

Genom éaren har Koncernen tagit fram en helautomatisk,
egenutvecklad IT-plattform som &r skalbar och kan anpassas
till olika digitala banklgsningar.

Koncernen dger inte nagra patent.

FORSAKRINGAR

Koncernen har sedvanliga forsékringar for sina kontor och
sedvanliga ansvarsforsdkringar for sina styrelseledamoter
och ledningspersoner. Koncernen har for avsikt att bibehélla
detta forsdkringsskydd framdver, inklusive i anslutning till
Erbjudandet. P& koncernniva tdcker forsdkringsskyddet
bankrisker, tillgangsforluster och ansvarskrav upp till en
nivad som Koncernen anser ér lamplig. Koncernen bedémer
forsakringsbara risker och koper forsdkringsskydd fran
lampliga forsdkringsgivare. Nya forsdkringar dr foremal for
granskning, och existerande forsékringar utvarderas arligen.

SKATTEREVISION

Det svenska Skatteverket genomfor for nérvarande en
skatterevision av TF Bank. Syftet med skatterevisionen &r
att kontrollera inkomstskattedeklarationen for rakenskapsaret
2014. Skatterevisionen kommer troligtvis att vara avslutad
vid 2016 ars utgédng. Resultatet av skatterevisionen kan
paverka den beskattningsbara inkomsten och didrmed Oka
skatteskulden. Det finns ocksa risk for skattetilligg om
skatterevisionen uppdagar nagra brister. Detta skulle i sin tur
kunna paverka nettoinkomsten negativt.

NOTERING AV BOLAGETS AKTIER PA EN BORS

Den 4 september 2015 offentliggjorde Bolaget sin avsikt
att notera Bolagets aktier pa Frankfurtborsen. Till foljd
av volatila marknadsforutsdttningar pa den tyska och de
internationella kapitalmarknaderna offentliggjorde Bolaget
den 16 september 2015 att Bolaget beslutat att skjuta upp
den planerade marknadsnoteringen. Bolaget och de Siljande
Aktiedgarna har ddrefter beslutat att istdllet notera Bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholm.



TVISTER OCH RATTSLIGA FORFARANDEN

TF Bank ér inte, och har inte under de senaste tolv manaderna,
varit part i ndgot réttsligt forfarande, vare sig infor domstol,
myndighet eller skiljendmnd, som har haft eller forvéntas
ha en viésentlig negativ inverkan pad Koncernens finansiella
stéllning eller 16nsamhet. TF Bank kdnner inte heller till ndgra
sddana rittsliga forfaranden som &r pagéende eller befarade
och som skulle kunna leda till att TF Bank eller ndgot annat
koncernbolag blir part.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Consortio Fashion Holding har till stora delar samma dgare
som TF Banks moderbolag TFB Holding. Consortio Fashion
Groups tre dotterbolag Halens, Cellbes och Bubbleroom ér tre
av TF Banks storsta kunder inom segmentet Sales Finance.
Per den 31 mars 2016 var 9 %, 5 % respektive 2 % av den
totala laneportf6ljen hénforligt till privatpersoner genererade
via séljfinansiering hos dessa tre kunder. De nedan listade
transaktionerna har skett mellan Koncernen och foretag som
ingar i Consortio Fashion Group under perioden 2013-2015.
Koncernens forvarv av kreditverksamheten fran Consortio
Fashion Group AB slutfordes den 30 april 2014. Samtliga
mellanhavanden har prissatts pa marknadsméssiga villkor.

Transaktionskostnader (Férmedlingsprovisioner)> om
71 634 000 SEK (2015), 40 729 000 SEK (2014) och
0 SEK (2013) till Consortio Fashion Group AB.

Allménna administrationskostnader om 6 326 000 SEK
(2015), 4 512 000 SEK (2014) och 1 041 000 SEK (2013)
for kundservice, hyra, printing/porto etc. Hyra av lokal
avser kontoret i Bords som Bolaget hyr av Cellbes AB,
vilket har samma dgare som TFB Holding.

Skuld om 2 139 000 SEK (2015), 138 000 SEK (2014) och
0 SEK (2013) till Consortio Fashion Group AB gillande
16pande kop av kreditfordringar.

Rénteintdkter om 1 132 000 SEK (2015) héanforligt till
kreditfacilitetsavtal med BB Finans ASA. Bolaget tilltradde
kopet av BB Finans den 31 juli 2015.

Allméinna administrationskostnader om 1 718 000 SEK
(2015), 1 009 000 SEK (2014) och 0 SEK (2013) avseende
fakturering frin TFB Service OU.

Allméinna administrationskostnader om 343 000 SEK
(2015), 202 000 SEK (2014) och 0 SEK (2013) pa grund av
att fakturor fran TFB Service OU blev momsbeskattade.

Tillgangar om 140 302 000 SEK (2015) hénforligt till lan
till BB Finans i enlighet med kreditfacilitetsavtalet.

2 I arsredovisningen for ar 2015 anvdnds i enlighet med IFRS-regelverket begreppet
“transaktionskostnader” istdllet for formedlingsprovisioner. Detta framgdr av not
30 pd sidan 45 i arsredovisningen. Se dven not 29 pa sid F-45 i detta Prospekt.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Koncernens reviderade finansiella rapporter for rakenskapséren
2013, 2014 och 2015, Bolagets bolagsordning, detta Prospekt
samt annan av TF Bank offentliggjord information som
héanvisas till i detta Prospekt finns under hela Prospektets
giltighetstid att tillga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.tfbankgroup.com. Kopior av ovanstdende handlingar
kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets
huvudkontor med besoksadress Ryssndsgatan 2, 504 64
Boras, pa ordinarie kontorstid under vardagar. Férutom TF
Banks arsredovisningar for rikenskapséren 2013, 2014 och
2015 samt delarsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars
2016 har ingen information i detta Prospekt granskats eller
reviderats av TF Banks revisor.

Bolagets dotterbolags arsredovisningar for ridkenskapsaren
2014-2015 halls tillgdngliga pa Bolagets huvudkontor pa
adressen ovan.

PLACERINGSAVTALET

Enligt villkoren i Placeringsavtalet, vilket avses ingas
omkring den 13 juni 2016 kommer de Séljande Aktiedgarna
ata sig att avyttra de aktier som omfattas av Erbjudandet till
de kopare som formedlats av Joint Bookrunners alternativt,
savida Joint Bookrunners misslyckas med detta, har Joint
Bookrunners atagit sig att sjilva forvdrva de aktier som
omfattas av Erbjudandet. Erbjudandet &r villkorat av att
intresset for Erbjudandet enligt Joint Bookrunners bedémning
ar tillrdckligt stort for &ndamalsenlig handel i Bolagets aktier,
att Placeringsavtalet ingas, att vissa villkor i Placeringsavtalet
ar uppfyllda samt att Placeringsavtalet inte sdgs upp.

Placeringsavtalet foreskriver att Joint Bookrunners dtagande att
formedla forvérvare till eller, for det fall att Joint Bookrunners
misslyckas med detta, sjdlva forvérva aktierna som omfattas
av Erbjudandet &r villkorat bland annat av att inga visentliga
negativa hédndelser intrdffar samt vissa andra sedvanliga
villkor. Joint Bookrunners kan sdga upp Placeringsavtalet
fram till likviddagen om nagra vésentliga negativa hdndelser
intraffar, vid brister i de garantier som Bolaget och de Séljande
Aktiedgarna ldmnat till Joint Bookrunners eller vid bristande
uppfyllelse av 6vriga villkor i Placeringsavtalet.

De Siljande Aktiedgarna avser vidare ldmna en
Overtilldelningsoption som innebdr en utfistelse att, pa
begdran av Joint Bookrunners, senast 30 dagar fran forsta
dagen for handel pa Nasdaq Stockholm utdka Erbjudandet
genom att sélja ytterligare hogst 849 126 aktier motsvarande
cirka 15 % av aktierna som omfattas av Erbjudandet.
Overtilldelningsoptionen fir endast utnyttjas i syfte att ticka
eventuell 6vertilldelning inom ramen for Erbjudandet.

Genom Placeringsavtalet lamnar Bolaget sedvanliga garantier
till Joint Bookrunners, frimst avseende att informationen i
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detta Prospekt &r korrekt, att detta Prospekt och Erbjudandet
uppfyller relevanta krav i lagar och regelverk samt att inga
legala eller andra hinder foreligger for Bolaget att ingé avtalet
eller for Erbjudandets genomforande.

Om ovan angivna villkor ej uppfylls eller om Joint Bookrunners
sdger upp Placeringsavtalet kan Erbjudandet avbrytas. I sddant
fall kommer vare sig leverans av eller betalning for aktier
genomforas under Erbjudandet. Enligt Placeringsavtalet
kommer Bolaget och de Séljande Aktiedgarna att, med
sedvanligt forbehall, ta sig att under vissa forutsittningar halla
Joint Bookrunners skadesldsa mot vissa ansprak.

I enlighet med Placeringsavtalet kommer de Séljande
Aktiedgarna samt verkstillande direktoren och Chief
Financial Officer som innehar teckningsoptioner i Bolaget
att ata sig att inte (i) erbjuda, pantsitta, séilja, ata sig att
sélja, stilla ut nagon kopoption, teckningsritt eller annars
Overfora eller avyttra nagra aktier i Bolaget eller nagra andra
véardepapper som dr konverterbara till eller mojliga att utnyttja
eller byta till sdidana aktier eller (ii) ingd swapavtal eller andra
arrangemang som helt eller delvis dverlater den ekonomiska
risken forknippade med dgandet av sddana aktier till annan
under en viss period efter forsta dagen for handel i Bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholm (”Lock up-Perioden”). Lock
up-Perioden for Séljande Aktiedgare kommer att vara 180
dagar. Lock up-Perioden for verkstéllande direktéren och
Chief Financial Officer kommer att vara 360 dagar. Dérutover
kommer de Séljande Aktiedgarna (med undantag for
Aktiebolaget Add Value, Mattias Carlsson, TPS Investment
AB, Pehr Petersson och Johannes Rintaniemi), att ata sig att
fram till och med den dag som infaller fyra ar efter den forsta
dagen for handel i Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm inte
(i) erbjuda, pantsitta, sélja, ata sig att sélja, stdlla ut ndgon
kdpoption, teckningsritt eller annars overfora eller avyttra
nagra aktier i Bolaget eller ndgra andra virdepapper som &r
konverterbara till eller mdjliga att utnyttja eller byta till sédana
aktier eller (ii) ingd swapavtal eller andra arrangemang som
helt eller delvis 6verlater den ekonomiska risken forknippade
med &dgandet av sédana aktier till annan om en sadan
disposition skulle innebédra att de Séljande Aktiedgarnas
(exklusive Aktiebolaget Add Value, Mattias Carlsson, TPS
Investment AB, Pehr Petersson och Johannes Rintaniemi)
gemensamma innehav understiger 30 % av rosterna i Bolaget.
Global Coordinator kan dock medge skriftligt undantag
fran ifrdgavarande dtaganden. Efter utgangen av Lock Up-
Perioden kan aktier komma att erbjudas till forsiljning,
vilket kan paverka marknadspriset pa aktien. I enlighet med
avtalet om placering av aktier &tar sig Bolaget gentemot Joint
Bookrunners bland annat att, inom 360 dagar efter den forsta
dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm, inte
besluta om eller foresla bolagsstimman att 6ka aktiekapitalet
genom emission av aktier eller andra finansiella instrument
utan skriftligt medgivande fran Joint Bookrunners.

TF Bank AB (publ)

STABILISERING

I samband med Erbjudandet kan Joint Bookrunners
komma att genomfGra transaktioner i syfte att stodja
marknadspriset pd Bolagets aktier pa en hogre niva &n den
nivd som annars skulle vara rddande pa marknaden. Sddana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomftras pa
Nasdaq Stockholm, OTC-marknaden eller pa annat satt, och
kan komma att genomforas nir som helst under perioden
som borjar pé forsta dagen for handel pd Nasdaq Stockholm
och avslutas senast 30 dagar dérefter. Joint Bookrunners har
emellertid ingen skyldighet att genomf6ra ndgon stabilisering
och det finns ingen garanti for att stabilisering kommer att
genomforas. Stabilisering, om pabdrjad, kan vidare komma
att avbrytas ndr som helst utan forvarning. Under inga
omstdndigheter kommer transaktioner att genomforas till ett
pris som &r hogre 4n priset i Erbjudandet. Inom en vecka fran
stabiliseringsperiodens utgang kommer Joint Bookrunners
att offentliggéra huruvida stabilisering utfordes eller inte, det
datum da stabilisering inleddes, det datum da stabilisering
senast genomfordes, och det prisintervall inom vilken
stabiliseringen genomfordes for vart och ett av de datum da
stabiliseringstransaktioner genomfordes.

TECKNINGSATAGANDEN

Swedbank Robur Fonder, Erik Selin, genom Erik Selin
Fastigheter AB, och Lazard Asset Management har
gentemot Joint Bookrunners och TFB Holding &tagit sig att
i Erbjudandet, pa huvudsakligen samma villkor som Ovriga
investerare, forvirva aktier till ett belopp om cirka 99 miljoner
SEK, cirka 66 miljoner SEK respektive cirka 29 miljoner
SEK. Erbjudandet ar darmed sékerstdllt till cirka 38,8 %
(under antagande att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo). Ankarinvesterarna erhéller ingen erséttning for sina
respektive ataganden. Ankarinvesterarna dr dock garanterade
tilldelning &verensstimmande med deras respektive ataganden.
Ankarinvesterarnas ataganden dr inte sdkerstdllda genom
bankgaranti, spdrrade medel, pantsittning eller liknande
arrangemang. Ankarinvesterarnas dtaganden &r vidare forenade
med vissa villkor. For det fall nagot av dessa villkor inte uppfylls
kan Ankarinvesterarna vélja att inte uppfylla sina ataganden.

Swedbank Robur Fonder

Swedbank Robur Fonder &r en av Skandinaviens stdrsta
fondforvaltare och ett heldgt dotterbolag till Swedbank.
Swedbank Robur Fonder erbjuder sparalternativ for privata
och institutionella kunder genom fonder och diskretiondr
forvaltning.

Erik Selin

Erik Selin & VD och huvudégare i Fastighets AB Balder
(publ) som ér det storsta noterade fastighetsbolaget i Sverige
med fastigheter i samtliga nordiska lander. Balder ar dven den



storsta dgaren i den borsnoterade nischbanken Collector Bank
AB (publ).

Lazard Asset Management

Lazard Asset Management forvaltar 171,9 miljarder USD i
tillgdngar vérlden 6ver och har ett brett urval av tillgdngsslag.
Lazard European Microcap Fund, vilken kommer att investera
1 TF Bank, riktar in sig pé 1dngsiktig kapitaltillvdixt genom att
investera i en koncentrerad portfolj av europeiska mikro cap-
aktier med ett hogsta marknadsvirde om 1 miljard EUR.

RADGIVARES INTRESSEN

Carnegie och ABG agerar finansiella radgivare till
TF Bank i samband med Erbjudandet. Carnegie och ABG
har vidare tillhandahéllit Bolaget rddgivning i samband
med struktureringen och planeringen av Erbjudandet och
den planerade noteringen av TF Banks aktier pa Nasdaq
Stockholm och erhaller ersdttning for saddan radgivning.

Frén tid till annan har Carnegie och ABG tillhandahallit och
kan komma att tillhandahélla tjdnster, inom den ordinarie
verksamheten och i samband med andra transaktioner, till
Bolaget och till Bolaget nirstadende parter for vilka de erhallit
och i forekommande fall forvintas erhalla arvoden och andra
ersittningar. Se "- Stabilisering”.

KOSTNADER | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Inga aktier eller virdepapper emitteras eller erbjuds av
Bolaget i Erbjudandet och ddrmed kommer Bolaget inte
att f4 ndgra intdkter frdn Erbjudandet. Bolaget kommer
inte att erhdlla ndgon del av intikterna frén forséljningen
av aktierna av de Séljande Aktiedigarna i Erbjudandet. De
transaktionskostnader som paférs Bolaget med anledning av
Erbjudandet véntas uppga till cirka 16 miljoner SEK. Saddana
kostnader &r framforallt hanforliga till kostnader for revisorer,
advokater, tryckning av Prospektet, kostnader relaterade till
presentationer av ledningen etc.

TF Bank AB (publ)
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RISK- OCH KAPITALHANTERING

RISKHANTERING
Bolaget striavar efter en helhetssyn pa strategi, risktolerans,
kapital och finansiering samt resultatstyrning.

Styrelsen fattar beslut om Bolagets strategiska inriktning
och faststiller den Overgripande risknivd som Bolaget &r
villigt att acceptera baserat pa den végledande principen
att risktagande sker i syfte att skapa vérde at kunderna och
ett hallbart aktiedgarvdarde. Bolagets risknivd Overvakas
av riskorganisationen, foretagsledningen och styrelsen.
Ramverket for risktolerans granskas érligen i samband med
verksamhetsplaneringen.

Bolaget har infort interna strukturer, rutiner och procedurer
for intern kontroll enligt Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rad (FFFS 2014:1) om styrning, riskhantering
och kontroll i kreditinstitut. De interna kontrollatgdrderna
inbegriper atgirder for att bland annat minska risken genom
tre forsvarslinjer mot risk, vilka beskrivs i ”"Bolagsstyrning -
Styrelsen - Intern kontroll”.

Bolaget ar huvudsakligen exponerat for kreditrisk, vilket
framforallt uppstar vid utléning till allmdnheten. TF Bank
driver en starkt riskfokuserad organisation med narmare 30
ars erfarenhet av kreditbedomning och utlaning. Bolaget
maste inneha tillrickligt med kapital for att ticka kreditrisker
och andra risker, inklusive marknads- och operativa risker.

Bolaget har en kreditriskfunktion vars huvuduppgifter och
syfte &r att:

» Hantera kreditutgivningen och utveckla Bolagets kredit-
policys och kreditregler for att béttre hantera eventuella
kreditforluster och stotta tillvaxt.

* Ta fram riskanalys baserat pa tillgdnglig information
och rapportering, vilken anvidnds som beslutsstod till
kreditregler och kreditpolicys.

» Forebygga bedrigeri, delvis genom utnyttjande av externa
informationskéllor.

* Ta fram prognoser for framtida kreditforluster och
arbeta forebyggande for att reducera antalet 1an som blir
klassificerade som osékra.

KAPITALHANTERING

Trots att Bolaget har ett fokus pa riskhantering och
riskkultur intréffar ovéntade forluster inom banksektorn.
Bolagets kapitalhantering ska sdkerstélla att Bolaget har
tillrackligt med kapital for att kunna hantera sidana ovéntade
forluster. Risker kvantifieras i syfte att komma fram till det
minimikapital som krévs.

Till f6ljd av den senaste finanskrisen har ett antal
myndighetsinitiativ tagits med avsikt att &ndra eller infora
bestimmelser och regelverk. Sédana satsningar innefattar,
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men &r inte begransade till, krav pa likviditet, kapitaltickning
och hantering av motpartsrisker, liksom att myndigheter far
tillgang till verktyg som gor att de kan ingripa i krisscenarier.
De viktigaste forordningarna & CRR och CRD IV som
trddde i kraft 2014. CRR é&r direkt tillimplig i Sverige medan
CRD IV har inforts genom lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, lagen (2014:966) om kapitalbuffertar
och lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut
och vérdepappersbolag.

CRR anger inte bara krav pd minimikapital som ett institut
maste ha vid varje given tidpunkt for att kunna hantera de
risker som hinger samman med institutets verksamhet,
utan inbegriper ocksd hardare krav pa kvaliteten pa
kapitalbasen och de krav som méste vara uppfyllda for att ett
kapitalinstrument ska kunna réknas som kdrnprimérkapital,
primérkapitaltillskott eller supplementért kapital.

Detta krav innebdr att Bolaget behdver reservera tillrackligt
med kapital mot ovéntade forluster till f6ljd av sina
investeringar. Kapitalkraven enligt Pelare I i regelverket
(déribland krav pa lagsta lagstadgade kapital for att hantera
kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk) faststélls genom
standardiserade berdkningar enligt tillimpligt regelverk.
Bolaget utvdrderar ocksd om dessa standardiserade
berdkningar avspeglar de faktiska risker som Bolaget
exponeras for. Om sd inte dr fallet reserveras ytterligare
kapital enligt de sa kallade Pelare II-riskerna i regelverket.

Bolaget genomfor 16pande den interna Kkapital- och
likviditetsutvarderingen (IKLU) som dokumenteras formellt
en gang per ar. Processen har som syfte att utvdrdera
kapitaltackningspositionen i forhéllande till affarsplanen och
nivaerna for lagstadgat kapital vid olika stresscenarier under de
kommande tre &ren. Som en del av IKLU-processen utvirderade
Bolaget foljande risker enligt Pelare 2: kreditrisk i ett
stresscenario, ranterisk, affarsrisk, anseenderisk, likviditetsrisk,
koncentrationsrisk, konjunkturrisk och pensionsrisk. Bolaget
faststillde att extra kapital maste allokeras for att tdcka
kreditrisk 1 ett stresscenario, ranterisk och anseenderisk.

Utdver kravet pad kdrnprimérkapital som stadgas i CRR
krdvs enligt lagen om kapitalbuffertar att ett institut ocksa
ska ha ett kdrnprimérkapital motsvarande det kombinerade
kapitalbuffertkravet for ett sadant institut for att hantera
systemrisker. Kapitalbuffertkravet kan variera mellan institut
ochkanocksévarieradvertiden. Detkombinerade buffertkravet
for TF Bank bestar av en kapitalkonserveringsbuffert och en
institutspecifik kontracyklisk buffert.

Enligt tillimpliga bestimmelser ska Bolaget uppfylla foljande
kapitalrelationer (inklusive den kapitalkonserveringsbuffert
som beskrivits ovan pé 2,5 %) per datumet hérav:

» Kérnprimérkapitalrelation pd minst 4,5 % plus kapital-
konserveringsbuffert pa 2,5 %,



+ Primirkapitalrelation pd minst 6,0 % plus kapital- I nedanstiende tabell visas en oversikt dver de huvudsakliga
konserveringsbuffert pa 2,5 %, kraven och nyckeltalen f6r Koncernen per den 31 december

* En total kapitalrelation pd minst 8,0 % plus kapital- 2012, 2013, 2014 och 2015.

konserveringsbuffert pa 2,5 %, och

+ En institutsspecifik kontracyklisk buffert, som uppgick till
0,54 % for TF Bank vid arets slut 2015.

Per den 31 december
TSEK (om inte annat anges) 2015 2014 2013 2012

Lagstadgat kapital
Karnprimérkapital (CET 1) efter eventuella avdrag 309 078 266 563 233 606 191 045
Priméarkapitaltillskott (AT 1) efter eventuella avdrag - - - -
Supplementért kapital efter eventuella avdrag 97 000 - - -
Kapitalbas 406 078 266 563 233 606 191 405
Riskexponeringsbelopp 2 229 621 1943 558 1550 052 1456 226
varav kreditrisk 1585 690 1373 649 1043 520 1006 680
varav kreditvarderingsjusteringsrisk 1587 - - -
varav marknadsrisk - - - -
varav operativ risk 642 344 569 909 506 532 494 884
Karnprimérkapitalrelation, % 13,86 % 13,72 % 15,07 % 13,14 %
Primarkapitaltillskottrelation, % 13,86 % 13,72 % 15,07 % 13,14 %
Total kapitaltackningsgrad, % 18,21 % 13,72 % 15,07 % 13,14 %
Summa karnprimarkapitalkrav inkl. kapitalbuffertkrav 168 113 136 049 69 752 105 109
varav kapitalkonserveringsbuffert 55741 48 589 - -
varav kontracyklisk kapitalbuffert 12 040 - - -
Tillgangligt karnprimarkapital att anvédnda som buffert 208 745 179 103 163 854 123 835
Kapitalbas
Aktiekapital 107 500 5 000 5 000 5000
Balanserade vinstmedel 145 755 164 787 146 588 126 213
Reviderat arsresultat efter avdrag for forutsebara kostnader och utdelning 83 560 100 525 85934 66 485
Ovriga reserver 1000 1000 1 000 1000
Ackumulerat 6vrigt totalresultat -2 560 - - -
Minoritetsintresse 6 304 - - -
minus immateriella tillgdngar —23 942 -4 749 -4 916 -7 293
minus uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida I6nsamhet -2 235 - - -
minus minoritetsintresse ej beaktat i kapitalbas -6 304 - - -
Summa karnprimérkapital 309 078 266 563 233 606 191 405
Summa kapitalbas 406 078 266 563 233 606 191 405

Not: Den finansiella informationen i ovanstdaende tabell har hdmtats ifrdan reviderade rikenskaper enligt IFRS 2013-2015.

TF Bank AB (publ) * Prospekt 2016

101



102  Prospekt 2016

I syfte att mita riskexponering och kapitalkvoter viktas
Bolagets tillgdngar enligt deras hénforliga risk. Bolaget
anvinder schablonmetoden for att méta kreditrisk enligt
artiklarna 111-134 i CRR. Exponeringsbeloppet berdknas
genom att fordela Bolagets tillgdngsposter pa och utanfor
balansrikningen till olika riskklasser. For respektive riskklass
finns ett flertal olika riskvikter. Hur fordelningen sker mellan
riskklasser och de underliggande riskvikterna beror pa typ av
exponering och motpart. Koncentrationsrisker har inte tagits i
beaktande vid bedémning och berdkning av kapitalkravet for
kreditrisk, utan beaktas istillet inom Pelare 2.

Alla banker med tillstdind att driva bankrérelse maste
regelbundet inge ett antal finansiella rapporter till
Finansinspektionen och IKLU:n &r en av de viktigaste
rapporterna. Koncernen rapporterar for nérvarande till
Finansinspektionen pé konsoliderad basis med Bolaget som
ansvarigt institut. Grunden for den nuvarande konsoliderade
situationen for rapportering till Finansinspektionen inbegriper
moderbolaget, TFB Holding.

TF Bank AB (publ)

Utover lokala rapporteringskrav maste alla banker med
tillstand 1 Sverige ocksa skicka ett antal rapporter till
Europeiska bankmyndigheten ("EBA”), pa madnads- och
kvartalsbasis. Denna rapportering sker via en webbportal
som dr sérskilt framtagen for detta syfte. Dessa rapporter
innefattar:

* COREP-rapportering: Rapporten ticker féljande omraden:
(1) likviditetstickningsgrad (LCR), (ii) kapitalbas
och kapitalbaskrav (kapitaltickning, CA), (iii) stora
exponeringar och koncentrationsrisk (stora exponeringar,
LE), (iv) soliditet (bruttosoliditet, LR) och (v) likviditet
(stabil nettofinansieringskvot, NSFR).

» Rapporten om likviditetstdckningsgrad 1dmnas varje manad
medan de andra rapporterna lamnas pé kvartalsbasis.

FINREP-rapportering: Dessa nya rapporteringskrav géller
fran oktober 2014 och har 6kat rapporteringskraven till EBA
(Europeiska bankmyndigheten) och ticker ett antal nya och
tillagda rapporteringskrav.



REGULATORISK OVERSIKT

Koncernens verksamhet ar foremal for ett stort antal regulatoriska krav, vilka innefattar krav pa
lamplighet hos aktiedgare med kvalificerat innehav, koncernens organisationsstruktur och kapitaltackning.
Koncernens verksamheter omfattas oberoende av varandra av regulatoriska krav och forpliktelser, sa
som finansiella regelverk samt lagar avseende inkasso och dataskydd. EU-rattslig lagstiftning ar i stor
utstrackning enhetlig i alla jurisdiktioner dar Koncernen bedriver verksamhet. Daremot kan nationella
lagar och regelverk variera mellan jurisdiktioner. Utover externa regulatoriska krav har Koncernen antagit
flera interna policys och riktlinjer som galler for hela Koncernen.

REGELVERK

Den 30 januari 2012 beviljades TF Bank tillstdind av
Finansinspektionen att bedriva bankrorelse. Dérav styrs
den verksamhet som bedrivs av TF Bank i huvudsak av lag
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse ("LBF”).
Enligt kraven pa konsolidering for féretag under tillsyn som
stipuleras i kapitaltdckningsforordningen och LBF géller att
dven om endast ett foretag i en koncern star under tillsyn,
kan vissa bestdimmelser bli tillimpliga pd andra foretag
inom koncernen.

Koncernen bedriver verksamhet i sju jurisdiktioner i Europa.
Pa grund av samordnade réttsliga krav for kreditinstitut inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) omfattas
den verksamhet som bedrivs i andra EU-ldnder 4n i Sverige av
likartade regelverk. Bolaget kan trots detta omfattas av vissa
lokala lagkrav avseende hur det ska driva den verksamhet
som avser konsumentkrediter, exempelvis stipulerar finsk
lag fran den 1 juni 2013 en hdgsta tilldten faktisk réntesats
pd konsumentkrediter. Koncernen samt externt anlitad
expertis overvakar 10pande fordndringar av lagkrav i olika
jurisdiktioner. Bolagets ledning anser att storre delen av de
jurisdiktioner i vilka Koncernen bedriver verksamhet har
stabila regelverk.

Ar 2014 implementerades EBA:s riktlinjer for intern
styrning (GL 44) 1 Sverige genom nya bestdmmelser
och allménna riktlinjer frdn Finansinspektionen. De nya
bestimmelserna innefattar bland annat striktare krav med
avseende pa riskhantering, etiska regler, kontrollfunktioner,
regelefterlevnad, outsourcing- och organisationskrav. Bolaget
har antagit nya och mer omfattande interna rutiner i syfte att
sékerstilla efterlevnaden av de nya lagkraven och riktlinjerna.

Implementeringen  av  kapitaltdckningsdirektivet  och
kapitaltickningsforordningen i Sverige 2014 resulterade
i striktare lagkrav rorande bland annat kapitalbuffertar,
riskhantering och informationsgivning. Kraven ledde till
andringar i de interna kapitalkravsrutinerna och rutinerna for
periodisk rapportering till Finansinspektionen.

OVERSIKT GVER TILLSTANDSKRAV | DE LANDER DAR
KONCERNEN BEDRIVER VERKSAMHET

Bolaget bedriver huvudsakligen verksamhet inom EU, vilken
inbegriper foljande tre huvudsakliga verksamhetsomréden: (i)
sdljfinansiering av e-handel, (ii) sparkonton till privatpersoner
och (iii) privatlan. Till foljd av samordnade lagkrav for
banker inom EU, omfattas Koncernens samtliga affarsenheter
av likartade regelverk. Bolaget kan trots detta omfattas av
vissa lokala bestimmelser. Nedanstdende tabell innehaller en
oversikt dver Bolagets samtliga tillstdnd, medlemskap och
registreringar uppdelat per verksamhetsland:

Datum for
Land Registrering/tillstand registrering

Sverige  Auktorisation av Finansinspektionen i 1995
kategorin Kreditmarknadsbolag
Auktorisation av Finansinspektionen fér 2009

forsékringsformedling, klass 16, Annan
férmégenhetsskada (direkt)

Auktorisation av Finansinspektionen att 2012
bedriva bankrorelse

Finland  Registrering hos den finska tillsynsmyndig- 2013
heten som utlandsk filial till svensk bank med
tillstand att bedriva bankrérelse for verksam-

het i form av sparkonton och utlaning

Registrering hos den finska tillsynsmyndig- 2013
heten f6r granséverskridande verksamhet

for forsakringsférmedling, klass 16, Annan
férmdgenhetsskada (direkt)

Norge  Registrering hos den norska tillsynsmyndig- 2003
heten for gransoverskridande utléning

Danmark Registrering hos den danska tillsynsmyndig- 2013
heten for granséverskridande utlaning

Estland Registrering hos den estniska tillsynsmyndig- 2006
heten for gransoverskridande utlaning

Lettland Registrering hos den lettiska finans- och 2013
kapitalmarknadskommissionen fér
gréansoverskridande utlaning

Polen Registrering hos den polska tillsynsmyndig- 2012
heten for granséverskridande utlaning
Registrering hos den polska tillsynsmyndig- 2014

heten som utlandsk filial till svensk bank med
tillstand att bedriva bankrérelse i form av
utl&ning

TF Bank AB (publ)
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Som auktoriserad bank inom EES paverkas Bolaget av
EU-rittslig lagstiftning, frimst kapitaltdckningsdirektivet
och kapitaltdckningsforordningen. EU:s direktiv. om
konsumentkreditavtal ~ (2008/48/EG)  paverkar  ocksa
Bolaget eftersom varje EU-land madste anta harmoniserad
lagstiftning till f6ljd av direktivet om konsumentkreditavtal.
Den implementerade lagstiftningen skiljer sig mellan
medlemsstaterna dd varje enskilt land beslutar om vilka
rapporterings- och tillstindskrav som ska gilla for foretag
som erbjuder mindre 14n.

Bolaget genomfor en analys av nddvindiga tillstdnd,
medlemskap och registreringar innan det pabdrjar bedrivandet
av verksamhet i en ny jurisdiktion. Som innehavare av
tillstdnd att bedriva bankrérelse i Sverige har Bolaget ritt att
bedriva verksamhet inom EES, antingen genom att etablera
en fysisk ndrvaro genom en filial eller genom att erbjuda
gransoverskridande tjanster enligt EU:s fria rorlighet for tjénster.
Ratten att bedriva gransoverskridande verksamhet i EES-lédnder
kan utnyttjas efter genomférandet av ett anmélningsforfarande
enligt det andra bankdirektivet (1989/646/EG).

Om Bolaget vill bedriva verksamhet i ett land utanfér EES
krdvs godkdnnande av Finansinspektionen och tillstdnd
fran tillsynsmyndigheten i det landet. Bolaget bedriver for
nérvarande endast verksamhet i EU-lander samt i Norge, som
ingér i EES, och analyserar for narvarande inte etablering i ett
land utanfor EES.

I juli 2015 forvdarvade Koncernen det norska finansiella
institutet BB Finans. Dérutdver har Koncernen inlett ett
samarbete med Intrum Justitia genom joint venture-bolaget
Avarda. I september 2015 fick Avarda tillstdnd att bedriva viss
konsumentkreditrelaterad verksamhet.

TILLSYNSMYNDIGHETER

Bolagets svenska tillstind att bedriva bankrérelse medfor
tillstdind att bedriva verksamhet i alla EES-linder. Da
Bolaget har sitt sdte i Sverige regleras och Gvervakas det
i huvudsak av Finansinspektionen, bortsett fran att det
finns vissa lagstadgade krav i andra jurisdiktioner sasom
rapporteringskrav till respektive nationell tillsynsmyndighet.

KAPITALKRAV OCH KONCERNENS KAPITALSITUATION
De nuvarande kapitalkraven och Koncernens kapitalsituation
beskrivs i avsnittet “Risk- och kapitalhantering”.

Det dr av stor vikt att notera att flera framtida lagkrav skulle
kunna paverka sammansittningen och nivdn pa Bolagets
kapitalbas:

* Kravet péa bruttosoliditet 1 Basel Ill-regelverket
(forhallandet mellan primérkapital och det totala riskvigda
exponeringsbeloppet). Kravet granskas for ndrvarande och
véntas bli bindande under 2018.

TF Bank AB (publ)

* Under 2016 planerar Baselkommittén att ta upp fragan om
variationen i riskexponeringsbelopp bland banker genom
att infora kapitalgolv, storre begrinsningar i friga om hur
modeller och antaganden anviands samt genomforandet av
en granskning av standardiserade metoder for att hantera
riskerna i Pelare 1.

* Fundamental Review of the Trading Book véntas bli
implementerad under 2019. Ramverket fardigstdlldes av
Baselkommittén i januari 2016 och tdcker vdrdering och
rapportering av lagstadgat kapital for marknadsrisk.

* En ny redovisningsstandard, IFRS 9, infors 2018, enligt
vilken avsittningar for kreditforluster kommer att dndras
fran en modell baserad pa "intréffad forlust” till en modell
baserad pa “sannolik framtida forlust”. Véntade effekter
inbegriper en engangsminskning av kapital ndr kravet
infors samt dkad volatilitet i det framtida nettoresultatet.

» EU:s direktiv om édterhdmtning och resolution av banker
(2014/59/EU) implementerades i februari 2016 genom
lag om resolution och syftar till att stoppa statliga
rdddningsaktioner (s& kallade bail-outs) och istillet
introducera sa kallade bail-ins. Lagstiftningen innehaller
ett krishanteringsforfarande for banker pa obestdnd vad
giller kapital, bail-ins eller forsdljning av tillgdngar samt
anviandning av avvecklingsfonder. Bail-ins kréver att
borgendérer till ett institut med finansiella svarigheter kan
behdva acceptera vissa forluster for att ridda den aktuella
institutionen, exempelvis genom att behorig myndighet
beslutar att vissa 1&n utan sdkerhet ska skrivas ner eller
konverteras till aktier. Lagen om resolution técker ocksa
minimikraven for bankers totala forlusttdckningskapacitet
och kravet pa att vissa fordringshavare ska kunna tidcka
forluster under vissa omsténdigheter.

Godkannande av och rapporteringskrav for
kvalificerat aktieinnehav i Bolaget

Enligt 14 kap. 1 § LBF maéste en ny eller befintlig aktiedgare
som erhaller kvalificerat innehav, direkt eller indirekt, pa minst
10 % av aktierna, eller p& annat sitt far ett direkt eller indirekt
visentligt inflytande (en “aktieigare med kvalificerat
innehav”) godkinnas av Finansinspektionen innan forvarvet
kan slutforas. Detta géller dven vid en Okning av innehavet
for en aktiedgare med kvalificerat innehav till ett innehav
uppgéende till 20 %, 30 % eller 50 % av aktierna (direkt och
indirekt dgande i foretaget). Det krdvs medgivande i forvig
av Finansinspektionen om Bolaget skulle bli dotterforetag till
en dgare med kvalificerat innehav.

Enligt 14 kap. 3 § LBF maste Finansinspektionen informeras
nér en befintlig aktiedgare i Bolaget fattar beslut om att avyttra
ett kvalificerat innehav av aktier, vilket leder till en minskning
till 10 %, 20 %, 30 % eller 50 % av denna aktiedgares direkta
eller indirekta innehav av det totala antalet aktier i Bolaget.



Styrelseledaméter, styrelsesuppleanter, verkstéillande direktorer
samt vice verkstillande direktérer i en aktiedgare med
kvalificerat innehav méste godkédnnas av Finansinspektionen
enligt regleringen om &garledningsprovning innan de kan
borja agera i den egenskapen.

REGELVERK FOR KONSUMENTKREDITER
Bestimmelser rorande konsumentkrediter &terfinns i
konsumentkreditlagen (2010:1846) ("KkrL”). Enligt KkrL
ska en kreditgivare, i forhdllande till en konsument, tillimpa en
sund kreditgivning. Det innebér bland annat att kreditgivaren
ska skydda konsumentens intressen och ge konsumenten den
information som krévs.

Enligt KkrL ska kreditgivaren &ven kontrollera om
konsumenten har nddvéndiga forutsittningar och finansiell
formaga att uppfylla sina &taganden enligt kreditavtalet.
Kreditprévningen ska vara baserad pa tillrdcklig information
om konsumentens ekonomiska situation. Krediten far endast
godkdnnas om kunden har den ekonomiska férméigan att
uppfylla sina ataganden.

Utover KkrL har svenska konsumentverket utfdrdat
bestimmelser i form av allmdnna rdd om vad som ska
beaktas i samband med beviljande av konsumentkrediter.
Finansinspektionen och Konsumentverket delar tillsynsansvaret
over foretag som har tillstind av Finansinspektionen och
samtidigt tillhandahaller konsumentkrediter.

KkrL har éndrats pd senare ar for att ytterligare skydda
konsumenters réttigheter och myndigheterna har visat att de
kommer att vidta atgérder for att sdkerstdlla att de striktare
reglerna foljs.

DEN SVENSKA STATLIGA INSATTNINGSGARANTIN
Den svenska statliga inséttningsgarantin
svenska staten garanterar inlaning pa alla slags konton hos
banker, vérdepappersforetag och vissa andra finansiella
institut. Den svenska statliga inséttningsgarantin garanterar
kundernas inldning om Bolaget skulle g& i konkurs eller
om Finansinspektionen beslutar att garantin ska trdda in.
Inséttningsgarantin hanteras av Riksgélden.

innebdr att

Om insittningsgarantin trdder i kraft garanterar den att
varje kund far erséttning uppgéende till viardet av den totala
summan pa vederborandes konto eller konton hos Bolaget
plus upplupen rénta fram till tidpunkten for konkursen eller
Finansinspektionens beslut. Hogsta mdojliga ersdttningsbelopp
ar ett belopp i SEK motsvarande 100 000 EUR.

Erséttningen betalas av Riksgédlden inom 20 bankdagar fran
datumet for Bolagets konkurs eller ndr Finansinspektionen
beslutade att garantin skulle trdda in.

I mars 2016 foreslog regeringen &dndringar till befintlig

lagstiftning for att implementera Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/49/EU av den 16 april 2014 om
insdttningsgarantisystem. Om forslaget skulle trdda i kraft
skulle den maximala ersdttningen vara 950 000 SEK (eller,
under vissa speciella omstdndigheter, 5 000 000 SEK) och
ersittningen skulle behdva betalas inom 7 bankdagar fran
datumet for Bolagets konkurs eller ndr Finansinspektionen
beslutade att garantin skulle trida in. Andringarna foreslas
trdda i kraft 1 juli 2016.

ATGARDER MOT PENNINGTVATT OCH FINANSIERING
AV TERRORISM

Ett foretag som har tillstdnd enligt LBF maste folja reglerna
betrdffande penningtvitt och finansiering av terrorism enligt
lag (2009:62) om atgdrder mot penningtvitt och finansiering
av terrorism ("PTL”) och maéste innan foretaget ingar en
affdarsrelation med en ny kund verifiera kundens identitet
samt sammanstilla information betrdffande syftet med
afférsrelationen. Vidare ska en verksamhetsutdvare som faller
under PTL granska de transaktioner som utfors av dess kunder
och en verksamhetsutdvare som har skél att misstdnka att en
kund kan vara inblandad i penningtvitt eller finansiering av
terrorism maste meddela detta till polisen.

Vidare ska verksamhetsutGvaren avstd fran att utfora
transaktioner som den misstdnker eller har skélig grund att
misstdnka utgdr ett led i penningtvitt eller finansiering av
terrorism. Bolaget har antagit interna riktlinjer och rutiner i
syfte att sdkerstilla efterlevnad av PTL och att relevant personal
genomgér kontinuerlig utbildning inom dessa omraden.

DATASKYDD

Att bearbeta personuppgifter dr en central del av Koncernens
verksamhet. Bearbetningen av personuppgifter av foretag som
dr bildade inom EU styrs av EU:s dataskyddsdirektiv (95/46/
EG) ("Dataskyddsdirektivet”). Dataskyddsdirektivet har
implementerats i varje medlemsstats nationella lagstiftning
och kan darfor variera mellan olika medlemsstater. Enligt
Dataskyddsdirektivet far personuppgifter endast samlas in
for preciserade, uttryckliga och lagliga syften och far endast
bearbetas pd ett sdtt som &r forenligt med dessa syften.
Dessutom maste de insamlade personuppgifterna vara
tillforlitliga, relevanta och inte dverdrivna i forhéllande till
de syften for vilka de samlas in och/eller bearbetas, och de
far inte forvaras en ldngre period dn vad som krévs for syftet
med insamlingen.

Koncernen dr féremal for tillsyn av nationella myndigheter i
varje land i vilket Koncernen bedriver verksamhet. Koncernen
har processer for hantering av personuppgifter i syfte att
sikerstdllaattrelevantaregelverk efterlevs. Dessaprocesser for
hantering av personuppgifter inbegriper dataskyddsprinciper,
informationssékerhetsprinciper, datalagringsprinciper och
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processer for hantering av registrerade personers begéran om
tillgang till information.

Den 15 december 2015 kom EU-parlamentet, EU-
kommissionen och Europeiska Radet 6verens om den nya
dataskyddsforordningen. Dataskyddsforordningen kommer
att innebéra en ny era for det réttsliga ramverket for data-
skydd inom EU, nir den ersitter det foraldrade Dataskydds-
direktivet. Dataskyddsforordningen kommer ocksd att
faststéilla gemensamma regler i hela EU eftersom den ersétter
de nationella lagar som tidigare hade implementerat Data-
skyddsdirektivet. Dataskyddsférordningen stirker enskilda
individers réttigheter och innebér striktare krav pa foretag
som bearbetar personuppgifter men dven pa registeransvariga.
Andra viktiga delar i den nya dataskyddsforordningen
inbegriper: (i) krav pd samtycke, (ii) forpliktelse att
utse ett personuppgiftsombud, (iii) en ny tvingande
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anmilningsskyldighet, som krdver att registeransvariga
meddelar myndigheter om eventuella dataintrdng utan
onddigt drojsmal (dér s& ar mojligt senast 72 timmar efter
att intranget upptickts) och informerar berérda registrerade
personer om intrdnget, samt (iv) hoga boter pé upp till 4 %
av den globala arsomsittningen pé koncernbasis for vissa
brott mot dataskyddsforordningen. En positiv konsekvens
dr att Koncernen inte lingre kommer att behdva hantera
dataskyddsmyndigheter i varje medlemsstat ddr den bedriver
verksamhet, utan i stdllet lyder under en enskild nationell
dataskyddsmyndighet i det EU-land dir den huvudsakliga
verksamheten bedrivs. Dataskyddsférordningen kommer att
paverka Koncernens verksamhet och étgérder maste vidtas
for att se till att Koncernen f6ljer dataskyddsférordningen nir
forordningen trader i kraft 2018.



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan ges en oversiktlig sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma med
anledning av aktieinnehav i Bolaget. Informationen utgor inte en uttommande redogodrelse och behandlar
inte alla skattefrdgor som kan uppsta avseende aktieinnehav i Bolaget. Eventuella framtida aktiedgare
bor inhamta rad fran skatteradgivare avseende vilket lands lagstiftning som ar tillamplig vid forvarv,
innehav och avyttring av aktierna samt de skattekonsekvenser som blir tillampliga enligt svensk och
utlindsk skatteritt. Denna sammanfattning baseras pa den lagstiftning som giller vid datumet for
Prospektet.

Denna sammanfattning ar endast avsedd for aktiedgare som har sin skatterattsliga hemvist i Sverige,
om inte ndgot annat anges. Sammanfattningen behandlar inte situationer dar aktierna innehas av
handelsbolag eller som lagertillgang i naringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sirskilda regler som
giller for innehav i bolag som &r eller tidigare har varit fimansforetag eller aktier som forvirvats med stod

av aktier i famansforetag eller andra specifika situationer och regler.

PRIVATPERSONER

Beskattning vid avyttring av aktier
Privatpersonersomséljersinaaktierblir féremal forbeskattning
i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital
ar 30 %. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas
normalt som skillnaden mellan forséljningserséttningen, efter
avdrag for forsdljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag
och sort berdknas gemensamt med tillimpning av den
s kallade genomsnittsmetoden. For marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas
genom den s& kallade schablonmetoden. Schablonmetoden
innebédr att omkostnadsbeloppet bestims till 20 % av
forsdljningserséttningen efter avdrag for forsdljningsutgifter.
Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier &r
fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar
pa andra marknadsnoterade aktier eller deldgarritter utom
andelar i sddana marknadsnoterade virdepappersfonder
och specialfonder som endast innehaller fordringsrétter
(réntefonder). Forluster som inte kan kvittas pa detta sétt
fér dras av till 70 % mot Ovriga inkomster i inkomstslaget
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion avseende kommunal och statlig
inkomstskatt samt statlig och kommunal fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 % av den del av underskottet
som inte overstiger 100 000 SEK och med 21 % av den del
av underskottet som overstiger 100 000 SEK. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Beskattning av utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning pad marknadsnoterade
aktier i1 inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 %.
Bolaget ansvarar for innehéllande av prelimindrskatt pa
utdelningen.

AKTIEBOLAG

Beskattning vid avyttring av aktier

Svenska aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster i
inkomstslaget niringsverksamhet. Skattesatsen &r 22 %. For
berdkning av kapitalvinst eller kapitalforlust och berdkning
av omkostnadsbelopp, se ”-Privatpersoner”. Kapitalforluster
pé aktier medges normalt endast mot kapitalvinster pa aktier
eller andra deldgarritter. Om en kapitalforlust inte kan dras
av hos det foretag som gjort forlusten, kan den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter
hos ett annat foretag i samma koncern, under forutsittning
att det foreligger koncernbidragsritt mellan foretagen.
Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter
under efterfoljande beskattningsdr utan tidsbegrédnsning.
Kapitalvinst p4 marknadsnoterade aktier i svenska aktiebolag
och utlindska motsvarigheter &r skattefria och kapitalforluster
ar inte avdragsgilla, forutsatt att innehavet motsvarar minst
10 % av rosterna for samtliga aktier. Skattefrihet kan &ven
foreligga om innehavet av aktierna betingas av rérelse som
bedrivs av dgarforetaget eller ett nérstdende bolag. Detta
undantag géller bara for kapitalvinst pa aktier som innehavts
over ett ar fran den dag nigot av de ovan ndmnda kriterierna
var uppfyllda.

Beskattning av utdelning

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget
néringsverksamhet med en skattesats om 22 %. Utdelning pa
marknadsnoterade aktier i aktiebolag, inkluderat utlindska
motsvarigheter, dr skattefria om innehavet motsvarar minst
10 % av rostritten av samtliga aktier eller om innehavet
betingas av aktiedgarens, eller nirstdende bolags, rorelse.
Detta giller forutsatt att aktierna inte avyttras inom ett ar fran
den dag ndgot av de ovan nimnda kriterierna var uppfyllda.
Det krévs inte att aktierna har innehavts kontinuerligt i ett
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ar vid utdelningstidpunkten. Om aktierna avyttras innan de
innehavts ett ar eller om rétten till skattefrihet upphor att
gélla kommer det emellertid att utldsa beskattning. Detta kan
medfora att utdelning som inte ldngre omfattas av skattefrihet
kan komma att bli beskattad ett annat rdkenskapsar dn det
rakenskapsar som utdelningen mottogs.

Bolaget ansvarar for innehéllande av prelimindrskatt pa
utdelning.

OVRIGA SKATTER

1 Sverige pafors inte nadgon Overlételseskatt, mervirdesskatt,
stimpelskatt eller liknande vid forvdrv eller avyttring av
aktier eller andra aktierelaterade transaktioner. Sverige har
for ndrvarande ingen formogenhetsskatt.

VISSA SKATTEFRAGOR FOR AKTIEAGARE SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Privatpersoner som ar begrédnsat skattskyldiga i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring
av aktier. Dessa aktiedgare kan dock vara skattskyldiga i sin
hemviststat. Enligt svenska regler dr privatpersoner som &r
begrinsat skattskyldiga i Sverige foremél for beskattning 1
Sverige vid avyttring av aktier om individen var bosatt eller
stadigvarande vistades i Sverige under kalenderaret som
avyttringen skedde eller under de tio ndrmast foregaende
kalenderaren. Beskattningsritten kan vara begransad genom
de skatteavtal som Sverige ingatt med andra ldnder.

TF Bank AB (publ)

Utlédndska juridiska personer &r inte skattskyldiga for
kapitalvinster i Sverige vid avyttring av aktier forutsatt att
aktierna inte dr hdnforliga till ett fast driftstédlle som den
utlindska juridiska personen har i Sverige. Om aktierna ar
hénforliga till ett fast driftstdlle i Sverige ar reglerna om
skattefri utdelning och kapitalvinst tillimpliga med vissa
restriktioner.

I Sverige utgér enligt huvudregeln kupongskatt om 30 % pa
utdelningar frén svenska aktiebolag till utlindska juridiska
personer och privatpersoner som ir begrénsat skattskyldiga
i Sverige. Detta giller dven for utbetalningar fran ett svenskt
aktiebolag i samband med bland annat inldsen av aktier
och aterkdp av egna aktier genom ett erbjudande riktat till
aktiedgarna. Beskattningen i form av kupongskatt kan dock
undantas helt eller reduceras baserat pa skatteavtal eller intern
svensk ritt. Generellt ska kupongskatt innehdllas av den
som verkstéller utdelningen. Om den utdelningsberittigade
har rdtt till en reducerad skattesats avseende utdelning pa
aktier som ar registrerade hos Euroclear Sweden reduceras
normalt den innehéllna skatten av Euroclear Sweden, eller
om aktierna &r registrerade hos en forvaltare, av forvaltaren.
Detta forutsatter emellertid att tillrdcklig information om den
utdelningsberittigade aktiedgaren och hans skatterittsliga
hemvist tillhandahallits Euroclear Sweden eller forvaltaren. I
de fall som kupongskatt om 30 % innehallits vid utbetalning
till en person som har ritt att beskattas enligt en 1agre skattesats
kan aterbetalning begéras skriftligen hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningséret.



DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Foljande termer som anvands i detta Prospekt har den mening som anges nedan
(om inte annat framgar av sammanhanget):

HABG ”
”Ankarinvesterarna”

”Arbetsflode fér Kreditbeslut”

”Avarda”

”Avardas Territorier”

”BB Finans”

”Bolaget” eller ”TF Bank”
”Carnegie”

”Consortio Fashion Group”
”CRD IV”

”CRR”
”Dataskyddsdirektivet”
"EBA”

”EES”

”Erbjudandet”

"EU”

”EUR”

”Euroclear Sweden”
”Dataskyddsférordningen”
”Global Coordinator”
”|ASB”

”IFRS”

”Joint Bookrunners”
”Joint Venture-avtalet”
”Koden”

”Kreditavtalet med Nordea”
”LBF”

"NOK”

”0din Kapital”

”Phoenix”
”Placeringsavtalet”

”PLN”
”Prospektet”
”PTL”

”PUL”

”RFR 1”
”Securities Act”

”Segmentet Direct to Consumer”

”Segmentet Sales Finance”
”SEK”
”Séljande Aktiedgare”

”TFB Holding”
»Qvertilldelningsoptionen”

ABG Sundal Collier AB.

Swedbank Robur Fonder, Erik Selin, genom Erik Selin Fastigheter AB, och Lazard Asset Management.
TF Banks automatiserade interna kreditbestammelser som &r tillampliga pa varje marknad.
Avarda AB (joint venture-bolaget som &ags tillsammans med Intrum Justitia).

Sverige, Finland, Norge och Danmark.

BB Finans ASA.

TF Bank AB, ett svenskt publikt aktiebolag.

Carnegie Investment Bank AB (publ).

Consortio Fashion Group AB och fem av dess heldgda dotterbolag.

EU:s kapitalkravsdirektiv 2013/36/EG.

EU:s kapitaltdckningsférordning 575/2013.

EU:s dataskyddsdirektiv (95/46/EG).

Europeiska bankmyndigheten.

Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet.

Erbjudandet av upp till 5 661 553 av Bolagets aktier som beskrivs i detta Prospekt.
Europeiska Unionen.

Den gemensamma europeiska valutan antagen av vissa deltagande EU-medlemsstater.
Euroclear Sweden AB.

EU:s dataskyddsférordning (EU) 2016/679.

Carnegie Investment Bank AB (publ).

International Accounting Standards Board.

International Financial Reporting Standards sdsom den &r antagen av EU.

Carnegie Investment Bank AB (publ). och ABG Sundal Collier AB.

Det joint venture-avtal avseende Avarda som ingétts mellan TF Bank och Intrum Justitia.
Svensk kod fér bolagsstyrning.

Ramavtal fér krediter med Nordea Bank AB och Nordea Finans Sverige AB.

Lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Norsk krona, den nationella valutan i Norge.

Odin Kapital AS.

Koncernens system for kreditgivning.

Det avtal om placering av aktier som avses att ingds mellan Bolaget, de Séljande Aktie&dgarna
och Joint Bookrunners.

Polsk zloty, den nationella valutan i Polen.

Detta prospekt.

Lag (2009:62) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism.

Personuppgiftslagen (1998:204).

RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, utgiven av Radet for finansiell rapportering.
U.S. Securities Act fran 1933.

Koncernens segment direct to consumer.

Koncernens segment sales finance.

Svensk krona, den nationella valutan i Sverige.

TFB Holding, Férvaltningsaktiebolaget Segersta, Gurrfinans AB, Aktiebolaget Add Value,
Mattias Carlsson, KAAX Investment AB, Tiberon AB, AB Monarda, Pehr Petersson,

TPS Investment AB, Merizole Holding Ltd och Johannes Rintaniemi.

TFB Holding AB.

En mojlighet for Joint Bookrunners att forvarva ytterligare 849 126 aktier fran de Saljande
Aktiedgarna for att tdcka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet.
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RAPPORT OVER RESULTAT | KONCERNEN

jan-mar 2016 jan-mar 2015 jan-dec 2015

1,2,3,9

Rorelsens intédkter

Rénteintékter 102 001 93 653 385 846
Rantekostnader -12 154 -9 285 -37 602
Réntenetto 89 847 84 368 348 244
Provisionsintéakter 12 492 10 938 45 882
Provisionskostnader -1 971 -1104 -5960
Provisionsnetto 10 521 9834 39 922
Nettoresultat av finansiella transaktioner 236 -34 -153
Summa rérelseintékter 100 604 94 168 388 013
Allmanna administrationskostnader -33 426 -26 457 -118 272
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1034 -1013 -4 568
Ovriga rérelsekostnader -4 093 -5 689 -20 579
Summa kostnader fore kreditforluster -38 553 -33 159 -143 419
Resultat fore kreditférluster 62 051 61 009 244 594
Kreditforluster, netto -27 979 -30 229 -108 047
Jamforelsestérande poster -6 102 - -18 232
Rorelseresultat 27 970 30 780 118 315
Skatt pa periodens resultat -5227 -7 623 —28 906
Periodens resultat 22743 23 157 89 409
Periodens resultat hdnférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 24 255 23715 93 235
Innehav utan bestdmmande inflytande -1512 -558 -3 826
Periodens resultat per aktie fére utspddning (SEK) 1,13 1,10 4,34
Periodens resultat per aktie efter utspddning (SEK) 1,13 1,10 4,34
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | KONCERNEN

TSEK

jan-mar 2016 jan-mar 2015 jan-dec 2015

Periodens resultat 22743 23157 89 409
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen

Verkligt-varde-forandring avseende finansiella tillgdngar som kan séljas, brutto 939 - -
Skatt pa verkligt-varde-férandringar under perioden —235 - -
Valutakursdifferenser, brutto -5 2 -1278
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden 369 - -1 339
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1068 2 -2617
Summa totalresultat fér perioden 23 811 23 159 86 792
Totalresultat fér perioden hénférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 25317 23717 90 674
Innehav utan bestdmmande inflytande -1 506 -558 -3 882
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | KONCERNEN

2016-03-31 2015-12-31
1,2,3,4,5,9

TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 29 560 29 445
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 60 193 60 075
Utlaning till kreditinstitut 755 867 777 811
Utlaning till allmanheten 6 2012 186 1837 578
Aktier och andelar 1086 -
Goodwill 11 812 11 536
Immateriella anlaggningstillgdngar 12 791 12 406
Materiella anlaggningstillgéngar 1420 1516
Ovriga tillgangar 2 811 9582
Aktuell skattefordran 8573 1288
Uppskjuten skattefordran 3105 2235
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 24 649 34 297
Summa tillgadngar 2924 053 2777769
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut 1917 516
In- och upplaning fran allménheten 2 368 305 2229 562
Ovriga skulder 17 211 25925
Aktuell skatteskuld 2102 -
Uppskjutna skatteskulder 14 242 14 253
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 47 740 59 280
Efterstéllda skulder 97 150 97 000
Summa skulder 2 548 667 2426 536
Eget kapital 7
Aktiekapital (21 500 000 st. med kvotvérde 5 SEK) 107 500 107 500
Ovriga reserver 389 -673
Balanserade vinstmedel 238 445 144 868
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 24 255 93 235
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 370 589 344 930
Innehav utan bestdmmande inflytande 4797 6 303
Summa eget kapital 375 386 351 233
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2924053 2777 769
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN | KONCERNEN

TSEK jan-mar 2016 jan-mar 2015 jan-dec 2015

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 27 970 30 780 118 315
Justering f6r poster som inte ingar i kassaflédet m.m.
Avskrivningar av anlaggningstillgdngar 1034 1013 4568
Upplupna ranteintékter och rantekostnader -19 497 -25 929 -8 198
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 1191 2 -1240
Betald inkomstskatt -10 041 -7 108 -12 074
657 -1242 101 371
Okning/minskning utl&ning till allménheten -174 608 -31798 -42 081
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 14 699 4 804 1462
Okning/minskning in- och upplaning frén allménheten 138 743 14 456 240 019
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder -1 004 12 519 -34 701
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21513 -1 261 266 070
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -86 -215 -630
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1513 -2 968 -7 999
Forvéarv av dotterbolag - - 73741
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 599 -3183 -82 370
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 1011 1019
Aktiedgartillskott - 1960 9310
Forandring upplaning fran kreditinstitut 1401 - 516
Emission av forlagslan - - 97 000
Utbetalt koncernbidrag - -56 840 -56 840
Utbetald utdelning - -905 -18 105
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 1401 -54 774 32900
Periodens kassafléde =21 711 -59 218 216 600
Likvida medel vid periodens borjan 867 331 650 731 650 731
Likvida medel vid periodens slut 845 620 591 513 867 331
Betalda och erhallna rdntor som ingdr i kassaflédet frén den I6pande
verksamheten
Betalda rantor 31415 34 893 45176
Erhalina rantor 100 865 99 4083 388 957
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

. Innehav utan Totalt

Ovriga| Balanserade Periodens | pestammande eget
TSEK Aktiekapital reserver |  vinstmedel resultat inflytande kapital
Eget kapital 2015-01-01 5000 1887 165 787 99 543 - 272 217
Periodens resultat - - - 93 235 -3 826 89 409
Valutakursdifferenser, brutto - -1221 - - -57 -1278
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden - -1339 - - - -1339
Summa totalresultat fér perioden
(netto efter skatt) - -2 560 - 93 235 -3 883 86 792
Omféring av foregéende ars resultat - - 99 647 -99 543 -104 -
Utdelning - - -18 105 - - -18 105
Fondemission 102 500 - -102 500 - - -
Nyemission - - 39 - 980 1019
Aktiedgartillskott - - - - 9310 9310
Eget kapital 2015-12-31 107 500 -673 144 868 93 235 6 303 351 233
Eget kapital 2016-01-01 107 500 -673 144 868 93 235 6 303 351 233
Periodens resultat - - - 24 255 -1512 22743
Verkligt-varde-férandring avseende finansiella
tillgdngar som kan séljas, brutto - 939 - - - 939
Skatt pa verkligt-varde-férandringar under
perioden - -235 - - - -235
Valutakursdifferenser, brutto - -11 - - 6 -5
Skatt pa valutakursdifferenser under perioden - 369 - - - 369
Summa totalresultat for perioden
(netto efter skatt) - 1062 - 24 255 -1 506 23 811
Omféring av féregdende ars resultat - - 93 235 -93 235 - -
Omforing eget kapital - - 342 - - 342
Eget kapital 2016-03-31 107 500 389 238 445 24 255 4797 375 386
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NOTER

Allméan information

Agandet i TF Bank AB &r férdelat mellan TFB Holding AB (556705~
2997) som ager 79,35 % och privata investerare som ager 20,65 %.

Termen “koncernen” hénvisar till TF Bank AB tillsammans med
filialer och dotterbolag:

Filialer
* TF Bank AB, filial Finland (2594352-3)
* TF Bank AB, filial Polen (PL9571076774)

Dotterbolag

+ TFB Service OU (12676808) 100 %
* Avarda AB (556986-5560) 51 %

* Avarda Oy (2619111-6) 51 %

* BB Finans AS (935590221) 100 %
* Confide AS (948063603) 100 %

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for flera olika finansiella
risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och ranterisk i
kassaflodet), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens dvergripande
riskhanteringspolicy fokuserar pé of6rutsagbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pd koncernens finansiella resultat. TF Bank
anvander derivatinstrument for att sdkra viss valutaexponering
och tillampar sakringsredovisning fér en del nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter.

Styrelsen och den verkstéllande ledningen uppréattar skriftliga
policys och styrdokument. B&de efterlevnaden av styrdokumenten
och nivan pa koncernens kreditrisk méats och rapporteras |6pande till
koncernens ledning och styrelse.

Kreditrisk &r risken att en motpart orsakar koncernen en finansiell
forlust genom att inte uppfylla sina &taganden gentemot koncernen.
Kreditrisk uppstér framst genom utlaning till allmanhet men aven
genom likvida medel och derivatinstrument med positivt varde.
Kreditrisk &r den storsta risken i koncernen och foljs noga av
ansvariga funktioner och dér slutligen styrelsen har det vergripande
ansvaret. Styrelsen har i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna for
koncernens kreditgivning. En kreditkommitté foljer kontinuerligt
utvecklingen av respektive kreditportféljs risknivd och beslutar
och genomfér férandringar i koncernens kreditgivning inom den
uppstallda policyn samt féreslar andringar i denna till styrelsen.
Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelsemote.

Vid kreditgivning sker en riskbedémning av kundens kreditvardighet
dar dennes finansiella stallning beaktas, liksom tidigare erfarenheter
och andra faktorer. Individuella risklimiter faststélls baserat pa
interna och/eller externa kreditbeddémningar i enlighet med de limiter
som faststallts av styrelsen. Koncernens kreditlimiter for utlaning till
allmanheten ar stréngt begransad och kontrolleras regelbundet.
Koncernen kan inte utan styrelsebeslut inga kreditavtal med juridisk
person. Genom att endast godk&nna motparter med en extern
rating och faststélla maximal exponering till varje motpart begrédnsas
kreditrisken i likvida medel.

Koncernens kreditgivning préaglas av hogt uppstéllda mal med
avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgér
koncernens stdrsta riskexponering ar reserver for kreditforluster i
forhallande till utestdende kreditvolym jamférelsevis sma (se nedan
och not 6). Det beror pa att koncernen fortlopande saljer osakra
fordringar i de marknader dar prisnivdn &r sadan att styrelsen
beddmer det gynnsamt fér koncernens utveckling och riskprofil.
Det avser i dagslédget de flesta marknader. | praktiken innebar det

att koncernen I6pande realiserar befarade kreditférluster genom
forséljning av osékra fordringar. | den befintliga kreditportféljen finns
en begrénsad andel osakra fordringar och darmed ar reserveringarna
relativt laga.

Koncernens rutiner fér overvakning av forfallna betalningar och
oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom
en tidig upptackt av betalningsproblem hos kredittagarna och en
atfoliande snabb handlaggning av férekommande kravarenden.
Overvakningen sker med stdd av ett sarskilt kravsystem som med
automatik bevakar och paminner om nér kravatgérder ar erforderliga.

Koncernens utlaning till allmanheten bestar till évervagande del
av blancokrediter och av den anledningen gér koncernen ingen
uppstalining Over kreditriskexponeringen eftersom det finns f&
sakerheter samtidigt som storlek pa reserver i férhallande till utldnad
volym &r |ag. Per balansdagen &ar kreditportféljens sammansattning
for utlaning till allmanheten foljande:

Koncernen

TSEK 2016-03-31| 2015-12-31
Lanefordringar, €j i forfall 1719 267 1569 993
Lanefordringar forfallna: 1-10 dagar 161 163 137 389
Lanefordringar forfallna: 11-69 dagar 72 488 81983
Osékra lanefordringar 102 084 88 860
Summa 2055002 1878225
Reserv for befarade kreditférluster -42 816 —-40 647
Summa utldning till allménheten 2012 186 1837 578

For avstdmning av férédndring av reserv for befarade kreditforluster
se not 6.

KREDITKVALITETEN OVER FULLT FUNGERANDE
LANEFORDRINGAR

Koncernen
TSEK

‘ 2016-03-31‘ 2015-12-31

Hushallssektorn

Lag risk 962 643 1000 104
Medel risk 593 760 297 385
Hog risk 320 388 424 697
Rating saknas 76 127 67 179
Summa hushalissektorn 1952918 1789 365

Hanteringen av ansokningar fran nya kunder baseras huvudsakligen
pa information 1amnad av kunden, information om kunder i liknande
sociodemografiska grupper och andra variabler om den individuella
kunden inhdmtade fran externa kallor. Hur de angivna uppgifterna
anvénds och viktas i modellen avgérs ur ett riskperspektiv genom
djupanalys av den individuella kunden och koncernens existerande
kundbas. For att géra en s& korrekt, kostnadseffektiv och traffsaker
riskbedémning som mdjligt kan koncernen anvéanda bade interna
ratings samt ratings frén externa leverantorer. De bédda modellerna
utférs oberoende av varandra men béada kan anvéndas i koncernens
kreditregelverk. Hela modellen anvénds endast fér nya kunder,
befintliga kunder har betalhistorik och liknande uppdaterade variabler
som har bevisats vara en god kalla till kreditbedémning.

TF Bank AB (publ)
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Forts. not 2

Kreditkvaliteten 6ver 6vriga fullt fungerande finansiella tillgangar en-
ligt Standard & Poor’s rating "local short-term” specificeras nedan:

Koncernen
TSEK 2015-12-31

Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker

AA+ 29 560 29 445
Belaningsbara statsskulds-

forbindelser m.m.

AAA 60 193 60 075
Utlaning till kreditinstitut

A-1+ 193 636 206 642
A-1 562 113 568 478
A-2 2629 4124
Ovriga tillgangar

A-1+ 905 -
Rating saknas 1656 5770
Totalt 850 692 874 534

Ovriga tillgdngar i A-1+ avser derivat med positivt varde.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Koncernen bedémer varje ménad om det finns objektiva belagg att en
finansiell tillgang eller grupp av tillg&ngar férlorat i varde. En finansiell
tillgang eller grupp av tillgangar har forlorat i varde, och nedskrivning
gors, bara om det finns objektiva belagg att de foérlorat i varde som
resultat av en eller flera handelser som intraffat efter det att tillgdngen
forst redovisades (en “férlusthandelse”) och férlusthandelsen (eller
forlusthandelserna) paverkar forvantade framtida kassafléden fran
den finansiella tillgadngen eller fran gruppen av finansiella tillgadngar
och denna paverkan kan uppskattas med rimlig sakerhet.

Nedskrivning av lanefordringar och kundfordringar sker nar det finns
objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhélla forfallna
belopp enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Koncernen gor
gruppvisa reserveringar da kreditportfolijen bestar av manga lan
med begrénsade belopp dér det inte kravs en individuell bedédmning
av kassaflédet. Koncernen tilldmpar darfér en statistisk ansats och
reservering sker i tva steg:

» Fordringar dar en forlusthédndelse beddéms ha intréffat i en enskild
eller grupp av fordringar.

* Fordringar som é&r forfallna mer &n 69 dagar och krediten &r
uppsagd (osékra fordringar).

Reservering déar en forlusthandelse beddms ha intraffat sker genom
nuvardesvardering av fordringarnas kassafléde baserat p& sanno-
likheten for att fordringen bliruppsagd genom historik. Det férvantade
framtida kassaflodet baseras pa berakningar som beaktar historiska
data och erfarenheter. P4 de marknader koncernen véljer att inte
sélja sina fordringar bestdms det férvantade kassaflodet istéllet
utifrdn historik med beaktande av prognostiserade framtida floden.

TF Bank AB (publ)

Reservering pa osékra fordringar sker med skillnaden mellan
tillgadngens redovisade varde och nuvéardet av framtida kassafloden,
diskonterade med den ursprungliga lanerantan. Det férvéantade
framtida kassaflodet bygger p& berakningar som tar hansyn till
historiska aterbetalningsnivder som appliceras pé varje generation
av osakra fordringar.

Alla fordringar dar varken en forlusthandelse har skett eller ar
forfallna mer an 69 dagar utvarderas och beddms utifran ett
kollektivt nedskrivningsbehov. Huvudprincipen ar att en héndelse
ska ha intraffat for att reservering ska kunna ske, exempelvis
Okad arbetsléshet. Handelser som féregar detta kan vara stérre
varsel och finansiell oro, vilka kan leda till att koncernens kunders
betalningsférmaga och/eller betalningsvilia paverkas negativt
under en period efter handelsens intraffande. Kvartalsvis gor
foretagsledningen kvalitativa beddémningar fér att vardera hur
situationen har férdndrats under den senaste perioden och
konstaterar om det féreligger behov av utdkning eller upplésning av
den gruppvisa reserveringen. Féretagsledningens bedémning gérs
for respektive marknad dar koncernen &r verksam.

Fordringar som séljs skrivs bort mot reserven for férluster och
skillnaden mellan fordrans vérde och nuvérdet redovisas som
konstaterad kreditforlust. Osékra fordringar redovisas som
konstaterade kreditforluster nar de av inkassobyran rapporteras
overfordtill langtidsbevakning, att kunden &r konstaterad avliden eller
annan forlusthandelse ar konstaterad. Influtna belopp fran tidigare
konstaterade kreditforluster redovisas &ver resultatrakningen.

KREDITFORLUSTER

Koncernen jan-mar jan-mar jan-dec
TSEK 2016 2015 2015

Férandring reserv for salda

oséakra fordringar -23 673 =27 791 -96 394
Konstaterade kreditforluster -3 821 -5035 -17 149
Influtet pa tidigare konsta-

terade kreditforluster 1404 1947 8293
Férandring av reserv for dvriga

befarade kreditforluster -1 889 650 -2 797
Kreditforluster, netto -27 979 -30229 -108 047

Kreditforluster ar héanforliga till Utlaning till allmédnheten och
kategoriseras som lanefordringar och kundfordringar.



NOT 3 Segmentsredovisning

VD ar koncernens hdgste verkstallande beslutsfattare. Foretags-
ledningen har faststallt segmenten baserat pa den information som
behandlas av VD och som anvénds som underlag for att fordela
resurser och utvérdera resultat.

Foretagsledningen utvdrderar rdrelsesegmentens utveckling
baserat pé& rérelseresultatet.

DIRECT TO CONSUMER SALES FINANCE
Resultatrakning jan-mar jan-mar jan-dec Resultatrakning jan-mar jan-mar jan-dec
TSEK 2016 2015 2015 TSEK 2016 2015 2015
Réantenetto 79 229 73 066 303 454 Réntenetto 10 618 11 302 44790
Provisionsnetto 5710 3699 18 275 Provisionsnetto 4811 6135 21 647
Nettoresultat Nettoresultat
fran finansiella transaktioner 177 -26 -195 fran finansiella transaktioner 59 -8 42
Summa rorelseintakter 85115 76 739 321 534 Summa rorelseintékter 15 489 17 429 66 479
Allmanna admini- Allmanna admini-
strationskostnader -23 308 -18 386 -82 026 strationskostnader -10 118 -8 071 -36 246
Avskrivningar av materiella Avskrivningar av materiella
och immateriella anlagg- och immateriella anlagg-
ningstillgdngar -809 =771 -3 460 ningstillgéngar -225 —242 -1108
Ovriga rérelsekostnader -3 891 -5295 -19 967 Ovriga rérelsekostnader -202 -394 -613
Summa kostnader fore Summa kostnader fére
kreditforluster -28 008 -24 452 -105453 kreditforluster -10 545 -8 707 -37 967
Resultat fore Resultat fére
kreditforluster 57 107 52 287 216 082 kreditforluster 4943 8722 28 512
Kreditforluster, netto -22 746 -23 846 -85 648 Kreditforluster, netto -5233 -6 383 -22 399
Rorelseresultat 34 361 28 441 130 434 Rorelseresultat -289 2339 6113
Rérelseresultat hanférligt till: Rdérelseresultat hédnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 34 361 28 441 130 434 Moderbolagets aktiedgare 1649 3055 11 055
Innehav utan bestdmmande Innehav utan bestdmmande
inflytande - - - inflytande -1938 -716 -4 892

Balansrakning Balansrakning

TSEK 2016-03-31 | 2015-12-31 TSEK 2016-03-31 2015-12-31
Utlaning till allmanheten Utlaning till allmdnheten

Hushallssektorn 1629 106 1487 235 Hushaéllssektorn 383 080 350 343
Foretagssektorn - - Foretagssektorn - -
Summa utléning till allménheten 1629 106 1487 235 Summa utlaning till allménheten 383 080 350 343
Hushallssektorn Hushallssektorn

Lanefordringar, netto 1563 681 1418 419 Lanefordringar, netto 378 588 347 565
Osékra fordringar, netto 65 425 68 816 Osaékra fordringar, netto 4 492 2778
Summa hushallssektorn 1629 106 1487 235 Summa hushélissektorn 383 080 350 343

TF Bank AB (publ) * Prospekt 2016  F-11



Forts. not 3

KONCERNINFORMATION

Resultatrdakning jan-mar jan-mar jan-dec
TSEK 2016 2015 2015
Intakter
Rorelseintékter,
Direct to Consumer 85115 76 739 321534
Rorelseintékter,
Sales Finance 15 489 17 429 66 479
Summa totala rérelse-
intdkter for koncernen 100 604 94 168 388 013
Rorelseresultat
Rorelseresultat,
Direct to Consumer 34 361 28 441 130 434
Rorelseresultat,
Sales Finance -289 2 339 6113
Jamforelsestérande poster -6 102 - -18 232
Summa totalt rorelse-
resultat for koncernen 27 970 30 780 118 315

Balansrakning

TSEK

Utlaning till allménheten
Utlaning till allmanheten,

2016-03-31

2015-12-31

Direct to Consumer 1629 106 1487 235
Utlaning till allmanheten,

Sales Finance 383 080 350 343
Summa utléning till

allmanheten for koncernen 2012186 1837 578

NOT 4 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Koncernen,

2016-03-31
TSEK

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavan-

Finansiella instrument varderade till
verkligt varde via resultatet
Innehas fér | Identifierade vid férsta
handel redovisningstillféllet

Lane-
fordringar
och kund-
fordringar

Finansiella
tillgangar

som kan
séljas

Derivat

som ingar i

sékrings-

redovisning

Ovriga
finansiella
tillgangar/

skulder

den hos centralbanker - - 29 560 - - 29 560
Belaningsbara statsskulds-

férbindelser m.m. - 60 193 - - - 60 193
Utlaning till kreditinstitut - - 755 867 - - 755 867
Utlaning till allmanheten - - 2012 186 - - 2012186
Aktier och andelar - 1086 - - - 1086
Derivat 905 - - - - 905
Summa tillgangar 905 61279 2797 613 - - 2859 797
Skulder

Upplaning fran kreditinstitut - - - - 1917 1917
Inlaning fran allmanheten - - - - 2368305 2 368 305
Efterstallda skulder - - - - 97 150 97 150
Derivat - - - 177 - 177
Summa skulder - - - 177 2467 372 2 467 549
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Forts. not 4

Finansiellia ins"trume.nt véarderade till Finansiella L&ne- Derivat Ovriga

Koncernen, verkligt varde via resultatet tillgangar| fordringar| somingari| finansiella

2015-12-31 Innehas for| Identifierade vid férsta somkan| ochkund-|  s&krings-| tillgangar/

TSEK handel redovisningstillfallet EEUES fordringar | redovisning skulder
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavan-
den hos centralbanker - - 29 445 - - 29 445
Belaningsbara statsskulds-
forbindelser m.m. - 60 075 - - - 60 075
Utlaning till kreditinstitut - - 777 811 - - 777 811
Utlaning till allmanheten - - 1837578 - - 1837 578
Aktier och andelar - - - - - -
Derivat - - - - - -
Summa tillgdngar - 60 075 2644 834 - - 2704 909
Skulder

Upplaning fran kreditinstitut - - - - 516 516
Inlaning fran allmanheten - - - - 2229562 2 229 562
Efterstéllda skulder - - - - 97 000 97 000
Derivat 3090 - - - - 3090
Summa skulder 3090 - - - 2327078 2 330 168

NOT 5 Finansiella tillgdngar och skulders verkliga varden

Verkligt viarde

For finansiella instrument som varderas till verkligt vérde i
balansrékningen kréavs upplysningar om vardering till verkligt varde
per niva i nedan verkligt varde-hierarki:

* Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder (niva 1).

* Andra observerbara data for tillgangar eller skulder ar
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som
prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar)
(niva 2).

+ Data for tillgangar eller skulder som inte baseras p& observerbara
marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Koncernen lamnar &ven information om verkligt varde for vissa
tillgangar fér upplysningsandamal.

Koncernen, 2016-03-31
TSEK

Tillgdngar
Beldningsbara stats-

skuldsférbindelser m.m. - 60193 -/ 60193
Aktier och andelar - 1086 - 1086
Derivat - 905 - 905
Summa tillgangar - 62184 -| 62184

Koncernen, 2015-12-31
TSEK

Tillgangar

M

60 075 - 60075
Derivat - - - -

60 075 - 60075

Belaningsbara stats-
skuldsforbindelser m.m. -

Summa tillgdngar -

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt véarde pa finansiella instrument som inte handlas
p& en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststdlls med hjalp
av vérderingstekniker. | s& sto utstrackning som mojligt
anvands marknadsinformation om den finns tillganglig medan
foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som
mojligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for vardering
till verkligt vérde av ett instrument ar observerbara aterfinns
instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella

instrument inkluderar:

* Noterade marknadspriser eller maklarnoteringar foér liknande
instrument.

« Verkligt varde for valutaswapkontrakt faststalls genom anvéndning
av valutakurser pa balansdagen.
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For utlaning till allménheten géllande hushallssektorn baseras det
verkliga vardet pad diskonterade kassafléden med en réanta som
baseras pd marknadsrantan som géllde pa balansdagen vilken var
25,10 % per den 31 mars 2016 och 25,47 % per den 31 december
2015.

Koncernen, 2016-03-31 Bokfort | Verkligt | Overvarde (+)/
TSEK varde vérde | undervérde (-)

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavan-

den hos centralbanker 29 560 29 560 -
Belaningsbara stats-

skuldsforbindelser m.m. 60 193 60 193 -
Utlaning till kreditinstitut 755867 755867 -
Utlaning till allmanheten 2012186 2012186 -

Aktier och andelar 1086 1086 -
Derivat 905 905 -

Summa tillgdngar 2859 797 2859797 -

Skulder

Upplaning fran kreditinstitut 1917 1917 -
Inlaning fran allmanheten 2 368 305 2 368 305 -
Efterstéllda skulder 97 150 97 150 -
Derivat 177 177 -

Summa skulder 2467 549 2467 549 -
Koncernen, 2015-12-31
TSEK varde varde | undervarde (-)

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavan-

den hos centralbanker 29 445 29 445 -
Belaningsbara stats-

skuldsférbindelser m.m. 60 075 60 075 -

Utl&ning till kreditinstitut 777 811 777 811 -

Utlaning till allmanheten 1837578 1837578 -
Derivat - - -

Summa tillgdngar 2704909 2704909 -

Skulder

Upplaning fran

kreditinstitut 516 516 -
Inlaning fran allmanheten 2229562 2 229 562 -
Efterstéllda skulder 97 000 97 000 -
Derivat 3090 3090 -

Summa skulder 2330 168 2330 168 -

F-14 © Prospekt 2016  TF Bank AB (publ)

NOT 6 Utlaning till allmanheten

Koncernen

TSEK 2016-03-31| 2015-12-31
Utlaning till hushallssektorn 2012 186 1837 578
Utlaning till foretagssektorn - -
Summa utléning till allméanheten 2012 186 1837 578
Utlaning till hushallssektorn

Lanefordringar, brutto 2055002 1878 225
Reservering for befarade

kreditforluster -42 816 —-40 647
Lanefordringar,

nettobokfért varde 2012 186 1837578
Lénefordringarnas geografiska

férdelning, netto

Sverige 659 428 654 684
Finland 726 005 659 977
Norge 311 631 227 813
Estland 179 766 174 297
Polen 96 943 85278
Danmark 36 703 34 007
Lettland 1710 1522
Summa lanefordringar,

nettobokfért varde 2012 186 1837 578

FORANDRING AV RESERVERING FOR KONSTATERADE

OCH BEFARADE KUNDFORLUSTER

Koncernen

TSEK 2016-03-31 2015-12-31
Ingéende balans -40 647 -32737
Férandring av reserv for sélda

osakra fordringar -23 673 -96 394
Aterféring av reservering for
sélda osékra fordringar 23673 96 394
Férandring av reserv for 6vriga
befarade kreditforluster -1889 -2 797
Férvarvade reserveringar - -6 106
Ovriga justeringar’ -280 993
Utgéende balans -42 816 -40 647

1

Ovriga justeringar bestar av valutakursférandringar.



LET N ENEL QI EERENE]

Bakgrund

Informationen om moderbolagets kapitaltdckning i detta dokument
avser sadan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§
Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad (FFFS 2008:25)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och
som avser information som framgar av artiklarna 92.3 d och f,
436 b och 438 i férordningen (EU) nr 575/2013, vanligen bendmnd
som kapitaltackningsforordningen ("CRR”) och av 8 kap. 7 § i
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2014:12)
om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn a bilaga 6 i
kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013. Ovriga
upplysningar som krévs enligt FFFS 2014:12 och férordningen CRR
lamnas pa moderbolagets hemsida www.tfbankgroup.com.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststdllande av den konsoliderade situationens och
moderbolagets lagstadgade kapitalkrav géller lagen (2014:968) om
sérskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag, CRR, lagen
om kapitalbuffertar (2014:966) samt Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Syftet med reglerna &r att sdkerstédlla att den konsoliderade
situationen och moderbolaget hanterar sina risker och skyddar
kunderna. Reglerna sager att kapitalbasen ska tacka kapitalbehovet
inklusive minimikapitalkravet enligt Pelare I.

Den konsoliderade situationen med TF Bank AB som ansvarigt
institut uppkom under tredje kvartalet 2014. Koncernen star inte
under tillsyn och siffrorna nedan har endast tagits fram i syfte att
presenteras i denna deldrsrapport.! Koncernens kapitalsituation ar
berédknad utifrdn omrékning till full IFRS. Ambitionen &r att &andra
den legala strukturen under 2016 och darmed skulle koncernen med
TF Bank AB som moderbolag bli den konsoliderade situation som
rapporterar till Finansinspektionen.

' Den nuvarande konsoliderade situationen som lyder under tillsyn under

Finansinspektionen inkluderar &ven moderholdingbolaget TFB Holding AB.

KONCERNENS KAPITALSITUATION KAN SUMMERAS
PA FOLJANDE SATT:

TSEK |2016-03-31  2015-12-31

Karnprimarkapital efter eventuella avdrag 333 206 309 078
Ovrigt priméarkapital efter

eventuella avdrag - -
Supplementart kapital efter

eventuella avdrag 97 150 97 000
Kapitalbas 430 356 406 078
Riskexponeringsbelopp 2 230 697 2229 621
- varav: kreditrisk 1714 705 1585690
- varav: kreditvardighetsjusteringsrisk 2116 1587
- varav: marknadsrisk - -
- varav: operativ risk 513 876 642 344
Kéarnprimarkapitalrelation, % 14,94 % 13,86 %
Primarkapitalrelation, % 14,94 % 13,86 %
Total kapitalrelation, % 19,29 % 18,21 %
Totalt kérnprimarkapitalkrav inkl.

buffertkrav 168 195 168 113
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 55 767 55741
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 12 046 12 040
Kéarnprimérkapital tillgangligt att

anvanda som buffert 232 824 208 745

KAPITALBAS

TSEK | 2016-03-31  2015-12-31

Kérnprimérkapital

Aktiekapital 107 500 107 500
Balanserade vinstmedel 238 445 144 868
Reviderat delarsresultat netto efter
avdrag for férutsebara kostnader och
utdelningar 14 581 83 560
Ovriga reserver - -
Ackumulerat 6vrigt totalresultat 389 —-673
Minoritetsintresse 4797 6 304
Avgar:
- Immateriella anlaggningstillgangar —24 603 -23 942
- Uppskjutna skattefordringar som &r

beroende av framtida |[6nsamhet -3 105 -2 235
- Minoritetsintresse ej beaktat i

kapitalbas -4 797 -6 304
Summa kérnprimérkapital 333 206 309 078
Supplementérkapital
Tidsbundna férlagslan 97 150 97 000
Total kapitalbas 430 356 406 078

| kapitalbasen ingdr styrelsens forslag till vinstdisposition som
beslutades pé& é&rsstamman den 12 april 2016. Koncernens
karnprimarkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestdmmelser som
féljer av férordningen (EU) nr 575/2013.

SPECIFIKATION AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

TSEK | 2016-03-31 | 2015-12-31

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Foéretagsexponeringar 193 432
Hushallsexponeringar 1457 493 1324 620
Pantsékerhet 502 502
Fallerande exponeringar 68 307 60 565
Exponeringar mot institut med

kortfristigt kreditbetyg 153 284 156 992
Ovriga poster 34926 42 579
Summa riskvégt

exponeringsbelopp 1714 705 1585 690
Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 2116 1586
Summa riskexponeringsbelopp 2116 1 586
Operativ risk

Schablonmetoden 513 876 642 344
Summa riskexponeringsbelopp 513 876 642 344
Totalt riskexponeringsbelopp 2230 697 2 229 621

Koncernen andrade metod for att berdkna operativ risk fréan
basmetoden till schablonmetoden under det forsta kvartalet 2016.
Schablonmetoden anvandes for forsta gadngen vid rapporteringen 31
mars 2016.

TF Bank AB (publ)
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NOT 8 Stallda panter Koncernen
TSEK 2016-03-31| 2015-12-31
Koncernen Tillgangar vid arets slut till foljd av
TSEK 2016-03-31 | 2015-12-31 transaktioner mellan koncernféretag:
Fo Kuld Utlaning till TFB Holding AB - 3 000
or egna skulder Summa ; 3000
Avseende uppléning frdn
kreditinstitut Tillgéngar vid periodens slut till féljd av
Lénefordringar 564 520 594 559 transaktioner med andra nérstdende:
Ovriga tillgangar 539 22010 Ovriga tillgangar - 91
Summa 565 059 616 569 Summa - 91
Skulder vid periodens slut till foljd av
TF Bank pantsétter kontinuerligt delar av sina svenska och transaktioner med andra nérstaende:
norska lanefordringar. Panterna avser sdkerhet foér koncernens Ovriga skulder 39200 2139
kreditfaciliteter om 329 MSEK. Per den 31 mars 2016 utnyttjades 1,9
Summa 3222 2139

MSEK av den totala faciliteten.

NOT 9 Transaktioner med narstdende

Consortio Fashion Holding AB (CFH), org.nr. 556925-2819 har till
stora delar samma &gare som TF Banks moderbolag TFB Holding
AB, org.nr. 556705-2997. Transaktioner med andra narstdende
i tabellen nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag
som ingér i CFH-koncernen. Samtliga mellanhavanden prissatts
marknadsméssigt.

Koncernen jan-mar jan-mar jan-dec
TSEK 2016 2015 2015
Féljande transaktioner har

skett mellan koncernféretag:

Allméanna administrations-
kostnader -89 -79 -343

Summa -89 -79 -343

Féljande transaktioner har
skett med andra narstdende:

Ranteintakter

(transaktionskostnader) —16 946 -18 518 -71634
Allmanna administrations-

kostnader -1372 -1724 -6 326
Summa -18 319 -20 242 -77 960

Kdép av tillgangar och skulder
frén andra nérstaende:

Sales Finance 172 924 199 220 677 466
Summa 172924 199 220 677 466
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STYRELSEN OCH VDs FORSAKRAN

Styrelsen och VD forsékrar att delarsrapporten ger en réttvisande oversikt av koncernens verksamhet,
stdllning och resultat samt beskriver védsentliga risker och osikerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Borés den 10 maj 2016

Mattias Carlsson

Ordforande
Tone Bjornov John Brehmer
Thomas Grahn Paul Kéllenius
Bertil Larsson Lars Wollung

Declan Mac Guinness
VD & koncernchef
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REVISORSRAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING AV FINANSIELL
DELARSINFORMATION | SAMMANDRAG (DELARSRAPPORT)

Inledning

Vi har utfort en Oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for TF Bank AB (publ) per 31 mars 2016 och den treménadersperiod som slutade
per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att upprétta och
presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och lag om érsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor.
En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga
for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgirder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i vrigt har. De granskningsatgédrder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for mig att skaffa mig en sddan sikerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har dérfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag samt for moderbolagets del
i enlighet med lag om arsredovisning 1 kreditinstitut och virdepappersbolag.

Stockholm den 10 maj 2016
PricewaterhouseCoopers AB

Martin By
Auktoriserad revisor

TF Bank AB (publ)



Finansiell rapport och koncernredovisning
for rakenskapsaren 2013-2015

STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN AVGER DEN 1 JUNI 2016
FOLJANDE FINANSIELLA RAPPORT OCH KONCERNREDOVISNING

INNEHALL Sida
- Rapport over resultat i koncernen F-20
- Rapport over totalresultat i koncernen F-21
- Rapport over finansiell stallning i koncernen F-22
- Rapport 6ver forandringar i eget kapital F-23
- Rapport over kassafloden F-24
- Noter F-25

Om inget annat anges, avser alla belopp tusentals svenska kronor (TSEK).
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RAPPORT OVER RESULTAT | KONCERNEN

TSEK 2015 2014 2013

2,3,29
Rorelsens intédkter
Ranteintakter 4,5 385 846 360 136 319570
Réntekostnader 6 -37 602 -38 567 -35 035
Réantenetto 348 244 321 569 284 535
Provisionsintékter 45 882 29 351 10 381
Provisionskostnader -5 960 -3 409 -2 516
Provisionsnetto 7 39 922 25 942 7 865
Nettoresultat av finansiella transaktioner -153 -151 -21
Summa rorelseintéakter 388 013 347 360 292 379
Allmanna administrationskostnader 8,9,10 -118 272 -86 916 -66 198
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 11,12 -4 568 -3 470 -3029
Ovriga rérelsekostnader 13 -20 579 -16 309 -15 554
Summa kostnader fore kreditférluster -143 419 -106 695 -84 781
Resultat fore kreditforluster 244 594 240 665 207 598
Kreditforluster, netto 14 —-108 047 -113 343 -97 659
Jamforelsestérande poster -18 232 - -
Rorelseresultat 118 315 127 322 109 939
Skatt pa arets resultat 15 —28 906 27 779 -23 615
Arets resultat 89 409 99 543 86 324
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 93 235 99 543 86 324
Innehav utan bestdmmande inflytande -3 826 -
Arets resultat per aktie fére utspadning (SEK) 4,34 4,63 4,02
Arets resultat per aktie efter utspadning (SEK) 4,34 4,63 4,02

Periodens resultat hdnférligt till Bolagets dgare

T Antal utgivna aktier har 6kat fran 50 000 st. till 21 500 000 st. genom en aktiesplit och fondemission den 4 juni 2015. Resultat per aktie har berédknats i enlighet
med det nya antalet aktier.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | KONCERNEN

TSEK 2015 2014 2013

Arets resultat 89 409 99 543 86 324

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Valutakursdifferenser, netto efter skatt -2 617 1887

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -2617 1887 0
Summa totalresultat fér aret 86 792 101 430 86 324
Totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 90 674 101 430 86 324
Innehav utan bestdmmande inflytande -3 882 - -
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | KONCERNEN

TSEK INot | 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

2,3,29
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 29 445 4811 -
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 60 075 159 965 149 669
Utlaning till kreditinstitut 16, 17, 18 777 811 485 955 429 538
Utlaning till allmanheten 16, 17, 19 1837578 1633 820 1234 158
Goodwill 20 11536 - -
Immateriella anlaggningstillgangar 11 12 406 4749 4916
Materiella anlaggningstillgangar 12 1516 1553 1108
Ovriga tillgangar 21 9 582 10616 5209
Aktuell skattefordran 1288 19 497 8 034
Uppskjuten skattefordran 26 2235 - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 34 297 31197 15 605
SUMMA TILLGANGAR 2777769 2352163 1848 237
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Upplaning fran kreditinstitut 23 516 - -
In- och uppléning fran allmanheten 17,24 2229 562 1958 403 1522 288
Ovriga skulder 25 25925 65 095 31911
Uppskjutna skatteskulder 26 14 253 12 146 15 381
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 59 280 49 302 39 745
Efterstéllda skulder 28 97 000 - -
Summa skulder 2 426 536 2 079 946 1609 325
Eget kapital
Aktiekapital (21 500 000 st. med kvotvérde 5 SEK)' 107 500 5000 5 000
Ovriga reserver -673 1887 -
Balanserade vinstmedel 144 868 165 787 147 588
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 93 235 99 543 86 324
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 344 930 272 217 238912
Innehav utan bestdmmande inflytande 33 6 303 - -
Summa eget kapital 351 233 272 217 238912
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2777 769 2 352 163 1848 237
Stéllda sakerheter 32 616 569 653 017 524 610
Ataganden Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

" Antal utgivna aktier har 6kat frdn 50 000 st. till 21 500 000 st. och aktiekapitalet har ékat frdn 5 000 000 SEK till 107 500 000 SEK genom en aktiesplit och
fondemission den 4 juni 2015.
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovriga| Balanserade Arets | bestammande Summa
TSEK Aktiekapital reserver vinstmedel resultat inflytande | eget kapital

Innehav utan

Eget kapital 2013-01-01 5000 - 127 213 67 222 - 199 435
Arets resultat - - - 86 324 - 86 324
Valutakursdifferenser, netto efter skatt - - - - - -
Summa totalresultat for aret (netto efter skatt) - - - 86 324 - 86 324
Overféring av féregéende &rs resultat - - 67 222 -67 222 - -
Utdelning - - -1277 - - -1277
Koncernbidrag - - -58 423 - - -58 423
Skatteeffekt pa koncernbidrag - - 12 853 - - 12 853
Eget kapital 2013-12-31 5000 - 147 588 86 324 - 238912
Eget kapital 2014-01-01 5000 - 147 588 86 324 - 238912
Arets resultat - - - 99 543 - 99 543
Valutakursdifferenser, netto efter skatt - 1887 - - - 1887
Summa totalresultat for aret (netto efter skatt) - 1887 - 99 543 - 101 430
Overforing av féregéende &rs resultat - - 86 324 -86 324 - -
Utdelning - - -858 - - -858
Koncernbidrag - - -86 240 - - -86 240
Skatteeffekt p& koncernbidrag - - 18 973 - - 18 973
Eget kapital 2014-12-31 5 000 1887 165 787 99 543 - 272 217
Eget kapital 2015-01-01 5000 1887 165 787 99 543 - 272 217
Arets resultat - - - 93 235 -3 826 89 409
Valutakursdifferenser, netto efter skatt - -2 560 - - -57 2617
Summa totalresultat for aret (netto efter skatt) - -2 560 - 93 235 -3883 86 792
Overforing av féregéende &rs resultat - 0 99 647 -99 543 -104 -
Utdelning - - -18105 - - -18 105
Fondemission 102 500 - -102 500 - - -
Nyemission - - 39 - 980 1019
Aktieagartillskott - - - - 9310 9310
Eget kapital 2015-12-31 107 500 -673 144 868 93 235 6 303 351 233
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

TSEK 2015 2014 2013

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 118 315 127 322 109 939
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.
Avskrivningar 4 568 3470 3029
Upplupna ranteintékter och rantekostnader -8 198 652 3 065
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -1240 151 21
Betald inkomstskatt -12 074 -23 697 -10 374
101 371 107 898 105 680
Okning/minskning utlaning till allmanheten —42 081 -399 662 -12 733
Okning/minskning &vriga kortfristiga fordringar 1462 -16 241 1442
Okning/minskning upplaning frn allménheten 240019 431115 258 912
Okning/minskning uppl&ning fran kreditinstitut - - -7 212
Okning/minskning &évriga kortfristiga skulder -34 701 6919 -3316
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 266 070 130 029 342773
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -630 -1 069 -543
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -7 999 -2 678 -175
Forvarv av dotterbolag 73741 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -82 370 -3 747 -718

Finansieringsverksamheten

Nyemission 1019 - -
Aktiedgartillskott 9310 - -
Forandring checkkredit 516 - -
Emission av forlagslan 97 000 - -
Utbetalt koncernbidrag -56 840 -53 900 -82 923
Utbetald utdelning -18 105 -858 -1277
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32900 -54 758 -84 200
Arets kassaflode 216 600 71524 257 855
Likvida medel vid &rets borjan 650 731 579 207 321 353
Likvida medel vid arets slut 867 331 650 731 579 208

Betalda och erhallna réntor som ingar i kassaflédet
fran den I6pande verksamheten

Betalda réntor 45176 38 320 33168
Erhallna rantor 388 957 360 541 319769
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NOTER

Allméan information

TFBank AB, org. nr. 556158-1041, har licens att bedriva bankverksamhet.

TF Bank AB ar ett aktiebolag registrerat i, och med séte i, Sverige.
Adressen till huvudkontoret &r Box 947, 501 10 Boras.

Agandet i TF Bank AB &r férdelat mellan TFB Holding AB (f.d. Consortio
Invest AB, org. nr. 556705-2997) som ager 79,6 % och privata investerare
som ager 20,4 %.

Termen "koncernen” hanvisar till TF Bank AB tillsammans med filialer
och dotterbolag:

Filialer
* TF Bank AB, filial Finland (2594352-3)
* TF Bank AB, filial Polen (PL9571076774)

Dotterbolag

+ TFB Service OU (12676808) 100 %
* Avarda AB (556986-5560) 51 %

* Avarda Oy (2619111-6) 51 %

* BB Finans AS (935590221) 100 %
» Confide AS (948063603) 100 %

Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna
finansiella rapport uppréttats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent fér alla presenterade &r, om inte annat anges.
Koncernredovisningen for TF Bank AB-koncernen har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar av dessa standarder som antagits av Europeiska Unionen
(EV). Darutover tillampas de tillagg som foljer av lag (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner, utgiven av Radet
for finansiell rapportering, samt Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2008:25).

Moderbolaget upprattar finansiella rapporter enligt lag (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL)
och Finansinspektionens redovisningsforeskrift FFFS 2008:25. S&
kallad lagbegransad IFRS, innebéar att IFRS s& som de godkénts av
EU, ar tillampliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med
de begrénsningar och tilldgg som foljer av RFR 2 Redovisning for
juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering, samt
FFFS 2008:25. Det innebar att moderbolaget, med undantag fér vad
som anges nedan, har tillampat samma redovisningsprinciper som
koncernen.

Uppskattningar och bedémningar

Att uppratta rapporter i Overensstammelse med IFRS kraver
anvandningav endelviktigauppskattningarférredovisningsandamal.
Uppskattningar och beddmningar utvarderas I6pande och baseras
pé& historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under raddande férhallanden.
Koncernen goér uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga
resultatet. De omrédden som innefattar en hog grad av bedémning,
ar komplexa eller dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig
betydelse for &rsredovisningen &r framfér allt kreditreserveringar
och nedskrivningsprévning av goodwill. Hur koncernen gar tillvaga
framgar i not 2, 3 och 20.

TF Bank har &ndrat redovisningsprincip vad géaller presentationen
av periodiserade utgifter forknippade med utlaning till allmanheten,
vilka tidigare presenterats i 6vriga rorelsekostnader. Dessa utgifter
inkluderas numera som en del av effektivrantemetoden och belastar
sdledes ranteintakter. Anledningen till principbytet ar att det medfor

en anpassning till branschpraxis och pa sa satt ger en mer rattvisande
bild av verksamhetens totala rantenetto och rérelseintékter. Andringen
ar tillampad retroaktivt for jamférelsetalen. For 2014 har totalt ca 61,9
MSEK omklassificerats fran raden 6vriga rorelsekostnader till raden
ranteintakter, jamfort med tidigare avliamnad &rsredovisning.

KONCERNEN

Nya och @ndrade standarder, samt tolkningar som tillampas

av koncernen

Inga av de IFRS-standarder eller tolkningar fran IFRS Interpretations
Committee (IFRIC) som fér férsta géngen &r obligatoriska for det
rakenskapsar som borjade 1 januari 2015 har haft ndgon vasentlig
inverkan pa koncernens resultat eller finansiell stallning.

Nya standarder samt @ndringar och tolkningar av befintliga
standarder som annu inte har tratt i kraft och som inte har
tillampats i fértid av koncernen

IFRS 9 Financial instruments hanterar klassificering, vardering och
redovisning av finansiella skulder och tillgdngar. Den fullstandiga
versionenavIFRS9gavsutijuli2014. DenerséatterdedelaravIAS39som
hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9
behaller en blandad varderingsansats men férenklar denna ansats i
vissa avseenden. Det kommer att finnas tre varderingskategorier for
finansiella tillgdngar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde éver
totalresultat och verkligt varde dver resultatrédkningen.

Hur ett instrument ska klassificeras beror pa féretagets affarsmodell
och instrumentets karaktar. Investeringar i eget kapitalinstrument ska
redovisas till verkligt varde 6ver resultatrékningen men det finns &ven
mojlighet att vid férsta redovisningstillfallet redovisa instrumentet
till verkligt varde 6ver dvrigt totalresultat. Ingen omklassificering till
resultatrakningen kommer da ske vid avyttring av instrumentet. IFRS
9 infor ocksa en ny modell fér berékning av kreditforlustreserv som
utgér fran forvantade kreditférluster. For finansiella skulder sa dndras
inte klassificeringen och varderingen férutom i det fall da en skuld
redovisas till verkligt varde Gver resultatrakningen baserat pa verkligt
varde alternativet. Vardeféréandringar hénférliga till féréndringar i egen
kapitalrisk ska d& redovisas i Gvrigt totalresultat. Standarden ska
tillampas for rakenskapsar som pabdrjas 1 januari 2018. Tidigare
tillampning &r tilldten. Koncernen har annu inte utvarderat effekterna
av inférandet av standarden.

IFRS 15 Revenue from contracts with customers reglerar hur
redovisningen av intékter ska ske. De principer som IFRS 15 bygger pa
skageanvandareav finansiellarapportermeranvandbarinformationom
foretagets intakter. Den utdkande upplysningsskyldigheten innebér att
information om intéktsslag, tidpunkt for reglering, osékerhet kopplade
till intaktsredovisning samt kassafléde hanforligt till foretagets
kundkontrakt ska lamnas. En intékt ska enligt IFRS 15 redovisas nar
kunden erhaller kontroll 6ver den salda varan eller tjansten och har
mojlighet att anvénda och erhaller nyttan fran varan eller tjansten. IFRS
15 ersétter IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal samt dartill
hérande Standard Industrial Classification (SIC) och IFRIC. IFRS 15
tréder i kraft 1 januari 2018. Fortida tillampning &r tilldten. Koncernen
har &nnu inte utvarderat effekterna av inférandet av standarden.

IFRS 16 Leases

| januari 2016 publicerade International Accounting Standards
Board (IASB) en ny leasingstandard som kommer att ersatta IAS 17
Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-
27. Standarden kraver att tillgdngar och skulder hanforliga till alla
leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrékningen.
Denna redovisning baseras pa synsattet att leasetagaren har en
rattighet att anvanda en tillgdng under en specifik tidsperiod och
samtidigt en skyldighet att betala fér denna rattighet. Redovisningen
for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara oférandrad.
Standarden &r tillamplig for rakenskapsar som p&bdrjas den 1 januari
2019 eller senare. Fortida tillampning ar tillaten forutsatt att &ven
IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers tillampas. EU har
annu inte antagit standarden. Koncernen har &nnu inte utvarderat
effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratt i
kraft, vantas ha ndgon vasentlig inverkan pa koncernen.

TF Bank AB (publ)
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Forts. not 2

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingar dotterféretag 6ver vilka koncernen har
ett bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nér
den exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav
i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i féretaget. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen
frdn och med den dag da det bestammande inflytandet Gverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Férvarvsmetoden anvands fér redovisning av koncernens rérelse-
férvary, vilket innebér att dotterféretagens egna kapital vid férvarvet
elimineras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingar harigenom
endast den del av dotterféretagens egna kapital som tillkommit efter
férvarven.

Nar koncernen inte langre har ett bestdmmande inflytande, véarderas
varje kvarvarande innehav till verkligt varde per den tidpunkt néar
den férlorar det bestammande inflytandet. Andringen i redovisat
vérde redovisas i resultatrdkningen. Det verkliga vardet anvands
som det forsta redovisade vardet och utgor grund fér den fortsatta
redovisningen av det kvarvarande innehavet som intresseféretag,
joint venture eller finansiell tillgdng. Alla belopp avseende den
avyttrade som tidigare redovisats i Ovrigt totalresultat, redovisas
som om koncernen direkt hade avyttrat de hanforliga tillgdngarna
eller skulderna. Det kan medf6ra att belopp som tidigare redovisats
i évrigt totalresultat omklassificeras till resultat.

Omrékning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och presentationsvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i
koncernen ar véarderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljé dar respektive foretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell
valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK),
som &r moderféretagets funktionella valuta och koncernens
presentationsvaluta.

Transaktioner och saldon

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrékning av monetara tillgdngar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens valutakurser redovisas
i resultatrédkningen. Undantag &r da transaktioner utgor sakringar
som uppfyller villkoren fér sakringsredovisning av kassafléden eller
nettoinvesteringar, da vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stéllining for alla koncernens enheter som har
en annan funktionell valuta &n presentationsvalutan, omraknas till
koncernens presentationsvaluta enligt féljande:

- Tillgdngar och skulder for var och en av balansrékningarna
omréknas till balansdagen balansdagskurs.

- Intékterochkostnaderforvarochenavresultatrdkningarnaomréknas
till genomsnittskurs for aret, sévida inte denna genomsnittliga kurs
inte utgdr en rimlig approximation av den ackumulerade effekten av
de kurser som galler pa transaktionsdagen, i vilket fall intékter och
kostnader omréknas till kursen pa transaktionsdagen.

- Alla valutakursdifferenser redovisas i 6vrigt totalresultat.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv
av en utlandsverksamhet behandlas som tillgdngar och skulder i det
utldndska bolaget och omréknas till balansdagskurs. Valutakurs-
differenser som uppstar vid forvarvet redovisas i 6vrigt totalresultat.

Segmentredovisning

Rorelsesegment redovisas pa ett satt som ar férenligt med de interna
rapporter som lamnas till den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och utvardera resultaten av rérelsesegment. | koncernen har
denna funktion identifierats som VD.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
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minskat med avskrivningar. Utgifter for forbattringar av tillgangars
prestanda, utéver ursprunglig niva, Okar tillgdngens redovisade
varde. Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostnader.

Materiellaanlaggningstillgangar skrivs av systematiskt 6vertillgangens
beddmda nyttjandeperiod. Nér tillgdngarnas avskrivningsbara belopp
faststélls, beaktas i féorekommande fall tillgdngens restvarde. Linjar
avskrivningsmetod anvénds fér samtliga typer av materiella tillgangar.
Féljande avskrivningstider tillampas:
IT-utrustning 36 manader
Ovriga inventarier 60 manader

Immateriella anlaggningstillgadngar

Utvecklingskostnader som &r direkt hénférliga till utveckling
och testning av identifierbara och unika programvaruprodukter
som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella
anlaggningstillgéngar nar féljande kriterier ar uppfyllda:

» Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla programvaran s& att den
kan anvandas.

* Foretagets avsikt &r att fardigstélla programvaran och att anvanda
eller sélja den.

« Det finns férutsattningar fér att anvénda eller sélja programvaran.

« Det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida
ekonomiska férdelar.

« Adekvata, tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja programvaran
finns tillgéngliga.

* De utgifter som &r hanférliga till programvaran under dess
utveckling kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med avskrivningar. Immateriella anlaggningstillgangar
skrivs av linjart 6ver nyttjandetiden, dock hogst 60 ménader, fran
den tidpunkt da tillgangen é&r fardig att anvandas.

Goodwill

Goodwill uppstér vid forvarv av dotterféretag och avser det belopp
varmed kopeskillingen, eventuellt innehav utan bestdmmande
inflytande i det férvarvade féretaget samt verkligt varde per
forvarvsdagen pa tidigare egetkapitalandel i det férvarvade
foretaget, Gverstiger verkligt varde pa identifierbara forvarvade
nettotillgdngar. Om beloppet understiger verkligt varde for det
forvarvade dotterforetagets nettotillgangar, i handelse av ett forvarv
till 1agt pris, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om handelser eller
andringar i forhallanden indikerar en mojlig vardeminskning. Det
redovisade vardet pa den kassagenererande enhet som goodwill
hanforts till jamfors med atervinningsvardet, vilket ar det hogsta av
nyttjandevardet och det verkliga vardet minus férséljningskostnader.
Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart som en kostnad och
aterfors inte.

Finansiella instrument - Redovisning och vardering

Finansiella tillgdngar

Klassificeringen av finansiella tillgdngar ar beroende av for vilket
syfte tillgdngarna forvarvades. Styrelsen faststéller klassificeringen
av tillgangarna vid den forsta redovisningen och omprévar beslutet
vid varje rapporttillfalle. TF Bank har klassificerat sina finansiella
tillgangar i foljande kategorier: finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatet, l&nefordringar och kundfordringar,
samt finansiella tillgdngar som kan séljas. | enlighet med IFRS 7
upplyser bolaget om véardering till verkligt varde och likviditetsrisk,
upplysningen innefattar information om vérdering till verkligt varde
per niva i en varderingshierarki, se not 3.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt védrde via resultatrdkningen
Finansiellatillgdngar varderadet till verkligt vérde viaresultatrakningen
ar finansiella tillgangar som innehas for handel. En finansiell tillgang
klassificeras i denna kategori om den férvdrvas huvudsakligen i
syfte att séljas inom kort. Tillgdngar i denna kategori klassificeras
som omsattningstillgdngar och redovisas under posterna 6vriga
tillgéngar.
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Lénefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte ar
derivat eller noterade pa en aktiv marknad och har faststallda eller fast-
stéllbara betalningar. Bolagets innehav i denna kategori klassificeras
i balansrakningen under posterna: Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker, Utlaning till kreditinstitut, Utlaning till allmanheten och
Ovriga tillgangar. Lanefordringar och kundfordringar redovisas till
upplupet anskaffningsvarde med avdrag fér eventuella nedskrivningar.

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Finansiella tillgdngar som kan séljas ar tillgangar som inte ar derivat
och dar tillgdngarna identifieras som att de kan séljas eller inte
har klassificerats i ndgon av 6vriga kategorier. Bankens finansiella
tillgdngar som kan saljas utgdrs av Belaningsbara statsskuldsvéaxlar.

Finansiella skulder

TF Bank klassificerar sina finansiella skulder i féljande kategorier:
Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen
och andra finansiella skulder. | enlighet med IFRS 7 upplyser bolaget
om vardering till verkligt varde och upplysningen innefattar information
om vardering till verkligt varde per niva i en varderingshierarki, se not 3.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen
ar finansiella skulder som innehas for handel. En finansiell skuld
klassificeras i denna kategori om den forvérvas huvudsakligen i syfte att
séljasinom kort. Férandring i verkligt varde redovisas i resultatrédkningen
under posten Nettoresultat av finansiella transaktioner. Skulder i denna
kategori redovisas under posterna Ovriga skulder.

Andra finansiella skulder

Andra finansiella skulder redovisas under posterna Uppléning fran
kreditinstitut och In- och uppléning fran allménheten och varderas
till upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella instrument — Ovriga redovisningsprinciper
Affarsdagsredovisning tillampas vid redovisning och bortbokning
i balansrakningen av derivatinstrument och belaningsbara stads-
skuldsférbindelser. Ovriga finansiella instrument redovisas i
balansrékningen péa likviddagen. Finansiella instrument varderas
inledningsvis till verkligt vérde plus transaktionskostnader,
férutom for finansiella instrument varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen, som initialt varderas till verkligt varde.

Finansiella tillgdngar, andra an de for vilka affarsdagsredovisning
tillampas, bokas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga
ratten till kassaflodet fran den finansiella tillgdngen upphor att gélla
eller dverfors till annan part. Réatten till kassaflédet upphor att gélla
eller dverfors vanligen nar motparten har uppfylit har uppfyllt sin del
av avtalet genom att till exempel betala tillbaka ett Ian, det vill saga
pa likviddagen.

| vissa fall genomférs transaktioner dar TF Bank 6verfor tillgadngar
som redovisas i balansrékningen till tredje part. TF Bank &6verfér
da samtliga risker och rattigheter forknippade med de Overférda
tillgdngarna och de bokas da bort fran balansrékningen.

Finansiella skulder bokas bort fran balansrakningen nar de upphoér.
Normalt sker detta nér TF Bank fullgor sin del av avtalet, till exempel
nar inl&ning aterbetalas till motparten, det vill sdga pa likviddagen.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Koncernen bedémer varje manad om det finns objektiva belagg att en
finansiell tillgang eller grupp av tillgadngar férlorat i varde. En finansiell
tillgang eller grupp av tillgangar har férlorat i varde, och nedskrivning
gors, bara om det finns objektiva belagg att de forlorat i virde som
resultat av en eller flera handelser som intraffat efter det att tillgangen
forst redovisades (en "férlusthandelse”) och forlusthandelsen (eller
forlusthandelserna) paverkar forvantade framtida kassafloden fran
den finansiella tillgangen eller fran gruppen av finansiella tillgangar
och denna paverkan kan uppskattas med rimlig sakerhet.

Nedskrivning av lanefordringar och kundfordringar sker nar det finns
objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhalla forfallna

belopp enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Koncernen goér
gruppvisa reserveringar da kreditportfoljen bestar av manga Ian
med begrénsade belopp dar det inte kravs en individuell bedémning
av kassaflodet. Koncernen tillampar darfér en statistisk ansats och
reservering sker i tva steg:

« Fordringar dér en forlusthdndelse beddéms ha intraffat i en enskild
eller grupp av fordringar.

« Fordringar som &r forfallna mer an 69 dagar och krediten ar
uppsagd (osékra fordringar).

Reservering dér en fdrlusthédndelse beddéms ha intraffat sker
genom nuvardesvardering av fordringarnas kassafléde baserat pa
sannolikheten for att fordringen blir uppsagd genom historik. Det
forvantade framtida kassaflodet baseras pa berékningar som beaktar
historiska data och erfarenheter. P4 de marknader koncernen véljer att
inte sélja sina fordringar bestédms det férvantade kassaflddet istallet
utifran historik med beaktande av prognostiserade framtida fléden.

Reservering p& osékra fordringar sker med skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvérdet av framtida kassafléden,
diskonterade med den ursprungliga lanerantan. Det férvéantade
framtida kassaflodet bygger pa berédkningar som tar hansyn till
historiska &terbetalningsnivader som appliceras pa varje generation
av oséakra fordringar.

Alla fordringar dér varken en fdrlusthdndelse har skett eller &r
forfallna mer an 69 dagar utvarderas och beddms utifrdn ett
kollektivt nedskrivningsbehov. Huvudprincipen &r att en héndelse
ska ha intraffat for att reservering ska kunna ske, exempelvis
Okad arbetsléshet. Handelser som féregar detta kan vara stérre
varsel och finansiell oro, vilka kan leda till att koncernens kunders
betalningsférmaga och/eller betalningsvilia paverkas negativt
under en period efter handelsens intréffande. Kvartalsvis gor
féretagsledningen kvalitativa beddédmningar fér att vardera hur
situationen har forandrats under den senaste perioden och
konstaterar om det féreligger behov av utdkning eller upplésning av
den gruppvisa reserveringen. Foéretagsledningens bedémning gors
for respektive marknad dar koncernen &r verksam.

Fordringar som séljs skrivs bort mot reserven for forluster och
skillnaden mellan fordrans varde och nuvérdet redovisas som
konstaterad  kreditférlust. Os&kra fordringar redovisas som
konstaterade kreditforluster nar de av inkassobyran rapporteras Gver-
ford till 1angtidsbevakning, att kunden &r konstaterad avliden eller
annan férlusthandelse &r konstaterad. Influtna belopp fran tidigare
konstaterade kreditforluster redovisas ver resultatrakningen, se not 14.

Derivatinstrument och sdkringsatgarder

Derivatinstrument redovisas i balansrékningen pa kontraktsdagen
och varderas till verkligt varde, bade initialt och vid efterfljande
omvarderingar. Metoden for att redovisa den vinst eller forlust som
uppkommer vid omvardering beror pd om derivatet identifierats som
ett sakringsinstrument, och, om s &r fallet, karaktaren hos den post
som sékrats. Koncernen identifierar vissa derivat som sékring av en
nettoinvestering i en utlandsverksamhet (sékring av nettoinvestering).

D& transaktionen ingds, dokumenterar koncernen forhallandet
mellan sékringsinstrumentet och den sékrade posten, liksom aven
koncernens mal for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin
avseende sakringen. Koncernen dokumenterar ocksd sin
beddmning, bade nar sékringen ingas och fortldpande, av huruvida
de derivatinstrument som anvénds i sé&kringstransaktioner ar
effektiva nér det géller att motverka férandringar i verkligt varde eller
kassafléden som &r hanforliga till de sékrade posterna.

Upplysning om verkligt varde for olika derivatinstrument som
anvands for sakringssyften aterfinns i not 3. Hela det verkliga vardet
pa ett derivat som utgdr sakringsinstrument klassificeras som
omsattningstillgang eller kortfristig skuld nar den sékrade postens
aterstdende 16ptid understiger 12 ménader. Derivatinstrument som
innehas for handel klassificeras alltid som omsattningstillgangar
eller kortfristiga skulder.

Den effektiva delen av férandringar i verkligt varde pa ett derivat-
instrument som identifieras som sakringen av nettoinvesteringen
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i utlandska verksamheter och som uppfyller villkoren for
sékringsredovisning, redovisas i 6vrigt totalresultat. Den andel av
vinst eller forlust pa ett sdkringsinstrument som bedéms som en
effektiv sakring redovisas i 6vrigt totalresultat. Den vinst eller férlust
som hénfér sig till den ineffektiva delen redovisas i resultatrakningen.

Ackumulerade vinster och forluster i eget kapital redovisas i
resultatrdkningen nér utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

Inkomstskatter

Den aktuella skattekostnaden berdknas pé basis av de skatteregler
som pé& balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i det
land dér bolaget &r verksam och genererar skattepliktiga intékter.
Ledningen utvérderar regelbundet de yrkanden som gjorts i
sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler &ar
foremal for tolkning och gor, nar s& bedoms lampligt, avsattningar for
belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten. Redovisade
inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéllas
avseende aktuellt &r samt justeringar avseende tidigare ars aktuella
skatt. FOor poster som redovisas i resultatrdkningen, redovisas
aven dédrmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,
redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser
(och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och
som forvantas galla nar den berdérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida
skatteméssiga 6verskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de
temporéara skillnaderna kan utnyttjas.

Ersattningar till anstéllda

Pensionsplaner finansieras genom betalningar till forsékringsbolag.
Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En
avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken
koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen
har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare
avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att
betala alla ersattningar till anstéllda som hanger samman med de
anstélldas tjanstgoéring under innevarande eller tidigare ér.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nér koncernen har en legal eller informell
forpliktelse till féljd av intréaffade handelser, det ar mer sannolikt
att ett utflode av resurser kravs for att reglera dtagandet &n att sa
inte sker, och beloppet har kunnat beraknas pa ett tillforlitligt satt.
Avséttningar for omstrukturering gors nér en detaljerad formell plan
for atgarden finns och en valgrundad férvantan har skapats hos
dem som berdrs. Avsattningar for framtida garantikrav avser de
narmaste aren och baseras pa historisk information om garantikrav
samt aktuella trender som kan tyda pa att framtida krav kan komma
att avvika fran de historiska. Inga avsattningar gors for framtida
rorelseforluster. Om det finns ett antal liknande dtaganden, bedoms
sannolikheten for att det kommer att krévas ett utfléde av resurser
vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En
avsattning redovisas dven om sannolikheten for ett utflode avseende
en speciell post i denna grupp av ataganden &r ringa.

Ranteintakter och rantekostnader

Réanteintékter intéktsredovisas férdelat éver 16ptiden med tilldmpning
av effektivrantemetoden. Transaktionskostnader i samband med
upptagande av lan och utgivande av |an redovisas darmed som en
del av lanet.

Provisionsintakter och provisionskostnader

TF Bank har provisionsintakter fran olika typer av tjanster som
tillhandahalls kunder, s&som formedlingsprovisioner vid betalning
av premie for formedlad forsakring, intékter fran inkassoverksamhet,
ovriga arvoden samt paminnelseavgifter. Provisionsintakter och
intakter i form av avgifter avseende finansiella instrument som ar
en del av effektivrédntan foér finansiella instrument som vérderas
till upplupet anskaffningsvéarde, periodiseras &ver instrumentets
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foérvantade 16ptid med anvdndande av effektivrdantemetoden och
presenteras i rantenettot. Provisionsintakter redovisas beroende
pa i vilket syfte avgiften tas ut. Avgifter intdktsredovisas i takt med
att tjansterna tillhandahallits. Provisionskostnader &r kostnader
som ar hénférliga till tjanster och avgifter som rér férmedling av
forsakringspremier och redovisas i den period dé tjansterna erhalls.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten avser valutaomvérdering av tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta samt forandringar i verkligt varde pa derivat avseende
terminsséakringar i utlandsk valuta.

Kassaflodesanalys

Kassafl6desanalysen uppréttas enligtindirekt metod. Det redovisade
kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller
utbetalningar. | likvida medel ingar Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker, Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. samt
Utlaning till kreditinstitut.

Vasentliga bedomningar vid tilldmpning av koncernens
redovisningsprinciper

Koncernen ingick under 2014 ett aktie&dgaravtal avseende Avarda
AB som numera &gs till 51 %, av saval roster som kapital, av TF
Bank AB och till 49 % av Intrum Justitia AB (publ). Aktiedgaravtalet
behandlar respektive parts dtagande i detta foretag. Koncernen har
vid utvdrderingen av aktiedgaravtalet kommit till slutsatsen att det
inte infor nagra vasentliga begransningar for koncernen att utéva sitt
bestdmmande inflytande, som foljer av att man ar majoritetsagare i
bolaget, och darmed konsolideras Avarda AB som ett dotterbolag.

Grunden for bedémningen baseras dels p& att koncernen har
majoriteten av résterna i bolaget samt &r den part som tillsatter
VD, vilken &r den funktion som fattar beslut avseende de relevanta
aktiviteterna i bolaget. De beslut som, enligt avtal, ska fattas
gemensamt ar begransade till fragestaliningar som avser att skydda
partnernas investering, t ex &ndring av bolagsordning och utdelning,
snarare an att parterna ska vara éverens kring beslut om de relevanta
aktiviteterna i verksamheten. Detta medfor att bedémning gjorts att
Avarda AB ska konsolideras som ett dotterféretag.

MODERBOLAGET HAR ANVANT SAMMA REDOVISNINGS-
PRINCIPER SOM OVAN SAMT NEDAN TILLAGG

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde plus
transaktionskostnader efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Nar
det finns indikation pé& att aktier och andelar i dotterféretag minskat i
varde gors en berékning av atervinningsvardet. Om det &r lagre an det
redovisade vérdet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i
posterna Resultat fran andelar i koncernforetag respektive Resultat
fran andelar i intresseféretag.

Inkomstskatter

Den aktuella skattekostnaden berdknas pé basis av de skatteregler
som p& balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i
det land dar bolaget ar verksam och genererar skattepliktiga
intékter, det vill sdga Sverige. Ledningen utvérderar regelbundet
de yrkanden som gjorts i sjélvdeklarationer avseende situationer
dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning och gor, nar sa
beddms lampligt, avsattningar fér belopp som troligen ska betalas
till skattemyndigheten.

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller
erhéllas avseende aktuellt &r samt justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt. For poster som redovisas i resultatrdkningen, redovisas
aven darmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrékningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,
redovisas mot eget kapital.

De belopp som avsétts till obeskattade reserver i moderbolaget
utgdérs av skattepliktiga temporara skillnader. P& grund av
sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte
den uppskjutna skatteskuld som ar hanforlig till de obeskattade
reserverna. Dessa redovisas sdledes med bruttobeloppet i
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balansrékningen. Bokslutsdispositionerna redovisas med brutto-
beloppet i resultatrakningen.

Utdelning

Utdelning till TF Banks aktiedgare redovisas som skuld i bolagets
finansiella rapporter i den period da utdelningen godkéanns av TF
Banks aktiedgare.

Koncernbidrag

| enlighet med alternativregeln i RFR 2 redovisas saval erhéllna som
lamnade koncernbidrag som bokslutsdisposition. Skatteeffekt av
erhdllna och lamnade koncernbidrag redovisas i resultatrakningen
enligt IAS 12.

NOT 3 Finansiella risker och finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for flera olika finansiella
risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och ranterisk i kassa-
flodet), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens &vergripande
riskhanteringspolicy fokuserar pa ofodrutsdgbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. TF Bank
anvander derivatinstrument for att s&kra viss valutaexponering
och tillampar i koncernredovisningen séakringsredovisning for
nettoinvestering i utlandsverksamheter.

Styrelsen upprattar skriftliga policys och styrdokument. Bade efter-
levnaden av styrdokumenten och nivan p& koncernens kreditrisk
mats och rapporteras I6pande till bolagets ledning och styrelse.

Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Koncernens valutarisk ar dels av strukturell (omrakningsrisk) och
dels av operationell (transaktionsrisk) karaktdr. Omrékningsrisk
uppstar da koncernen har innehav i utlandsverksamheter vilkas
nettotillgdngar exponeras for valutarisker nar de konsolideras in
i koncernen till SEK. TF Bank har ett dotterbolag i Estland, TFB
Service OU (EUR) och ett dotterbolag i Norge, BB Finans AS (NOK).
Valutaexponering som uppstar fran nettotillgdngarna i koncernens
utlandsverksamheter ska enligt finanspolicy som antagits av
styrelsen sakras s& langt som mojligt.

(iii) Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instrument varderade
till verkligt varde via resultatet

Identifierade vid

Koncernen, 2015-12-31 Innehas fér

Fran och med juli 2015 tillampar TF Bank sakringsredovisning for
innehavet i BB Finans AS (NOK) med anvandning av valutaterminer.
Per 31 december 2015 har —4 747 TSEK (0) (netto efter skatteeffekt)
redovisats i Ovrigt totalresultat och s&kringsreserven uppgar till
totalt -4 747 TSEK (0).

Med operationell valutarisk avses valutakursrisker som uppstar
nar koncernen innehar positioner i finansiella instrument noterade
i utlandsk valuta. Valutarisk finns for foljande valutor: EUR, NOK,
DKK och PLN. Valutarisker uppstar nar framtida affarstransaktioner
eller redovisade tillgangar eller skulder uttrycks i en valuta som inte
ar bolagets funktionella valuta. For att hantera den valutarisk som
uppkommer fran framtida affarstransaktioner anvénder bolaget
terminskontrakt fér EUR, NOK, DKK och PLN. Terminskontraktens
I6ptider &r i normalfallet 1-3 manader for att minimera
resultatpéverkan av de forandringar som sker i valutakurserna.

Vid en férsvagning eller férstarkning av svenska kronan med 10 %
mot respektive exponeringsvaluta, Ovriga variabler konstanta,
skulle effekten pa totalresultatet (exkl. skatteeffekt) fran tillgangar
och skulder i annan valuta &n koncernens presentationsvaluta bli
féljande for koncernen:

VALUTA

TSEK 2015 2014 2013
EUR +/-657 +/-224 +/-152
NOK +/-77 +/-35 +/-13
DKK +/-26 +/-20 -
PLN +/-100 +/-277 +/-20

(i) Rénterisk avseende kassafléde
Koncernens skuldsida ar finansierad med rérlig rénta och detsamma
géller tillgdngssidan vilket innebér att bolagets rénterisk &r minimal.

Enligt finanspolicyn och likviditetspolicyn tillats innehav av varde-
papper med aterstdende |6ptid upp till 12 manader. Maximalt 30 % av
bolagets tillgangliga likviditet far ha en aterstdende 16ptid om langre
an 6 manader. D4 koncernens innehav pa balansdagen av stats-
skuldsvéaxlar uppgar till 60,1 MSEK (160,0) blir ocksa denna ranterisk
utifrén resultatpaverkan férsumbar vid ovan angivet scenario. Ovriga
tillgéngar i likviditetsportfoljen &r olika banktillgodohavanden till
rorliga villkor vilket innebar en mycket begrénsad ranterisk.

Laneford-
ringar och
kund-

Ovriga
finansiella
tillgangar/

Finansiella
tillgdngar

férsta redo- som kan

TSEK handel | visningstillfdllet séljas fordringar skulder Summa
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - - 29 445 - 29 445
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - - 60 075 - - 60 075
Utlaning till kreditinstitut - - - 777 811 - 777 811
Utlaning till allmanheten - - - 1837578 - 1837578
Derivat - - - - - -
Summa tillgdngar - - 60 075 2 644 834 - 2704 909
Skulder

Upplaning fran kreditinstitut - - - - 516 516
Inlaning fran allmanheten - - - - 2229 562 2 229 562
Efterstallda skulder - - - - 97 000 97 000
Derivat 3090 - - - - 3090
Summa skulder 3090 - - - 2327078 2330168
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Finansiella instrument varderade
till verkligt varde via resultatet Finansiella Laneford- Ovriga

Identifierade vid tillgdngar | ringar och finansiella

Koncernen, 2014-12-31 Innehas fér férsta redo- som kan kund- tillgangar/

TSEK handel | visningstillféllet EEUES fordringar skulder Summa
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - - 4811 - 4811
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - - 159 965 - - 159 965
Utlaning till kreditinstitut - - - 485 955 - 485 955
Utlaning till allmanheten - - - 1633 820 - 1633 820
Derivat 7 087 - - - - 7 087
Summa tillgangar 7 087 - 159 965 2 124 586 - 2291 638
Skulder
Inléning frén allmanheten - - - - 1953 403 1953 403
Skuld till TFB Holding AB - - - - 56 840 56 840
Summa skulder - - - - 2010 243 2010243

Finansiella instrument varderade

till verkligt varde via resultatet Einansicla Enerores Ovriga
Identifierade vid tillgdngar| ringar och finansiella
Koncernen, 2013-12-31 Innehas fér férsta redo- som kan kund- tillgangar/
TSEK handel | visningstillfdllet séljas fordringar skulder
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - - - - -
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - - 149 669 - - 149 669
Utlaning till kreditinstitut - - - 429 538 - 429 538
Utlaning till allmanheten - - - 1234158 - 1234 158
Derivat 5043 - - - - 5043
Summa tillgdngar 5043 - 149 669 1663 696 - 1818 408
Skulder
Inléning fran allmanheten - - - - 1522 288 1522 288
Efterstallda skulder - - - - 24 500 24 500
Derivat - - - - - -

Summa skulder - - - 1 546 788 1 546 788

(iv) Finansiella tillgdngar och skulders verkliga varden

Foér finansiella instrument som vérderas till verkligt varde i balans-
rakningen kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva
i nedan verkligt vérde-hierarki:

* Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder (niva 1).

* Andra observerbara data for tillgangar eller skulder ar noterade
priserinkluderade iniva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar)
eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

» Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Koncernen lamnar aven information om verkligt varde foér vissa
tillgangar for upplysningsandamal.
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Koncernen, 2015-12-31

TSEK
Tillgdngar
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 60 075 - 60 075
Derivat - - - -
Summa tillgangar - 60 075 - 60 075
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 159 965 - 159 965
Derivat - 7 087 - 7 087
Summa tillgangar - 167 052 - 167 052
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 149 669 - 149 669
Derivat - 5043 - 5043
Summa tillgangar - 154 712 - 154 712

Finansiella instrument i nivd 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad (t.ex. OTC-derivat) faststélls med hjalp av varderingstekni-
ker. | s& stor utstrackning som majligt anvands marknadsinformation
om den finns tillgdnglig medan féretagsspecifik information anvéands i
sa liten utstrackning som majligt. Om samtliga vasentliga indata som
kravs for vardering till verkligt varde av ett instrument &r observerbara
aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.

Specifika varderingstekniker som anvénds for att vardera finansiella
instrument inkluderar:

* Noterade marknadspriser eller méklarnoteringar fér liknande
instrument.

* Verkligt varde for valutaswapkontrakt faststélls genom anvéndning
av valutakurser p& balansdagen.

Koncernen, 2015-12-31

Foér utlaning till allmanheten gallande hushéllssektorn baseras det
verkliga vérdet pa diskonterade kassafléden med en rénta som
baseras pa marknadsrantan som géllde pa balansdagen vilken var
25,47 % per 31 december 2015, 27,28 % per 31 december 2014
och 27,82 % per den 31 december 2013. Gallande féretagssektorn
ar det verkliga vardet baserat pa diskonterade kassafloden med en
rénta som baseras pa marknadsrantan, som i detta fall &r STIBOR
90-dagar. Koncernen har ingen utlaning inom féretagssektorn per
31 december 2015, men per 31 december 2014 uppgick STIBOR
90-dagar till 0,264 % och per den 31 december 2013 uppgick
STIBOR 90-dagar till 0,939 %.

Overviarde (+)/
Bokfort varde Verkligt varde undervérde (-)

TSEK

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 29 445 29 445 -
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 60 075 60 075 -
Utlaning till kreditinstitut 777 811 777 811 -
Utlaning till allmanheten 1837578 1837578 -
Derivat - - -
Summa tillgangar 2704 909 2704909 -
Skulder

Upplaning fran kreditinstitut 516 516 -
Inl&ning fran allmanheten 2229 562 2 229 562 -
Efterstallda skulder 97 000 97 000 -
Derivat 3090 3090 -
Summa skulder 2330 168 2330 168 -
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Koncernen, 2014-12-31

Overvarde (+)/
Bokfort varde Verkligt varde undervérde (-)

TSEK
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 4811 4 811 -
Bel&ningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 159 965 159 965 -
Utlaning till kreditinstitut 485 955 485 955 -
Utl&ning till allmanheten 1633 820 1633 820 -
Derivat 7 087 7 087 -
Summa tillgangar 2291638 2291638 -
Skulder

Inlaning fran allmanheten 1953 403 1953 403

Skuld till TFB Holding AB 56 840 56 840 -
Summa skulder 2010 243 2010 243 -

Koncernen, 2013-12-31
TSEK Bokfort varde Verkligt varde

Overvérde (+)/
undervérde (-)

Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - -
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 149 669 149 669 -
Utlaning till kreditinstitut 429 538 429 538 -
Utlaning till allmanheten 1234 158 1234158 -
Derivat 5043 5043 -
Summa tillgangar 1818 408 1818 408 -
Skulder

Inléning fran allmanheten 1522 288 1522 288 -
Skuld till TFB Holding AB 24 500 24 500 -
Summa skulder 1546 788 1546 788 -

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken att en motpart orsakar koncernen en finansiell
forlust genom att inte uppfylla sina &taganden gentemot koncernen.
Kreditrisk uppstar framst genom utlaning till allménhet men aven
genom likvida medel och derivatinstrument med positivt varde.
Kreditrisk ar den storsta risken i koncernen och féljs noga av
ansvariga funktioner och dér slutligen styrelsen har det évergripande
ansvaret. Styrelsen har i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna for
koncernens kreditgivning. En kreditkommitté foljer kontinuerligt
utvecklingen av respektive kreditportfoljs risknivd och beslutar
och genomfor férédndringar i koncernens kreditgivning inom den
uppstallda policyn samt féreslar andringar i denna till styrelsen.
Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelsemote.

Vid kreditgivning sker en riskbedémning av kundens kreditvardighet
dar dennes finansiella stallning beaktas, liksom tidigare erfarenheter
och andra faktorer. Individuella risklimiter faststalls baserat pa
interna och/eller externa kreditbedémningar i enlighet med de limiter
som faststallts av styrelsen. Koncernens kreditlimiter for utlaning till
allménheten ar strangt begrédnsad och kontrolleras regelbundet.
Koncernen kan inte utan styrelsebeslut ing& kreditavtal med juridisk
person. Genom att endast godkdnna motparter med en extern

TF Bank AB (publ)

rating och faststélla maximal exponering till varje motpart begransas
kreditrisken i likvida medel.

Koncernen har en krav- och inkassogrupp som arbetar med redan
befintliga kunder som far betalningsproblem. Det finns &ven en
kreditavdelning som gor utredningar av tilltdnkta kunder samt gor
|I6pande utredningar av sé@kerheter och kreditlimiter faststéllda av
styrelsen.

Koncernens kreditgivning praglas av hdgt uppstéllda mal med
avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgér
koncernens storsta riskexponering &r reserver for kreditforluster i
férhallande till utestdende kreditvolym jamférelsevis sma (se nedan
och not 6). Det beror p& att koncernen fortldpande séljer osakra
fordringar i de marknader dar prisnivan ar sddan att styrelsen bedémer
det gynnsamt for koncernens utveckling och riskprofil. Det avser i
dagslaget de flesta marknader. | praktiken innebér det att koncernen
|I6pande realiserar befarade kreditférluster genom forsaljning av
osékra fordringar. | den befintliga kreditportféljen finns en begrénsad
andel os&kra fordringar och darmed &r reserveringarna relativt laga.

Koncernens rutiner fér 6vervakning av forfallna betalningar och
oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom
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en tidig upptéckt av betalningsproblem hos kredittagarna och en
atféljande snabb handlaggning av férekommande kravarenden.
Overvakningen sker med stéd av ett sarskilt kravsystem som med
automatik bevakar och pdminner om nar kravatgarder &r erforderliga.

Koncernens utlaning till allmanheten bestar till évervagande del
av blancokrediter och av den anledningen gér koncernen ingen
uppstalining 6ver kreditriskexponeringen eftersom det finns f&
sakerheter samtidigt som storlek pa reserver i forhallande till utldnad
volym &r |ag. Per balansdagen &r kreditportféljens sammansattning
for utlaning till allménheten foljande:

Koncernen
TSEK 2015 2014 2013

Fordringar ej i forfall 1569993 1380897 987 800
Fordringar forfallna:

1-10 dagar 137 389 161 686 153 399
Fordringar forfallna:

11-69 dagar 81983 51057 54 377
Osékra lanefordringar 88 860 72918 68 592
Summa 1878225 1666558 1264168
Reservering for férvantade

kundférluster -40 647 -32738 -30010
Summa utlaning till

allménheten 1837578 1633820 1234158

For avstamning av férandring av reserv for befarade kreditférluster,
se not 19.

KREDITKVALITETEN OVER FULLT FUNGERANDE
LANEFORDRINGAR

Koncernen
TSEK 2015 2014 2013

Hushéllssektor

Lag risk 1000 104 891 253 685 752

Medel risk 297 385 194 705 141 929

Hogre risk 424 697 454 841 312 159

Rating saknas 67 179 52 260 47 642

Totalt 1789365 1593059 1187482

Foéretagssektor

Rating saknas - 581 8 096
- 581 8 096

Hanteringen av ansokningar fran nya kunder baseras huvudsakligen
pé& information Iamnad av kunden, information om kunder i liknande
sociodemografiska grupper och andra variabler om den individuella
kunden inhdmtade fran externa kallor. Hur de angivna uppgifterna
anvands och viktas i modellen avgdrs ur ett riskperspektiv genom
djupanalys av den individuella kunden och koncernens existerande
kundbas. For att goéra en sa korrekt, kostnadseffektiv och traffsaker
riskbeddmning som mdjligt kan koncernen anvénda bade interna
ratings samt ratings fran externa leverantorer. De bada modellerna
utférs oberoende av varandra men ba&da kan anvandas i koncernens
kreditregelverk. Hela modellen anvinds endast fér nya kunder,
befintliga kunder har betalhistorik och liknande uppdaterade
variabler som har bevisats vara en god kalla till kreditbedémning.

Kreditkvaliteten av 6vriga fullt fungerande finansiella tillgangar enligt
Standard & Poor’s rating "local short terms” specificeras nedan:

Koncernen
TSEK 2015 2014 2013

Kassa och tillgodo-
havanden hos central-
banker

AAA 29 445 4811 -

Beldningsbara
statsskuldsférbindelser

m.m.
AAA 60 075 159 965 149 669
Utlaning till kreditinstitut

A-1+ 206 642 334 611 239 545
A-1 568 478 141 252 183 461
A-2 4124 10 092 6 532
Ovriga tillgangar

A-1+ - 7087 5043
Rating saknas 5770 - -
Totalt 874 534 657 818 584 250

Med 6vriga tillgangar i A-1+ avses derivat med positivt varde.

Likviditetsrisk

Riktlinjer for likviditetsrisk faststalls av styrelsen. Den stérsta
likviditetsrisken utgors framforallt av att kunna moéta aterbetalning
av den inlaning som koncernen har fr&n svenska och finska hushall,
mdjligheten att géra utbetalningar avseende nya krediter anses vara
en affarsrisk. Per balansdagen sa uppgar inlaning fran allménheten
till 2 229,6 MSEK (1 953,4), vilken redovisas under rubriken in- och
upplaning fran allmanheten. Hushallen har inga begransningar vad
géller uttag av det insatta kapitalet. Enligt styrelsens instruktion skall
TF Bank generellt ha en 13g likviditetsrisk i sin verksamhet.

For att sdkerstalla att koncernen inte hamnar i likviditetskris skall
bolaget vid var tid, forutom normal rérelsekredit, ha ett kontrakterat
l&nelofte direkt eller indirekt hos annat kreditinstitut och uppratthalla
en likviditetsreserv i enlighet med likviditetspolicyn.

Maximal placering hos koncernens tilldtna motparter ar 25 % av
godtagbart kapital med undantag for institut, som kan uppga till
100 % av godtagbart kapital.! Statsskuldvaxlar och tillgodohavanden
pa centralbanker samt exponering mot dotterféretag &r undantagna
fran 25 % gransen.

Ledningen féljer ocks& noga koncernens likviditetsreserv som
bestar av likvida medel och andra likviditetsskapande atgérder, och
foéljer aven rullande prognoser avseende likviditetssituationen pa
basis av férvéntade kassafléden.

All finansiering utéver inl&ning fran allmanheten sker genom upplaning
fran kreditinstitut, emitterade vardepapper samt eget kapital.

Per den 31 december uppgick koncernens likviditetsreserv till
858,7 MSEK (640,5) och summan av likviditetsreserv och andra
likviditetsskapande atgarder uppgick till 1 187,5 MSEK (940,5) vilket
motsvarar 53 % (48 %) av koncernens inlaning fran allmanheten.

' Enligt artikel 4 led 71 i Férordning (EU) nr 575/2013 bestar godtagbart kapital
av summan av primarkapital och supplementarkapital som ar lika med eller
understiger en tredjedel av primérkapitalet. Enligt artikel 494 i Férordning
(EU) nr 575/2013 far supplementérkapitalet under en &vergéngsperiod
besté av 75 % av priméarkapitalet under 2015 och 50 % under 2016.
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Koncernens LCR 2 uppgick till 150 % (331 %) och kvoten inléning
fran allmanheten/utlaning till allmanheten var 1,21 (1,20).

Per den 31 december uppgick moderbolagets likviditetsreserv till
846,3 MSEK (639,8) och summan av likviditetsreserv och andra
likviditetsskapande atgarder uppgick till 1 146,3 MSEK (939,8)
vilket motsvarar 51 % (48 %) av bolagets inlaning fran allméanheten.
Bolagets LCR? uppgick till 149 % (331 %) och kvoten inl&ning fran
allménheten/utlaning till allmanheten var 1,36 (1,20).

For kontraktsméssiga forfallotider pa skulder, se not 17.

2 Enligt artikel 4 i Kommissionens Delegerade Férordning (EU) 2015/61
berédknas LCR genom att dividera likviditetsbuffert med nettolikviditets-
utfléden under en stressperiod p& 30 kalenderdagar. Enligt den interna
policyn fér likviditetshantering ska LCR vara stérre &n 100 % i alla valutor
dér de samlade skulderna 6verstiger 5 % av institutets totala skulder. Enligt
artikel 38 i Kommissionens Delegerade Forordning (EU) 2015/61 var det
regulatoriska LCR kravet 60 % per 31 december 2015 vilket &kar till 70 %
per 1 januari 2016.

NOT 4 Segmentredovisning

VD ar koncernens hdgste verkstéllande beslutsfattare. Foretags-
ledningen har faststallt rorelsesegmenten baserat pa den information
som behandlas av VD och som anvdnds som underlag for att férdela
resurser och utvardera resultat.

Koncernens huvudsakliga verksamhet bestar av utlaning till
allmanheten genom tvd segment: Direct to Consumer och
Sales Finance. Direct to Consumer omfattar framst krediter till
privatpersoner. Sales Finance erbjuder finansieringslosningar for

DIRECT TO CONSUMER

hantering av avbetalningskdp. Koncernen bedriver dven inlaning fran
allméanheten i Sverige och Finland.

Segmentet Sales Finance startades upp i maj 2014 nar ett
inkrdmsforvarv genomférdes samt ett samarbetsavtal med ett stérre
féretag undertecknades.

Féretagsledningen utvérderar rérelsesegmentens utveckling baserat
pé rorelseresultatet.

Koncernen
TSEK 2015 2014 2013

RESULTATRAKNING

Réantenetto 303 454 284 830 284 535
Provisionsnetto 18 275 11937 7 865
Nettoresultat av finansiella transaktioner -195 -113 -21
Summa rorelseintakter 321 534 296 654 292 379
Allmanna administrationskostnader -82 026 -72 018 -66 198
Avskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar -3 460 -3 057 -3 029
Ovriga rérelsekostnader -19 967 -16 133 -15 554
Summa kostnader fore kreditforluster -105 453 -91 208 -84 781
Resultat fore kreditférluster 216 082 205 446 207 598
Kreditforluster, netto -85 648 -95 815 -97 659
Rorelseresultat 130 434 109 631 109 939
Roérelseresultat hdnférligt till Moderbolagets aktiedgare 130 434 109 631 109 939

Innehav utan bestdmmande inflytande

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

BALANSRAKNING
Utlaning till allmé&nheten

Hushallssektorn 1487 235 1275528 1226 062
Foretagssektorn - 581 8 096
Summa utlaning till allménheten 1487 235 1276 109 1234 158

Hushéllssektorn
Lanefordringar, netto 1418 419 1226 051 1178 926
Osakra fordringar, netto 68 816 49 477 47 136
1487 235 1275528 1226 062

Foéretagssektorn
Lanefordringar, netto - 581 8 096
- 581 8 096
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SALES FINANCE

Koncernen
TSEK 2015 2014 2013

RESULTATRAKNING

Rantenetto 44 790 36 739 -
Provisionsnetto 21 647 14 005 -
Nettoresultat av finansiella transaktioner 42 -38 -
Summa rérelseintdkter 66 479 50 706 -
Allmanna administrationskostnader -36 246 -14 898 -
Avskrivningar avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar -1108 -413 -
Ovriga rorelsekostnader -613 -176 -
Summa kostnader fére kreditforluster -37 967 -15 487 -
Resultat fore kreditférluster 28 512 35219 -
Kreditforluster, netto -22 399 -17 528 -
Rorelseresultat 6113 17 691 -
Rérelseresultat hanférligt till Moderbolagets aktiedgare 11 005 17 691 -
Innehav utan bestdmmande inflytande -4 892 - -

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

BALANSRAKNING
Utlaning till allménheten

Hushéllssektorn 350 343 357 711 -

Summa utlaning till allmanheten 350 343 357 711 -

Hushallssektorn

Lanefordringar, netto 247 565 357 711 -

Osakra fordringar, netto 2778 - -
350 343 357 711 -

KONCERNINFORMATION

Koncernen
TSEK 2015 2014 {0 K}

Intékter

Summa rorelseintékter, Direct to Consumer 321 534 296 654 292 379
Summa rorelseintakter, Sales Finance 66 479 50 706 -
Totala rorelseintékter for koncernen 388 013 347 360 292 379

Rorelseresultat

Rérelseresultat, Direct to Consumer 130 434 109 631 109 939
Rorelseresultat, Sales Finance 6113 17 691 -
Jamfoérelsestérande poster -18 232 - -
Totalt rorelseresultat for koncernen 118 315 127 322 109 939

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Utlaning till allmanheten

Utlaning till allmanheten, Direct to Consumer 1487 235 1276 109 1234 158
Utlaning till allmanheten, Sales Finance 350 343 357 711 -
Total utléning till allménheten for koncernen 1837 578 1633 820 1234 158

For information om geografisk férdelning av rénteintékter och provisionsintékter, se not 5 och not 7.
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NOT 5 Rénteintakter

Koncernen
TSEK 2015 2014 2013

Ranteintakter p& utlaning till

Koncernen
TSEK 2015 2014 2013

Provisionsintakter

allmanheten - 385591 358007 315798 yiqakringspremier 20432 12110 6977
Ovriga ranteintakter 255 2129 3772 Kravavgifter 24 219 17 208 3305
Summa réanteintékter 385846 360 136 319 570 Ovriga provisioner 1231 13 9
- varav rinteintakter fran Summa provisionsintakter 45 882 29 351 10 381

lanefordringar och .

kundfordringar 385846 359491 318875 Provisionskostnader

- varav rénteintékter p Forsékringskostnader -5494 -3 409 -2 516

osdkra fordringar 8 160 8 624 8162 Ovriga kostnader -466 - -

- varav réanteintékter frén Summa provisionskostnader -5 960 -3409 -2516

finansiella poster som kan

saljas - 645 9% provisionsnetto 39922 25942 7865
Réanteintakternas Provisionsintakterna
geografiska férdelning: geografiska férdelning:
Sverige 152 826 173120 169 930 Sverige 22273 17 895 8937
Finland 158 065 142 965 123 853 Finland 6 496 3700 983
Estland 38373 28 419 20998 Estland 1010 621 252
Norge 15639 5777 4546 Norge 4742 1303 61
Polen 14 359 5321 242 Polen 8279 4073 148
Danmark 6 207 4247 - Danmark 2992 1693 -
Lettland 377 287 - Lettland 90 66 -
Summa ranteintékter 385 846 360 136 319 570 45 882 29 351 10 381

\ (o2 ) Réantekostnader

Koncernen
TSEK 2015 2014 2013

Rantekostnader kreditinstitut -1948 -1 453 -971
Réntekostnader allménheten -26 312 -33 949 -33940
Ovriga finansiella kostnader -9 342 -3 165 —124
Summa réantekostnader -37 602 -38 567 -35035

F-36 * Prospekt 2016 ¢ TF Bank AB (publ)

NOT 8 Allmanna administrationskostnader

Koncernen
TSEK 2015 2014 2013

Personalkostnader

Léner och arvoden -32 054 -21 491 -16 168
Sociala avgifter -9712 -6 899 -5312
Pensionskostnader -2 642 -2 199 -1 841
Ovriga personalkostnader -783 776 —474
Summa personalkostnader =45 191 -31 365 -23 795
Ovriga allménna

administrationskostnader

Porto och telefon -9150 -6 665 -4918
IT-kostnader -18 909 -14 255 -8 892
Externa inkassokostnader -4 280 -3 755 -3 497
Informationstjénster och

kundkommunikation -15 028 -11 390 -6 906
Hyra och lokalkostnader -4175 -2 787 -1 566
Jamforelsestérande poster - - -
Ovrigt -21 539 -16 699 -16 624
Summa dvriga allménna

administrationskostnader -73 081 -55 551 -42 403
Summa allméanna

administrationskostnader -118 272 -86 916 -66 198



NOT 9 Ersattning till revisorer

Koncernen
TSEK 2015 2014 2013

PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 778 418 310
Revisionsverksamhet utdver

revisionsuppdraget 140 62 62
Skatteradgivning 96 6 19
Ovriga tjanster 2913 562 368
Summa ersattning till revisorer 3927 1048 759

NOT 10 | Medelantal anstéllda, I6ner, andra ersattningar
och sociala avgifter

MEDELANTALET ANSTALLDA, i .
MED FORDELNING PA KVINNOR OCH MAN HAR UPPGATT TILL:

LONER OCH ERSATTNINGAR TILL STYRELSELEDAMOTER
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Koncernen
TSEK 2015 2014 2013

Styrelsens ordférande:
Mattias Carlsson (2015),
Bertil Larsson (2014 och 2013)

Styrelsearvode 1354 200 200
Ovriga férmaner 8 - -
Pensionskostnad 298 - -
Summa styrelsens ordforande 1660 200 200

Ovriga styrelseledaméter:

Thomas Grahn, styrelsearvode 150 100 100
Paul Kéllenius, styrelsearvode - - -
John Brehmer, styrelsearvode - - -

Mattias Carlsson,
styrelsearvode (2014) - - -

Bertil Larsson,

styrelsearvode (2015) 167 - -
9,
TSEK 2015 2014 2015 styrelsearvode (2015) - - -
Kvinnor 45 34 27 Tone ngrnov,
Man 33 17 9 styrelsearvode (2015) - - -
Totalt 78 51 36 Styrelseledaméter i dotterbolag 56 - -
Summa 373 100 100
LONER OCH ERSATTNINGAR HAR UPPGATT TILL: VD:
Koncernen GrundlIon 1756 1520 1440
TSEK 2015 2014 2013 Rorlig erséattning 500 - -
Styrelsen och Sociala avgifter 660 478 452
verkstallande direktoren 4085 1820 1740 Ovriga férmaner 94 - -
Ovriga anstillda 28 473 19 871 14 628 Pensionskostnad 299 340 311
Totala I6oner och erséttningar 32558 21 691 16 368 Summa 3309 2 338 2203
Sociala avgifter enligt lag och avtal 9712 6899 5312 Vice VD:
) Grundlén 1158 963 852
Pensionskostnader 2 637 2199 1 841 L L
Rorlig erséattning 460 - -
Totala I6ner, erséttningar, Sociala avgifter 531 309 268
sociala avgifter och Svri L
pensionskostnader 44 907 30 789 23 521 vriga formaner 73 19 -
Pensionskostnad 283 226 128
Summa 2505 1517 1248
Ovriga ledande
befattningshavare:'
GrundlIon 2516 1982 3754
Rérliga erséttningar - - -
Ovriga férmaner - 58 72
Pensionskostnad 512 429 855
Summa 3028 2469 4681

T Under 2015 ingick tre personer under rubriken ledande
befattningshavare, under 2014 ingick tva personer och under
2013 ingick fem personer.
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Forts. not 10

Ersattningar till ledande befattningshavare

| enlighet med upplysningskraven i FFFS 2014:12 presenteras
information kring bl.a. ersattningssystem pa koncernens webbplats
www.tfbankgroup.com. Léner och andra erséattningar till verkstallande
direktdr och andra ledande befattningshavare utgoérs av fast 16n,
rorlig ersattning, provisionsbaserad ersattning, ovriga formaner
samt pension. Till styrelsens externa ledaméter utgar arvode enligt
arsstammans beslut.

Rorliga ersattningar
Under &r 2015 har VD och vice VD erhallit rorlig ersattning.

Provisionsbaserade ersattningar
Ingen provisionsbaserad ersattning har betalats ut under ar 2015.

Enligt beslut har provisionsbaserad ersattning under ar 2014 utgatt
till tvd av bolagets befattningshavare baserat pa uppfyllandet av
o6verenskomna individuella mal, beloppen understiger i samtliga
fall 100 000 SEK. Ingen pensionsavséattning sker vid utbetalning av
provisionsbaserad erséttning. Bolagets 6vriga ledande befattnings-
havare har inte erhallit ndgon provisionsbaserad erséttning.

Pensioner
Bolagets pensionsataganden tacks genom inbetalningar till ITP plan.

VD:s pensionsélder ar 65 ar och fér denne gors arligen kompletterande
betalningar till en avgiftsbestdmd plan. Andra ledande befattnings-
havares pensionsalder &r 65 ar och kompletterande betalningar goérs
arligen till en avgiftsbestamd plan, ITP-planen. Om rérlig erséttning
utfaller inbetalas en extra pensionspremie pa ersattningen.

Uppségningstider och avgangsvederlag

Enligt avtal mellan TF Bank AB och VD uppgér uppségningstiden
till sex manader (12 ménader om uppsagningen sker fran bolagets
sida). Om uppségningen initieras av bolaget utgdr grundlén under
uppséagningstiden, dock utbetalas ingen rorlig ersattning om s&dan ar
Overenskommen innan uppségningen verkstalls. Avgangsvederlaget
satts ned mot ny 16n som VD erhéller frdn ny Gverenskommen
arbetsgivare.

NOT 11 | Immateriella anldggningstillgangar

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 15 582 12 905 12 730
Arets férandringar

- ink6ép 10 025 2677 175
- férvarv 1640 - -
- omrékningsdifferenser —268 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 26 979 15 582 12905
Ing&ende avskrivningar enligt plan -10 833 -7 988 -5 437
Arets forandringar

- avskrivningar enligt plan -3 901 -2 845 -2 551
- omrékningsdifferenser 161 - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -14 573 -10 833 -7 988
Utgdende planenligt restvarde 12 406 4749 4916

Alla immateriella anlaggningstillgangar avser egenutvecklad programvara.
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NOT 12 | Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Ing&ende anskaffningsvarde 4 657 3588 3044
Arets forandringar

- inkoép 624 1069 543
- omrékningsdifferenser 2 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 5283 4 657 3587
Ing&ende avskrivningar enligt plan -3104 -2 479 -2 001
Arets forandringar

- avskrivningar enligt plan -667 -625 —478
- omrékningsdifferenser 4 - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -3767 -3104 -2479
Utgdende planenligt restvarde 1516 1553 1108

NOT 13 | Ovriga rérelsekostnader

Koncernen
TSEK 2015 2014 2013

Marknadsféringskostnader —20 579 -15 200 -14 588
Ovriga - -1109 -966
Summa -20 579 -16 309 -15 554

NOT 14 | Kreditforluster

Koncernen
TSEK 2015 2014 2013

Foréndring av reserv for salda

osékra fordringar -96394 -106570 -100038
Konstaterade kreditférluster -17 149 -15 060 -11 246
Influtet pa tidigare

konstaterade kreditforluster 8293 8128 8 582
Foréndring av reserv for

andra befarade kreditforluster -2 797 159 5043
Kreditférluster, netto -108 047 -113343 -97 659

Kreditforluster ar hanforliga till Utléning till allménheten, och

kategoriseras sasom l&anefordringar och kundfordringar.

NOT 15 | Skatt pa arets resultat

Koncernen
TSEK 2015 2014 2013

Aktuell skatt pa arets resultat -32 592 -31014 -25 441
Uppskjuten skatt 3 686 3235 1925
Skatt pé& &rets resultat ' -28 906 =27 779 -23 615
Avstamning av skatt pa

arets resultat

Rérelseresultat 118 315 127 322 109 939
Skatt enligt géllande

skattesats -26 194 -27 999 -24 187
Skatteeffekt av ej av-

dragsgilla kostnader -2 305 -45 -32
Skatteeffekt av intdkter som

ska tas upp men ej ingdr i det

redovisade resultatet -75 -230 -185
Skatteeffekt av ej skattepliktiga

intakter 35 495 789
Skatteeffekt av

transaktionskostnader vid

férvarv av dotterbolag -367 - -
Skatt pa arets resultat

enligt resultatrakningen -28 906 =27 779 -23 615

T vagd genomsnittlig skattesats fér koncernen var 24,4 % (21,8 %)
och for moderbolaget var motsvarande siffra 23,8 % (21,7 %).
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NOT 16 | Utlandsk valuta

FOLJANDE VALUTAEXPONERINGAR AR MOT KONCERNENS
OCH MODERBOLAGETS TRANSAKTIONSVALUTA

Koncernen
TSEK 2015-12-31 | 2014-12-31 [2013-12-31

Tillgdngar i EUR:
Kassa och tillgodohavanden

hos centralbanker 29 445 4811 -
Utlaning till kreditinstitut 67 092 24 285 39 344
Utl&ning till allmanheten 835 761 808 484 625 495
Ovriga tillgangar 11 027 14 998 -
Avdrag tillgangar i Eurozone -645868 -617 223 -
Summa tillgangar 297 457 235 355 664 839
Skulder i EUR:
Inl&ning fran allméanheten -496 728 -398 356 -369 245
Ovriga skulder —17 585 -11 328 -1318
Avdrag skulder i Eurozone 508 691 404 913 -
Summa skulder -5622 -4771 -370 563
Valutaterminer -435582 -447 013 -292 760
Nettoexponering i EUR 143 747  -216 429 1516
Nettotillgdngar i Eurozone 137 177 212 310 -
-6 570 -4 119 1516
Tillgdngar i NOK:
Utlaning till kreditinstitut 7519 4158 1775
Utlaning till allménheten 227 847 33 202 16 535
Ovriga tillgangar 19 636 619 -
Avdrag tillgangar i Norge -198 530 - -
Summa tillgangar 56 472 37 979 18 310
Skulder i NOK:
Uppléning fran kreditinstitut -1122 - -
Ovriga skulder -10 527 -321 -27
Avdrag skulder i Norge 8 146 - -
Summa skulder -3503 =321 =27
Valutaterminer —242 584 -37 311 -18 156
Nettoexponering i NOK -189 615 347 127
Nettotillgdngar i Norge 190 384 - -
769 347 127
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FOLJANDE VALUTAEXPONERINGAR AR MOT KONCERNENS
OCH MODERBOLAGETS TRANSAKTIONSVALUTA

Koncernen
TSEK 2015-12-31 | 2014-12-31 | 2013-12-31

Tillgangar i PLN:

Utl&ning till kreditinstitut 9 024 4368 1453
Utlaning till allménheten 84 878 62 767 9 656
Ovriga tillgangar 3918 2734 -
Avdrag tillgangar i Polen —-90 481 - -
Summa tillgdngar 7 339 69 869 11109
Skulder i PLN:
Ovriga skulder -12 611 -4790 -490
Avdrag skulder i Polen 12 003 - -
Summa skulder -607 -4790 -490
Valutaterminer —-86 207 —-67 847 -10818
Nettoexponering i PLN —79 475 -2 768 -199
Nettotillgangar i Polen 78 478 - -
-998 -2768 -199
Tillgangar i DKK:
Utlaning till kreditinstitut 3777 1449 -
Utlaning till allménheten 34 002 31253 -
Ovriga tillgangar 335 247 -
Summa tillgadngar 38 114 32949 -
Skulder i DKK:
Ovriga skulder -911 -156 -
Summa skulder =911 -156 -
Valutaterminer -36 942 -32 589 -
Nettoexponering i DKK 261 204 -

NEDANSTAENDE TABELL VISAR UTESTAENDE VALUTATERMINER
TILL MARKNADSVARDE | MILJONER | RESPEKTIVE VALUTA:

EUR

NOK
PLN
DKK

47,4
253,5
40,0
30,0

47,0
35,5
30,5
25,5

2015-12-31 | 2014-12-31 [ 2013-12-31

32,5
17,0
5,0



NOT 17 | Loptidsinformation

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Betalbar vid anfordran 29 445 4811 -
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 29 445 4 811 -
Aterstaende 16ptid om hégst 3 manader 60 075 - 150 000
Aterstaende 16ptid langre &n 3 manader men hogst 1 &r - 160 000 -
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 60 075 160 000 150 000
Betalbar vid anfordran 777 811 485 955 429 538
Aterstaende 16ptid langre 4n 1 ar men hogst 5 &r - - -
Utlaning till kreditinstitut 777 811 485 955 429 538
Aterstaende 16ptid om hagst 3 manader 164 263 70975 27 251
Aterstaende 16ptid langre dn 3 manader men hogst 1 &r 342 852 269 488 128 035
Aterstaende 16ptid langre 4n 1 &r men hogst 5 &r 1982 656 2 039 347 1690 590
Utlaning till allménheten 2489 771 2379810 1845 876
Skulder till kreditinstitut - -

Betalbar vid anfordran 2229 562 1981 393 1554 954
In- och upplaning fran allménheten 2229 562 1981 393 1554 954
Aterstaende I6ptid langre &n 5 ar 162 500 - -
Emitterade vardepapper 162 500 - -
Aterstaende 16ptid om hégst 3 manader 54 459 35095 31911
Ovriga skulder 54 459 35095 31 911

De belopp som anges i tabellen ar avtalsenliga, odiskonterade kassaflodden och inkluderar saval ranta som amorteringar varfér beloppen ej
direkt kan kopplas till balansrakningen.

NOT 18 | Utlaning till kreditinstitut

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Utestaende fordringar svensk valuta 751614 470 400 398 762
Utestaende fordringar utlandsk valuta 26 197 15555 30776
Summa utlaning till kreditinstitut 777 811 485 955 429 538
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NOT 19 | Utlaning till allmdnheten

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Utlaning till hushallssektorn 1837578 1633239 1226 062
Utlaning till foretagssektorn - 581 8 096
Total utlaning till allménheten 1837 578 1633 820 1234 158

Lan till hushallssektorn

Lanefordringar, brutto 1878 225 1665 976 1256 072
Reservering for befarade kreditférluster —-40 647 -32 737 -30 010
Lanefordringar, nettobokfoért varde 1837 578 1633 239 1226 062

Lanefordringarnas geografiska férdelning, netto:

Sverige 654 684 709 008 585 089
Finland 659 977 647 272 514 394
Norge 227 813 33207 16 542
Estland 174 297 148 514 100 381
Polen 85278 62 803 9 656
Danmark 34 007 31253 -
Lettland 1522 1182 -
Summa lanefordringar, nettobokfort varde 1837 578 1633 239 1226 062

FORANDRING AV RESERVERING FOR KONSTATERADE OCH BEFARADE KREDITFORLUSTER

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Ingéende balans -32 737 -30 010 -34 002
Forandring av reserv for salda osakra fordringar -96 394 -106 570 —-100 038
Aterféring av reservering for sélda osékra fordringar 96 394 106 570 100 038
Férandring av reserv for 6vriga befarade kreditférluster 2797 159 5043
Forvarvade reserveringar -6 106 - -
Ovriga justeringar ' 993 -2 886 -1 051
Utgéende balans -40 647 -32 737 -30 010

1 Ovriga justeringar bestar av valutakursférandringar.

LAN TILL FORETAGSSEKTORN

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Lanefordringar, brutto 8 096

Summa lanefordringar, nettobokfort varde - 581 8 096

Det har inte gjorts ndgon reservering pa utlaning till foretagssektorn da det inte féreligger ndgra omstandigheter som gér att reservering &r aktuellt.

Utlaning till foretagssektorn bestar i sin helhet till foretag i Sverige.
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Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Arets férandringar

Arets aktiverade utgifter, inkép 12772 - -
Omrakningsdifferenser -1236 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 11 536 - -

Koncernens goodwill uppstod i och med férvérvet av dotterbolaget BB Finans i Norge.

Nedskrivningsprévning avseende goodwill for den kassagenererande enheten har utforts infor &rsbokslutet. Berdkningar utgar fran uppskattade
framtida kassafloden efter skatt baserat pa finansiella prognoser som godkénts av féretagsledningen och som tacker en tredrsperiod. Viktiga
antaganden avseende utférda prognoser omfattar genomsnittlig kreditstock, nyutldning och marginaler. Den genomsnittliga tillvaxttakt
som anvands baseras pa bolagets egna planer och bedémningar om framtida utveckling. Berakningen av atervinningsvérdet baseras pa
nyttjandevéardet.

Prévningen av nedskrivningsbehovet som gjordes 2015 pavisade inte ndgot behov av nedskrivning av goodwill.

NOT 21 | Ovriga tillgangar

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Derivat 7 087 5043
Ovriga tillgangar 9582 3529 166
Summa 6vriga tillgangar 9 582 10 616 5209

NOT 22 | Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Upplupna ranteintakter 1290 1072
Ovriga poster 33007 30 531 14 533
34 297 31197 15 605

NOT 23 | Upplaning fran kreditinstitut

Moderbolaget har en outnyttjad kreditfacilitet om 300 MSEK (300).

BB Finans AS har en kreditfacilitet om 30 MNOK, motsvarande 28,7 MSEK, av denna utnyttjades 0,5 MNOK, motsvarande 0,5 MSEK, per
2015-12-31.

NOT 24 |In- och uppléning fran allmédnheten

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Inl&ning fran allmanheten ' 2 229 562 1953 403 1522 288
Summa in- och uppléning fran allmanheten 2229 562 1953 403 1522 288

" Inlaning fr&n allmanheten sker endast inom hushéllssektorn.

Samtliga skulder &r p& obestamd I6ptid.
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NOT 25 | Ovriga skulder

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31

2013-12-31

Derivat 3090 -

Oreglerat koncernbidrag till TFB Holding AB - 56 840 24 500
Leverantdrsskulder 10 730 4411 5415
Ovriga skulder 12 105 3844 1996
Summa 6vriga skulder 25925 65 095 31 911

NOT 26 | Uppskjuten skatt

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Uppskjutna skattefordringar

Uppskjuten skatt hanforlig till underskottsavdrag 2235 - -
Uppskjutna skattefordringar 2235 - -
Uppskjutna skatteskulder
Skillnaden mellan den inkomstskatt som har redovisats i resultatrakningen
samt den inkomstskatt som beléper sig pa verksamheten utgérs av:
Uppskjuten skatt p& obeskattade reserver 11 577 11 614 15 381
Uppskjuten skatt pa forvarvat évervarde ' 2512 - -
Uppskjuten skatt pa tillgangar (BB Finans) 106 - -
Uppskjuten skatt pa vinstkonto (BB Finans) 58 - -
Uppskjuten skatt pa 6vrigt totalresultat - 532 -
Uppskjuten skatt p4 temporara skillnader 14 253 12 146 15 381
De uppskjutna skatteskulderna férvéntas regleras enligt nedanstaende:
Inom 12 manader 502 - -
Senare an inom 12 manader 13 751 12 146 15 381
14 253 12 146 15 381
Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter ar enligt féljande:
Ingdende balans 12 146 15 381 17 305
Redovisning i resultatrakningen -3 686 -3235 -1924
Redovisning i totalresultat 1339 - -
Uppskjuten skatt fran forvarv av dotterbolag 2219 - -
Utgéende balans 12018 12 146 15 381

T Overvardet bestar av férvantad &tervinning av tidigare konstaterade kundférluster baserat p& historiskt utfall i det under &ret férvarvade

dotterbolaget BB Finans.

NOT 27 | Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Upplupna |I6ner och semesterléneskuld 5843 3232 2671
Upplupna sociala avgifter 3349 2092 1672
Upplupen ranta pa inl&ning fran allménheten 25339 32913 32 666
Ovriga interimsskulder 24 749 11 065 2736
Summa upplupna kostnader 59 280 49 302 39 745
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NOT 28 | Efterstallda skulder

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Daterade forlagslan 97 000 -
Summa 97 000 - -

Forlagslan ar efterstallda i férhallande till 6vriga skulder. Nominellt varde &r 100 000 TSEK. Rantan péa det efterstallda lanet &r STIBOR 3 ménader
plus 6,25 %. Lanet forfaller den 14 december 2025.

NOT 29 | Transaktioner med néarstdende

Consortio Fashion Holding AB (CFH), org.nr. 556925-2819 har till stora delar samma &gare som TF Banks moderbolag TFB Holding AB, org.nr.
556705-2997. Transaktioner med andra nérstdende i tabellen nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag som ingér i CFH-koncernen.
Samtliga mellanhavanden prissétts marknadsmassigt.

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Féljande transaktioner har skett mellan koncernféretag:

Rénteintakter - - -
Ovriga intakter - - R
Allmanna administrationskostnader 343 202 -

343 202 -

Tillg&ngar vid arets slut till fljd av transaktioner mellan koncernféretag:
Utlaning till kreditinstitut - - -
Utlaning till TFB Holding AB 3000 - -

3000 - -

Skulder vid rets slut till f6ljd av transaktioner med koncernféretag:
Skuld till TFB Holding AB - 56 840 24 500

- 56 840 24 500

Foljande transaktioner har skett med andra narstdende:

Rénteintakter (transaktionskostnader) 71634 40729 -
Allmanna administrationskostnader 6 326 4512 1041
77 960 45 241 1041

Kop av tillgdngar och skulder frdn andra narstaende:
Sales Finance 677 466 846 923 -
677 466 846 923 -

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Tillg&ngar vid arets slut till foljd av transaktioner med andra narstdende:
Ovriga tillgangar 91 3311 -

91 3311 -

Skulder vid arets slut till foljd av transaktioner med andra narstdende:
Ovriga skulder 2139 138 -

2139 138 -

For information om erséttning till ledande befattningshavare, se not 10.
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Rorelseforvarv

Den 31 juli 2015 férvarvade moderbolaget 100 % av aktierna i BB
Finans AS, ett norskt finansiellt institut baserat i Bergen. | och med
forvarvet forvarvar moderbolaget indirekt samtliga tillgangar och
Overtar ansvarsforbindelser och skulder hos BB Finans, inkl. vissa
poster som séljaren inte har kunnat identifiera i samband med
transaktionen. Forvarvet ger TF Bank en lokal nérvaro i Norge och
en mojlighet att etablera sin verksamhet d&r med stéd av erfarna och
professionella anstallda som dver en langre period har byggt upp ett
kunnande om den norska marknaden samt baddat for en tillvaxt i
b&de balansomslutning och vinst hos det forvarvade bolaget.

Vardet pa forvarvet ari huvudsak baserat pa det framtida ekonomiska
rérelsedverskottet som den férvarvade verksamheten véntas
generera. Forvarvet har inte inneburit nagra efterféljande avyttringar
eller liknande férandringar. De bedémningar som TF Banks ledning
gjorde infor forvarvet kvarstar i all vasentlighet och perioden efter
forvarvet har enbart bekraftat beddmningen som gjordes i samband
med due diligence.

UPPGIFT OM l(ﬁPESKILLING, FORVARVADE .
NETTOTILLGANGAR OCH GOODWILL FRAMGAR NEDAN:

TSEK | 2015

Koépeskilling

Likvida medel 73741
Summa koépeskilling 73 741
Redovisat varde vid forvarvstidpunkten

Utlaning till allmanheten 150 859
Immateriella tillgangar 2323
Ovriga tillgangar 2330
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 809
Summa tillgangar 158 321
Skulder till kreditinstitut —-49 379
Inl&ning fran allmanheten -36 140
Emitterade vardepapper -14 833
Ovriga skulder -1 642
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -3 076
Uppskjuten skatteskuld -179
Summa skulder -105 249
Foérvarvade identifierbara tillgdngar och skulder 53072
Overvirde ' 10 818
Skatteeffekt pa Gvervarde -2 921
Goodwill 12772
Férvarvade nettotillgdngar 73 741

Overvérdet bestar av férvantad atervinning av tidigare konstaterade
kundférluster baserat pa historiskt utfall.

TF Bank AB (publ)

Goodwill & hanforlig till de anstéllda och den hdga Ibnsamheten
i den férvarvade verksamheten. Ingen del av redovisad goodwill
férvantas vara skattemassigt avdragsgill.

| samband med forvarvet uppstod transaktionskostnader om 1 670
TSEK, vilka har resultatférts i koncernen under 2015.

Intakter och resultat i férvarvad rérelse

Den forvarvade rorelsen bidrog med intékter p& 11 120 TSEK och
en nettovinst pa 2 565 TSEK till koncernen for perioden 1 augusti till
31 december 2015.

Kapitaltackningsanalys

Bakgrund

Informationen om moderbolagets kapitaltdckning i detta dokument
avser sddan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25)
om Aarsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och
som avser information som framgéar av artiklarna 92.3 d och f,
436 b och 438 i férordningen (EU) nr 575/2013, vanligen bendmnd
som kapitaltdckningsférordningen (CRR) och av 8 kap. 7 § i
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12)
om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn a bilaga 6 i
kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013. Ovriga
upplysningar som krévs enligt FFFS 2014:12 och férordningen CRR
lamnas pa moderbolagets hemsida www.tfbankgroup.com.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststdllande av den konsoliderade situationens och moder-
bolagets lagstadgade kapitalkrav galler lagen (2014:968) om sérskild
tillsyn over kreditinstitut och vardepappersbolag, CRR, lagen om
kapitalbuffertar (2014:966) samt Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad (FFFS2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Syftet med reglerna &r att sékerstélla att den konsoliderade situationen
och moderbolaget hanterar sina risker och skyddar kunderna.
Reglerna séger att kapitalbasen ska técka kapitalbehovet inklusive
minimikapitalkravet enligt Pelare I.

Den konsoliderade situationen med TF Bank AB som ansvarigt
institut uppkom under tredje kvartalet 2014. Koncernen star inte
under tillsyn och siffrorna nedan har endast tagits fram i syfte att
presenteras i denna bokslutsrapport.! Koncernens kapitalsituation
ar beraknad utifrdn omrakning till full IFRS. Ambitionen &r att &ndra
den legala strukturen under 2016 och déarmed skulle koncernen med
TF Bank AB som moderbolag bli den konsoliderade situation som
rapporterar till Finansinspektionen.

' Den nuvarande konsoliderade situationen som lyder under tillsyn under
Finansinspektionen inkluderar &ven moderholdingbolaget TFB Holding AB.



Forts. not 31

KONCERNENS KAPITALSITUATION KAN SUMMERAS PA FOLJANDE SATT:

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Karnprimarkapital efter eventuella avdrag 309 078 266 563 233 606
Ovrigt priméarkapital efter eventuella avdrag - - -
Supplementart kapital efter eventuella avdrag 97 000 - -
Kapitalbas 406 078 266 563 233 606
Riskexponeringsbelopp 2229 621 1943 558 1550 052
- varav: kreditrisk 1585 690 1373649 1043 520
- varav: kreditvarderingsjusteringsrisk 1587 - -
- varav: marknadsrisk - - -
- varav: operativ risk 642 344 569 909 506 532
Karnprimarkapitalrelation, % 13,86 % 13,72 % 15,07 %
Primarkapitalrelation, % 13,86 % 13,72 % 15,07 %
Total kapitalrelation, % 18,21 % 13,72 % 15,07 %
Totalt karnprimarkapitalkrav inkl. buffertkrav 168 113 136 049 69 752
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 55741 48 589 -
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 12 040 - -
Karnprimérkapital tillgéngligt att anvinda som buffert ' 208 745 179103 163 854

1 Karnprimarkapital minus lagstadgat minimikrav pa 4,5 % exklusive buffertkrav. Darutdver tillkommer ett totalt kapitalkrav pé ytterligare 3,5 %.

KAPITALBAS

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Kérnprimérkapital

Aktiekapital 107 500 5000 5000
Ej utdelade vinstmedel 145 755 164 787 146 588
Reviderat arsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader

och utdelningar 83 560 100 525 85934
Ovriga reserver 1000 1000 1 000
Ackumulerat 6vrigt totalresultat -2 560 - -
Minoritetsintresse 6 304 - -
Avgar:

- Immateriella anlaggningstillgéngar -23 942 -4 749 -4916
- Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av framtida Iénsamhet -2 235 - -
- Minoritetsintresse ej beaktat i kapitalbas -6 304 - -
Summa kdrnprimérkapital 309 078 266 563 233 606
Supplementérkapital

Tidsbundna férlagslén 97 000 - -
Totalt kapitalbas 406 078 266 563 233 606

| kapitalbasen ingar styrelsens forslag till vinstdisposition. Koncernens karnprimarkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestammelser som
foljer av forordningen (EU) nr 575/2013.
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SPECIFIKATION RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Foéretagsexponeringar 432 3 881 8 095
Hushallsexponeringar 1324 620 1187 939 884 410
Pantsékerhet 502 - -
Fallerande exponeringar 60 565 49 321 46 849
Exponeringar mot institut med kortfristigt kreditbetyg 156 992 99 766 87 559
Ovriga poster 42 579 32 742 16 607
Summa riskvagt exponeringsbelopp 1585690 1373 649 1043 520
Kreditvardighetsjusteringsrisk

Schablonmetoden 1586 - -
Summa riskvagt exponeringsbelopp 1586 - -
Operativ risk

Basmetoden 642 344 569 909 506 532
Summa riskvagt exponeringsbelopp 642 344 569 909 506 532
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 2229 621 1943 558 1550 052

Kapitalplanering

Koncernens strategier och metoder for att vardera och uppratthéalla
kapitalbaskraven enligt férordningen (EU) nr 575/2013 féljer av
bankens riskhantering. Riskhanteringen syftar till att identifiera och
analysera de risker som koncernen har i sin verksamhet och att foér
dessa satta lampliga begrénsningar (limiter) och forsékra att det
finns kontroll p& plats. Riskerna bevakas och kontroller gérs I6pande
att limiter inte 6verskrids. | koncernen finns en samlad funktion for
sjalvstandig riskkontroll direkt understalld verkstéllande direktdren
vars uppgift ar att analysera utvecklingen av riskerna samt vid
behov foresla andringar i styrdokument och processer saval for den
overgripande riskhanteringen som for specifika omraden, sdsom
valutarisk, rénterisk, kreditrisk, anvandning av derivata och icke-
derivata finansiella instrument samt placering av dverlikviditet.

For att beddma om det interna kapitalet ar tillrackligt for att ligga till
grund for aktuell och framtida verksamhet och for att sékerstélla att
kapitalbasen har ratt storlek och sammanséattning har koncernen en
egen process for den Interna kapital- och likviditetsutvarderingen
(IKLU). Processen ér ett verktyg som sakerstaller att koncernen pa
ett tydligt och korrekt sétt identifierar, varderar och hanterar alla de

risker koncernen &r exponerad for samt gér en beddémning av sitt
interna kapitalbehov i relation till detta. | detta ingar att TF Bank ska
ha dndamalsenliga styr- och kontrollfunktioner och riskhanterings-
system. TF Banks IKLU genomfors atminstone arligen.

Utgangspunkten for TF Banks IKLU &r riskidentifierings och sjalv-
utvarderingsworkshops med ledande befattningshavare. Med denna
riskanalys som bakgrund har darefter varje individuell risk analyserats
och hanteringen av denna risk har dokumenterats. Hanvisningar har
gjorts till gallande styrdokument och policys. Riskerna har darefter
kvantifierats baserat p& den metod som koncernen har ansett varit
lamplig for respektive riskslag. En bedémning for varje riskslag
har dérefter gjorts avseende om ytterligare kapital &r nédvandigt
for att tdcka det specifika riskslaget. Bedémningen baseras
pa Pelare | kapitalkravet enligt férordning (EU) nr 575/2013 och
ytterligare kapital 1aggs till vid behov for dvriga risker. Den interna
kapitalutvarderingen har dérefter stressats for att sékerstélla att
koncernens kapitalnivd kan uppréatthallas dven under ett stressat
marknadslage. Koncernens scenarioévning ar framatblickande och
ar baserad pé foretagets tredriga affarsplanering.

NOT 32 | Stallda sdkerheter

FOR EGNA SKULDER

Koncernen
TSEK 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Avseende kortfristiga skulder till kreditinstitut

Lanefordringar 594 559 653 017 524 610
Ovriga sikerheter 22010 - -
616 569 653 017 524 610

TF Bank pantsatter kontinuerligt sina svenska och norska lanefordringar. Panterna avser sékerhet for koncernens kreditfaciliteter om 329 MSEK.
Per den 31 december 2015 utnyttjades 0,5 MSEK av den totala faciliteten.
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NOT 33 | Innehav utan bestammande inflytande

Nedan visas finansiell information i sammandrag for Avarda AB inflytande for koncernen. De belopp som anges &r fére eventuella
koncernen dar det foreligger ett 49 % innehav utan bestdmmande koncerninterna elimineringar.

RESULTATRAKNING OCH OVRIGT TOTALRESULTAT KASSAFLODESANALYS

| SAMMANDRAG | SAMMANDRAG

TSEK 2015 JR TSEK 2015
Rorelseintakter 107 Lépande verksamheten -8 051
Rorelsekostnader -10 092 Investeringsverksamheten -1 561
Rorelseresultat -9985 Finansieringsverksamheten 19 980

Okning likvida medel 10 368

Skatt pa arets resultat 2177
Arets resultat -7 807
Ovrigt totalresultat -116
Summa totalresultat for aret -7923

Arets resultat hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande (49 %) -3 826

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Utlaning till kreditinstitut 11115
Ovriga tillgéngar 3849
Totala tillgdngar 14 964
Ovriga skulder 272
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1828
Totala skulder 2100
Eget kapital 12 864

Eget kapital hanforligt till innehav utan
bestdmmande inflytande (49%) 6 303
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REVISORSRAPPORT

Till styrelsen i TF Bank AB (publ), Corporate Id No 556158-1041

REVISORS RAPPORT AVSEENDE NYA (ELLER OMARBETADE) FINANSIELLA RAPPORTER

OVER HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna for
TF Bank AB (publ), som omfattar balansrakningen per den
31 december 2015, 2014 och 2013 och resultatrdkningen,
kassaflodesanalysen och redogorelsen for fordndringar i
eget kapital for dessa ar samt ett sammandrag av visentliga
redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar for

de finansiella rapporterna

Det dr styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret
for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras
pa ett sddant sitt att de ger en rittvisande bild av finansiell
stéllning, resultat, fordndringar i eget kapital och kassaflode
i enlighet med International Financial Reporting Standards
s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och
kompletterande tillimplig normgivning. Denna skyldighet
innefattar utformning, inférande och upprétthallande av intern
kontroll som é&r relevant for att ta fram och pa réttvisande
sétt presentera de finansiella rapporterna utan visentliga
felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel.
Styrelsen ansvarar dven for att de finansiella rapporterna tas
fram och presenteras enligt kraven i prospektforordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om de finansiella rapporterna
pad grundval av vér revision. Vi har utfort var revision i
enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning
av finansiell information i prospekt. Det innebér att vi foljer
FARs etiska regler och har planerat och genomfort revisionen
for att med rimlig sékerhet forsdkra oss om att de finansiella
rapporterna inte innehéller ndgra vésentliga felaktigheter.
Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard
on Quality Control) och har dirmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer
och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutdvningen och tillimpliga krav i lagar
och andra forfattningar.

TF Bank AB (publ)

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5
Granskning av finansiell information i prospekt innebar
att utfora granskningsétgérder for att fa revisionsbevis
som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella
rapporterna. De valda granskningsatgérderna baseras pa var
bedomning av risk for vésentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel.
Vid riskbedomningen Overviger vi den interna kontroll
som &r relevant for bolagets framtagande och réttvisande
presentation av de finansiella rapporterna som en grund for
att utforma de revisionsdtgirder som dr tillimpliga under
dessa omstdndigheter men inte for att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innebdr ocksd att utvirdera tillimpligheten av anvinda
redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktdren
gjort samt att utvdrdera den samlade presentationen i de
finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga
och dndamalsenliga som underlag for vért uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en
rattvisande bild i enlighet med International Financial Reporting
Standards sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen
och kompletterande tillimplig normgivning av TF Bank AB
(publ) stillning per den 31 december 2015, 31 december
2014 och 31 december 2013 och resultat, redogorelse for
fordndringar i eget kapital och kassaflode for dessa ar.

Stockholm den 1 juni 2016
PricewaterhouseCoopers AB

Martin By
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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