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ARET | KORTHET

UTVECKLING 2017

Roérelseintakterna dkade med 16,1 % till 511,6 MSEK
Laneportfoljen den 31 december 2017 uppgick till

3 156 MSEK, en 6kning om 26,8 % under aret
Rorelseresultatet kade med 38,0 % till 192,9 MSEK
Justerat rérelseresultat 6kade med 21,3 % och upp-
gick till 192,9 MSEK "

Nettoresultatet 6kade med 35,3 % och uppgick till
147,8 MSEK

Justerat nettoresultat 6kade med 18,9 % och uppgick
till 147,8 MSEK '

K/I-talet uppgick till 37,0 % (38,6)
Kéarnprimérkapitalrelationen uppgick till 13,2 % och
total kapitalrelation uppgick till 16,2 %

Resultat per aktie uppgick till 7,04 SEK (5,47)
Justerat resultat per aktie uppgick till 7,04 SEK (6,16) '
Styrelsen féreslar till &rsstdmman en utdelning om
2,25 SEK (2,20) per aktie for 2017

VASENTLIGA HANDELSER

Dotterbolaget Avarda har slutit ett flertal avtal varav ett
ar med en stor finsk aktér, Hobby Hall.

TF Bank har etablerat inlaningsverksamhet i Norge och i
Tyskland.

Dotterbolaget BB Finans erhdll i augusti godk&nnande
att bedriva bankverksamhet i Norge och bytte i sam-
band med det namn till BB Bank ASA.

| november forvarvade TF Bank Intrum Justitias 49-pro-
centiga andel i Avarda AB och dotterbolaget &r nu
helagt.

Mattias Carlsson, tidigare styrelseordférande, utsags i
november till tillférordnad VD nér Declan Mac Guiness
ldmnade posten som VD.
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TF Bank bildades i Sverige 1987 med syfte att erbjuda
finanslosningar till kunder som bestéllde varor fran
postorderkataloger. Med tiden har koncernen vuxit
b&de vad det géller produkterbjudande, intédkter och
geografisk narvaro.
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' Justeringar har gjorts fér kostnader av jamforelsestdrande karaktar hanférligt till bérsnotering.

Se separat avsnitt med definitioner sidan 82.
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FINANSIELL KALENDER

Arsstamma 2018 2 maj 2018

Delarsrapport januari-mars 2018 26 april 2018
Delarsrapport januari-juni 2018 13 juli 2018
Deldrsrapport januari-september 2018 25 oktober 2018
Bokslutskommuniké januari-december 2018 7 februari 2019

For ytterligare information www.tfbankgroup.com
eller Investor Relations pé ir@tfbank.se.

Arsstamman 2018 kommer att héllas onsdagen den 2 maj
2018 kl. 16.00 hos Roschier Advokatbyra, Brunkebergstorg 2 i
Stockholm.

KONCERNENS NYCKELTAL

MSEK 2017 |

Rorelseintékter 512 |
Rorelseintaktsmarginal, % 17,9|
Justerat rérelseresultat 193 |
Justerat resultat per aktie, SEK 7,04 |
Utl&ning till allmanheten 3156 |
Nyutlaning 2969 |
Justerad avkastning pa eget kapital, % 29,7|
K/1-tal, % 37,0|
Total kapitalrelation, % 16,2|
Medelantal anstéllda 110 |

Se separat avsnitt med definitioner sidan 82.
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Ett framgangsrikt ar 2017

TF Banks 30:e verksamhetsar har varit framgéangsrikt pa
manga satt och vi har fortsatt var tillvaxtresa. Laneport-
foljen 6kade med 27 % och den geografiska expansionen
inom noggrant utvalda segment i Europa fortsétter. Under
2017 har framférallt Norge och Baltikum haft en stark
tillvaxt. Faktum ar att den svenska laneportféljen endast
uppgar till 20 % av koncernens totala utlaning och dver
hélften av personalen i banken sitter idag pa nagot av véra
kontor utanfor Sverige. Den decentraliserade organisatio-
nen ger oss manga fordelar och vi har lokal expertis pa
samtliga marknader dér vi ar verksamma.

Diversifiering &r ett av ledorden i verksamheten och

under aret har vi lanserat inlaningsprodukter i Norge och
Tyskland. Det finns manga fordelar med de nya inla-
ningsprodukterna; vi fér fler alternativ for att finansiera
utléningstillvixten de kommande &ren, en 6kad geografisk
riskspridning samt en lagre finansieringskostnad for kon-
cernen. De nya inlaningsprodukterna i Norge och Tyskland
innebar ocksa att en mindre andel av koncernens utlandska
tillgangar &r beroende av finansiering genom valutaderivat.
Vara inlaningserbjudanden ar en central del i resan mot att
bli en storre aktor pa marknaden.

Ansvarsfull tillvaxt

Vi 4r mana om att tillvaxten sker pa ett kontrollerat och an-
svarsfullt satt. Varken vara aktiedgare eller kunder gynnas
av en kreditgivning som bygger pa otillrackliga besluts-
underlag och 6vervaganden. Det centrala i affirsmodellen
som bank &r att ta kalkylerade risker. N&r vi gar in i en ny
marknad tar det tid att bygga upp ett val fungerande kredit-
regelverk. Var tillvaxt pa nya marknader kan darfor liknas
vid en trappstegsmodell; nér vi kénner oss trygga med att
konceptet fungerar tar vi nasta steg och 6kar utlaningsvo-
lymerna.

TF Banks krediter har relativt 1dga kreditbelopp och korta
aterbetalningstider, vilket 6kar sannolikheten for att véara
kunder klarar av att aterbetala sina lan, aven nar de eko-
nomiska forutsattningarna pa makroniva forandras. For att
skydda kunden mot forandrade forutsattningar i den egna
ekonomin, till exempel i form av arbetsloshet, erbjuder

vi &ven kunder mojligheten att teckna en forsékring mot
betalningsinstéllelse.

Fokus pa IT-utveckling

Utan en séker, valfungerande, kostnadseffektiv samt
flexibel IT-verksamhet skulle det vara betydligt svérare att
bedriva var bankverksamhet. Att kunna gé fran beslut till
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handling utan onddiga kostnader och Ianga ledtider &r och
har lange varit en av verksamhetens nyckelformagor. For
att sakerstalla en fortsatt hog formaga inom IT-omradet sa
ar omradet hogt prioriterat i banken. Vi har under aret fort-
satt att satsa pa vara utvecklingscenter i Gdansk och Boras
samt att vidareutveckla var ”nearshoring-strategi”.

Vasentliga handelser under aret

Lat mig aven kort kommentera nagra av de mer framtra-
dande nyheterna som vi har presenterat under 2017. | no-
vember forvérvade vi Intrum Justitias 49-procentiga andel
i Avarda. Forvarvet ger oss goda mojligheter att fortsétta
véxa inom segment Sales Finance och vi ser betydande
volymdokningar framfor oss under 2018. I augusti erhdll
vart norska dotterbolag godkannande att bedriva bankverk-
samhet i Norge. Det innebdr bland annat att BB Banks
inlaningskunder i Norge omfattas av den norska statliga
insattningsgarantin pd 2 MNOK. Vart forvarv av davaran-
de BB Finans i juli 2015 har varit mycket framgangsrikt
och Norge passerade Finland i borjan av 2018 som var
storsta marknad.

Vi har haft forandringar i organisationen under aret. |
november ldmnade Declan Mac Guinness posten som VD
och i december forstarktes ledningsgruppen med Espen
Johannessen och Mikael Johansson. Espen &r VD for vart
dotterbolag BB Bank, medan Mikael ar VD for det numera
heldgda dotterbolaget Avarda. Espen och Mikael tillfor
manga ars bankerfarenhet till ledningsgruppen. De sista
nyheterna som jag vill lyfta fram &r att vi under aret har fatt
tillstand fran Finansinspektionen att bedriva gransoverskri-
dande verksamhet i Tyskland, Osterrike och Litauen, vilket
dppnar upp nya mojligheter under de kommande aren.

Fortsatt tillvaxt 2018

Aktieforvarvet i Avarda, starkt affarslage i Baltikum och
Norge, samt nya inlaningsprodukter i Norge och Tyskland
har skapat en plattform for fortsatt tillvéxt 2018. Samtidigt
har forutsattningarna for att kombinera hog tillvaxt och
aktieutdelningar i viss man forandrats genom de nya redo-
visningsreglerna IFRS 9.

Avslutningsvis vill jag tacka alla anstallda i banken for in-
satserna under TF Banks 30:e verksamhetsar. Tillsammans
med aktiedgare, kunder, samarbetspartners och évriga
intressenter fortsétter vi var tillvaxtresa.

Mattias Carlsson
VD & koncernchef



"TF Banks 30:e verksamhetsar har varit
framgangsrikt pa manga satt och vi har fortsatt

var tillvaxtresa. Laneportfdljen 6kade och den
geografiska expansionen inom noggrant utvalda
segment i Europa fortsatter. ”
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Diversifierad portfélj
Diversifiering ar ett av ledorden i verksamheten bade vad
galler inlaning och utlaning
TF Bank finns idag i Sverige, Norge, Finland, Polen och i
Baltikum samt att bolaget fatt tillstand att bedriva granso-
verskridande verksamhet i Tyskland och Osterrike

Flexibel IT-plattform
Korta ledtider fran beslut till handling genomsyrar var
IT-verksamhet
Hdg grad av automatisering utformad for skalbarhet och
anpassning till olika digitala bankldsningar

Kostnadseffektiv organisation
Effektivitet och kostnadskontroll &r viktiga ledord inom
banken
Var flexibla IT-plattform gor det mojligt att expandera
med skalfordelar
Platt organisation ger ocksé mojlighet till korta ledtider
géllande beslutsfattande

Forsaljning av problemkrediter

TF Bank séljer sina problemkrediter for att minimera
riskerna i balansrakningen samt for att erhalla likviditet
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Nya madjligheter i Sales Finance

Sales Finance mojliggor for detaljhandeln att erbjuda
finansieringsalternativ, sdésom fakturor och avbetalnings-
planer, till sina kunder

Aktieforvarvet i Avarda méjliggor ytterligare expansions-
och diversifieringsmojligheter

Tillgang till betydande mangd kunddata genom vilka kan
utnyttjas till koncernens andra produkter genom korsfor-
saljning

Direct to Consumer

TF Bank har varit fokuserade pa konsumentkrediter sedan
etableringen i Sverige for 30 ar sedan

Norden erbjuder attraktiva marknader for kreditprodukter
baserat pa tillgangen till information som ar nddvandig for
korrekt kreditgivning samt verktyg for att skydda borgena-
rerna

Nordiskt arv och bevisad formaga att vixa geografiskt
inom Baltikum och Polen

Stabil affarsmodell med hog avkastning

Avkastningen drivs av (2013-2017 genomsnitt):
» Hog tillvaxt: CAGR 20,7 % i laneportféljen
o Kostnadseffektivitet: 34,5 % i K/I-tal

Hog avkastning mojliggor betydande terinvesteringar i
verksamheten och hdg attraktiv avkastning till aktiedgarna



GEOGRAFISK NARVARO

Norge
Laneportfolj 900 MSEK (28 %)

Forandring 2017: +70 %

Stark tillvéxt i bada segmenten

Sverige
Laneportfdlj 626 MSEK (20 %)

Forandring 2017: -6 %
Fokus pa [6nsamhet

Geografisk narvaro

Finland
L&neportfolj 911 MSEK (29 %)
Forandring 2017: +7 %
Lénsamhet och stabil tillvaxt

Baltikum
Laneportfslj 400 MSEK (13 %)
Forandring 2017: +61 %
Stabil tillvaxt och [6nsamhet

Polen
Laneportf6lj 281 MSEK (9 %)
Forandring 2017: +71 %

Stark tillvéxt i bdda segmenten

Geografisk fordelning av inlaningen

TF Bank bedriver in- och/eller utlaningsverksamhet mot
privatpersoner i Sverige, Finland, Norge, Danmark, Po-

len, Tyskland, Estland och Lettland via dotterbolag, filial
eller granséverskridande av banktillstandet. Finland; 16%

Tyskland; 13%

Sverige; 45%

Norge; 26%
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Segment - Direct to Consumer
Segment - Sales Finance
Ovrig finansiell information

TF Bank aktien

Rapport 6ver resultat i koncernen

Rapport éver totalresultat i koncernen

Rapport 6ver finansiell stallning i koncernen

Rapport 6ver foréndringar i eget kapital
fér koncernen

Rapport 6ver kassafléden i koncernen

Rapport 6ver resultat i moderbolaget

Rapport 6ver totalresultat i moderbolaget

Rapport 6ver finansiell stallning i moderbolaget

Rapport 6ver foréandringar i eget kapital
for moderbolaget

Rapport 6ver kassafléden i moderbolaget

Noter, gemensamma fér moderbolag och
koncern

Styrelsens och VD:s forsakran

Revisionsberiattelse

Bolagsstyrningsrapport

Styrelse

Revisor

Ledningsgrupp

Definitioner

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla
belopp i tusental kronor. Uppgifter inom parentes
avser foregaende ar.

14
15
17
19
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22
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65
74
70
78
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82



OM VERKSAMHETEN Koncernens huvudsakliga verksamhet bestar av utlaning
TF Bank bildades i Sverige 1987 med syfte att erbjuda till allmanheten genom tva segment, Direct to Consu-
finansieringslosningar till kunder som bestillde varor mer och Sales Finance. | segmentet Direct to Consumer
fran postorderkataloger. Med tiden har koncernen vuxit erbjuder TF Bank konsumentkrediter utan sakerheter till
béde vad det galler produkterbjudande, intakter och kreditvardiga privatpersoner. Segmentet Sales Finance er-
geografisk nérvaro. Idag erbjuder TF Bank konsument- bjuder finansieringslosningar till handlare inom e-handel
banktjanster genom en hég grad av automatisering i sin och detaljhandel for hantering av konsumenternas fak-
egenutvecklade IT-plattform som &r skapad for skalbar- turabetalningar och avbetalningskop. Fran den 1 januari
het och anpassning till olika produkter, lander, valutor 2017 ingar &ven kreditkort i segmentet.

och digitala bankldsningar. TF Bank bedriver in- och/
eller utlaningsverksamhet mot privatpersoner i Sverige,
Finland, Norge, Danmark, Polen, Tyskland, Estland och
Lettland via dotterbolag, filial eller gransdverskridande av
banktillstandet.

KONCERNENS NYCKELTAL

Resultatrdkning i sammandrag

Rorelseintakter 511 570 440799
Rérelseresultat 192 938 139 824
Nettoresultat 147 836 109 268
Resultat per aktie, SEK 7,04 5,47

Balansrakning i urval

Utlaning till allmanheten 3156289 | 2489283
Inl&ning fran allmanheten 3754030 2284645
Nyutlaning 2968611 | 2391729
Nyckeltal

Rérelseintédktsmarginal, % 17,9 20,2
Kreditforluster, netto, % 4,5 51
K/l tal, % 37,0 38,6
Avkastning pa eget kapital, % 29,7 29,1
Avkastning pa utlaning, % 5,3 5,4
Karnprimarkapitalrelation, % 13,2 14,5
Total kapitalrelation, % 16,2 18,2
Medeltal anstéllda 110 98

KONCERNENS JUSTERADE NYCKELTAL

Rérelseresultat 192 938 139 824
Jamforelsestérande poster ! - 19 275
Justerat rérelseresultat 192 938 159 099
Justerad skatt pa arets resultat -45102 -34 797
Justerat nettoresultat 147 836 124 302
Justerat nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 151 459 132 538
Justerat resultat per aktie, SEK 7,04 6,16
Justerad avkastning pa eget kapital, % 29,7 32,8
Justerad avkastning pa utlaning, % 5,3 6,1

388 013
118 315
89 409

4,34

1837 578
2229 562
1675309

22,4
6,2
37,0
29,9
53
13,9
18,2
78

118 315
18 232
136 547
-32 917
103 630
107 456
5,00
34,5
6,2

347 360
127 322
99 543
4,63

1633 820
1953 403
1190 859

24,2
7,9
30,7
39,0
6,6
13,7
13,7
51

127 322
127 322
-27 779
99 543
99 543
4,63
39,0
6,6

TF Bank har sitt huvudkontor i Bords. | moderbolaget
TF Bank AB ingér férutom den svenska verksamheten
filialer 1 Finland, Polen och Estland. I koncernen finns
tva underkoncerner; Avarda, med verksamhet i Sverige

292 379
109 939
86 324
4,02

1234158
1522 288
662 072

23,8
8,0
29,0
39,4
7,0
15,1
15,1
36

109 939
109 939
-23 615
86 324
86 324
4,02
39,4

7,0

"Under 2016 har resultatet belastats av kostnader relaterade till bérsnotering pa Nasdaq Stockholm. Jamforelsestérande poster under 2015
avser transaktionskostnader hanférligt till den avbrutna bérsnoteringen i Frankfurt. Samtliga kostnader relaterade till bérsnotering presente-

ras som jamférelsestérande poster.

Se separat avsnitt med definitioner sidan 82.
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och Finland, och BB Bank med verksamhet i Norge. Det
finns dessutom servicedotterbolag i Estland respektive
Lettland. Det estniska servicedotterbolaget &r under
avveckling.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Kvartal 1

| januari etablerade TF Bank inlaningsverksamhet i Nor-
ge. Under det forsta kvartalet 2017 6kade banken éven
satsningen pa kreditkort i Norge, genom bland annat mer
marknadsféring. Lars Wollung uttradde ur styrelsen den
1 mars 2017, eftersom han valts in som styrelsemedlem i
Nordea.

Kvartal 2

Den 3 maj 2017 holls arsstamma och det beslutades om
en utdelning till aktieagarna om 2,20 kr per aktie. Tva nya
styrelsemedlemmar valdes in pa arsstimman, Charlotta
Bjornberg-Paul och Mari Thjemee. Samtidigt avgick Paul
Kallenius och Thomas Grahn.

I juni tecknade dotterbolaget Avarda, som dr verksamt
inom Sales Finance, ett avtal med en stor finsk aktér,
Hobby Hall. Samma manad tecknade dven TF Bank avtal
om att sélja inkassofordringar i Estland genom ett sa
kallat forward flow kontrakt.

Kvartal 3

I juli registrerades Finansinspektionens beslut om att

TF Bank far bedriva gransoverskridande verksamhet i
Tyskland och Osterrike. Under kvartalet ansokte banken
dven om ett gransoverskridande tillstand i Litauen, vilket
registrerades av Finansinspektionen i november.

Dotterbolaget BB Finans erhdll i augusti godk&dnnande
att bedriva bankverksamhet i Norge och bytte i sam-

band med det namn till BB Bank ASA. Under det tredje
kvartalet flyttade TF Bank &ver den gransoverskridande
verksamheten i Estland till filial samt lanserade inlanings-
verksamhet i Tyskland.

Kvartal 4

TF Bank forvarvade den 6 november Intrum Justitias
49-procentiga andel i Avarda AB och dotterbolaget &r nu
heldgt. Kdpeskillingen for aktierna, inklusive transak-
tionskostnader, uppgick till 31 MSEK.

I november lamnade Declan Mac Guinness posten som
VD och Mattias Carlsson utségs till tillférordnad VD.
Styrelsen utsdg Bertil Larsson till tillforordnad styrelse-
ordfdrande tills det att en permanent VD har utsetts eller
fram till &rsstamman 2018.
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Under 2017 firade TF Bank 30-arsjubileum.

TF Bank kompletterade sin ledningsgrupp med Espen Jo-
hannesen och Mikael Johansson den 22 december 2017.
Forandringarna genomfors for att forstarka gruppens
strategiska prioriteringar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG
Inga vésentliga handelser har intréffat efter rapportperio-
dens slut.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING -
KONCERNEN

Rorelseresultatet 0kade med 38,0 % till 192,9 MSEK
(139,8). Kostnader av jamforelsestérande karaktar rela-
terade till borsnotering belastade foregaende ars resultat
med 19,3 MSEK. Det justerade rorelseresultatet 6kade
med 21,3 % och har paverkats positivt av koncernens ut-
laningstillvéxt och forbattrade K/1-tal. Justerat resultat per
aktie okade till 7,04 SEK (6,16) och justerad avkastning
pa eget kapital uppgick till 29,7 % (32,8).

Rorelseintakter

Rorelseintékterna kade med 16,1 % till 511,6 MSEK
(440,8) under 2017. Rorelseintdaktsmarginalen minskade
till 17,9 % (20,2), vilket framst beror pa att produktmixen
i nyutlaningen har forandrats nar konsumentlanen i Norge
utgor en allt stérre del av koncernen.

Ranteintakter

Ranteintakterna steg med 18,8 % till 533,2 MSEK
(448,9) under 2017. Den starka organiska tillvaxten

for utlaningsbalansen i framforallt Norge, men aven
Baltikum och Polen, péverkar koncernens rénteintékter
positivt. I Norge har bade konsumentlan och kreditkort
betydligt hogre ranteintikter jamfort med foregaende &r.

Rantekostnader

Koncernens rantekostnader uppgick till 64,6 MSEK
(49,9). Réntekostnaderna dkar framst pa grund av vaxan-
de inldningsbalanser samt ett storre finansieringsbehov
pa utlandska marknader dar rantenivaerna ar nagot hogre.
Koncernens réntekostnader i relation till rantebarande
skulder har and& minskat under aret pa grund av en lagre
finansieringskostnad for de nya inlaningsprodukterna.

Provisionsnetto

Provisionsnettot 6kade med 3,5 % till 42,8 MSEK (41,4).
I provisionsnettot ingar framst pdminnelseavgifter samt
forsakringsrelaterade intdkter och kostnader. Provisions-
nettot har under 2017 paverkats negativt av en justering
av produktmixen i Polen dér nyforséljning av forsakrings-
produkter inte langre sker pa grund av legala krav.



Rorelsekostnader

Koncernens rorelsekostnader uppgick till 189,3 MSEK
(170,1), en 6kning med 11,3 %. Okningen &r huvudsakli-
gen relaterad till fler anstillda i koncernen, IT-kostnader
samt kostnader hanforliga till 6kad nyutlaning. Kostna-
derna dkade mindre &n rorelseintakterna och K/I-talet
forbattrades under éret till 37,0 % (38,6).

Kreditforluster

Kreditforlusterna 6kade med 15,9 % till 129,3 MSEK
(111,6). Kreditforlustnivan minskade daremot till 4,5 %
(5,1), vilket framst beror pa lagre kreditforlustnivaer i
den véxande norska verksamheten. Nya avtal gallande
I6pande forsaljning av fordringar som gar till inkasso pa
bland annat den svenska och finska marknaden har ocksa
paverkat kreditforlustnivan positivt under ar 2017.

Skattekostnader

Koncernens skattekostnad uppgick till 45,1 MSEK (30,6).

Den genomsnittliga skattesatsen 6kade till 23,4 % (21,9).
Skattesatsen paverkas under 2017 av att rantekostnader
pé bankens forlagslan inte langre ar skattemassigt av-
dragsgilla. Dessutom far den nagot hogre norska bolags-
skatten en storre inverkan pa koncernens skattesats i takt
med att verksamheten i BB Bank utvecklas positivt.

Utléning

Utlaningen till allmanheten 6kade med 26,8 % till

3 156 MSEK (2 489) under 2017. Valutaeffekter har
paverkat tillvaxten positivt med 0,8 %. Laneportféljen i
Norge har 6kat med 70 % under aret och tillvixten kom-
mer bade fran BB Banks konsumentlan och kreditkort.
Kundbalanserna i Baltikum och Polen har ocksa haft en
stark tillvaxt, men fran lagre nivaer. Laneportféljen i Fin-
land 6kade med 7,5 % medan de svenska lanen minskade
med 5,6 % under 2017. Koncernens nyutlaning uppgick
till 2 969 MSEK (2 392).

Inlaning

Inl&ning fran allmanheten har 6kat med 64,3 % till

3 754 MSEK (2 285). Nya inlaningsprodukter i Sverige,
Norge och Tyskland forklarar den starka tillvaxten under
aret. De nya produkterna medfor en dkad geografisk risk-
spridning samt en lagre finansieringskostnad for koncer-
nen. De nya inlaningsprodukterna i Norge och Tyskland
innebar ocksa att en mindre andel av koncernens utland-
ska tillgangar &r beroende av finansiering genom valuta-
derivat.

Investeringar

Koncernens investeringar 6kade till 48,4 MSEK (12,0)
under 2017. Arets investeringar avser framst forvarvet
av Intrum Justitias aktier i Avarda samt produktutveck-
ling inom Sales Finance. Dotterbolaget Avarda har under
aret bland annat utvecklat en egen checkout-lésning som
erbjuds till handlare i Norden.

Likvida medel

Koncernen har en likviditetsreserv pa 1 264 MSEK
(380,9) vid utgéngen av 2017. Okningen under aret &r
framst relaterad till den hdga inlaningstillvaxten. Kon-
cernens totala tillgangliga likviditet, inklusive outnyttjad
kreditfacilitet om 30 MSEK, uppgick vid érets utgang till
34 % (31) av inldning fran allmanheten. Den starka lik-
viditetspositionen gjorde att moderbolaget i juli valde att
avsluta avtalet géllande en kreditfacilitet om 300 MSEK
i fortid.

Kapitaltdackning

TF Banks kapitalrelationer fortsatter att ligga pa nivaer
med god marginal mot de lagstadgade kraven. Relatio-
nerna minskade dock jamfort med féregdende &r och
kérnprimarkapitalrelationen uppgick till 13,2 % (14,5)
medan den totala kapitalrelationen uppgick till 16,2 %
(18,2). Den fortsatt vaxande utlaningen och justering av
den operativa risken for arets rorelseintakter kompense-
rades till viss del av inrdknandet av delarsresultatet efter
forutsebar aktieutdelning enligt den av styrelsen foreslag-
na utdelningen pa 2,25 SEK per aktie. Koncernen ar po-
sitionerad att mota sdval okade regulatoriska kapitalkrav
som hdogre kapitalkrav genom koncernens forvantade
framtida tillvaxt.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING -
MODERBOLAGET

Rorelseintakter

Moderbolagets rorelseintakter for 2017 uppgick till

437,6 MSEK (391,6). Nettoresultat av finansiella transak-
tioner paverkar rorelseintakterna med 6,6 MSEK (-7,0),
vilket &r relaterat till valutaeffekter pa aktier i utlandska
dotterbolag, som inte omréknas till aktuella valutakurser.

Rorelsekostnader

Bolagets totala rorelsekostnader uppgick till 140,2 MSEK
(150,9) for aret. | jamforelsearets siffror ingar kostnader
av jamforelsestorande karaktér relaterade till borsnotering
pa 19,3 MSEK i de allmanna administrationskostnaderna.
Rérelseresultatet uppgick till 175,8 MSEK (135,3) under
2017.
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Utlaning till allmanheten

Utlaning till allmanheten 6kade med 13,7 % till

2 253 MSEK (1 981) under aret. | beloppet ingdr utlaning
till dotterbolaget Avarda med 33 MSEK (44). Inlaning
fran allmanheten uppgick till 3 017 MSEK (2 285) vid
arets utgang.

Utléning till kreditinstitut

Utlaning till kreditinstitut har 6kat under aret och uppgick
vid arets slut till 1 047 MSEK (690). | beloppet ingar
utlaning till dotterbolaget BB Bank med 50 MSEK (420).
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Aktier i koncernbolag

Aktier i koncernbolag okade med 150 MSEK under éret
och uppgick till 251 MSEK vid arets utgang. Okningen
forklaras av kop av aktier i Avarda (31 MSEK), aktie-
agartillskott till Avarda (37 MSEK) och nyemissioner i
BB Bank (82 MSEK). Kapitaltillskottet till BB Bank har
gjorts med anledning av dotterbolagets ombildande till
bank.

Kapitaltdackning

Kapitaltackningen i bolaget ligger pé en fortsatt stabil
niva med en karnprimarkapitalrelation om 16,9 % per den
31 december 2017 (17,0). Den totala kapitalrelationen vid
arets utgang var 20,4 % (21,2), vilket ar betydligt hogre
an vad lagstadgade nivaer kraver.




Generellt

I segmentet Direct to Consumer erbjuder TF Bank konsu-
mentkrediter utan sakerhet (blancolén) till kreditvardiga
privatpersoner. Det genomsnittliga lanebeloppet per kund
uppgick den 31 december 2017 till ca 33 TSEK med en
genomsnittlig I6ptid pa cirka 23 manader. Det vanligaste
anvandningsomradet for blancol&nen &r att tillgodose
kortsiktiga finansieringsbehov, som semester, vitvaror,
reparation av bil med mera.

Verksamheten bedrivs i sex lander och de etablerade
karnmarknaderna &r Sverige, Finland och Norge. De
senaste aren har marknaden for konsumentkrediter 6kat
stadigt i dessa l&nder och tillvéxten har varit hogre &n
BNP-tillvixten. Verksamheten bedrivs dven i Estland,
Lettland och Polen. Banken har dven fatt godkédnnande
fran Finansinspektionen att bedriva gransoverskridande
verksamhet i Litauen, vilket innebdr att segmentet kom-
mer att finnas i samtliga baltiska lander 2018.

Laneportfoljen

Utlaning till allménheten 6kade med 23,4 % till

2 561 MSEK (2 076) under 2017. Valutaeffekter har
paverkat tillvaxten positivt med 0,7 %. Nyutlaning for
segmentet uppgick till 1 810 MSEK (1 477) under 2017.

Utvecklingen har varit stark i Norge med en organisk
tillvaxt pa 49,7 % till 748 MSEK (500).! De nya regula-
toriska riktlinjerna som galler fran den 1 oktober 2017
har inte paverkat den norska verksamheten i nagon storre
omfattning, framst pa grund av att det genomsnittliga
lanebeloppet ar lagre an vad andra aktorer pa marknaden
erbjuder. Laneportféljen i Finland 6kade med 8,0 % till
786 MSEK (728) under 2017. Okad konkurrens frén
bland annat norska banker har paverkat utvecklingen i
Finland dar tillvaxten har stannat av under andra halvaret
2017. Léaneportfoljen i Sverige minskade med 20 MSEK
till 457 MSEK (477), framst pa grund av 6kad priskon-
kurrens dér banken valt att inte delta utan i stéllet ser
battre mojligheter att anvanda sitt kapital.

ANDEL AV KONCERNENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

81%

Laneportfoljerna i Baltikum och Polen har haft en stark
tillvaxt under 2017. | Estland har portfoljen 6kat med
35,7 % till 314 MSEK (231). Kundbalansen i Lettland
fortsétter att utvecklas enligt plan och har 6kat med

60 MSEK till 61 MSEK (1) under éret. Tillvixten i Polen
blev 40,9 % och Ianeportféljen uppgick till 195 MSEK
(139) vid utgangen av &ret. Okad konkurrens pé den pol-
ska marknaden paverkade dock volymerna i lokal valuta
negativt under det fjarde kvartalet.

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet 6kade med 12,0 % till
187,4 MSEK (167,3). Den starka tillvaxten for laneport-
foljen kombinerat med laga kostnadsokningar paverkar
resultatet for 2017 positivt.

Rorelseintékterna steg med 12,1 % till 417,2 MSEK
(372,2). Tillvaxten har varit organisk och kommer framst
fran konsumentlanen i Norge, men dven stigande ran-
teintékter i Baltikum och Polen har bidragit till att 6ka
segmentets rorelseintékter under 2017.

Rorelsekostnaderna 6kade med 5,9 % till 126,8 MSEK
(119,7). Okningen ar framst hanforlig till hogre rérelse-
kostnader i Norge samt kostnader hanférliga till stigande
nyutldningsvolymer i Baltikum och Polen. Lagre kostna-
der for marknadsforing har paverkat rorelsekostnaderna
positivt under 2017.

Kreditforlusterna har 6kat med 21,1 % till 103,0 MSEK
(85,1). Okningen ar framst relaterad till tillvaxten i
laneportfoljen samt nagot samre kreditkvalitet i Sverige
och Finland. Dessutom har konsumentlanen i Polen hogre
kreditforlustnivaer an genomsnittet for segmentet och i
takt med att denna kundbalans véxer paverkas segmentets
kreditforluster i stérre utstrackning.

For ytterligare information om segmentets laneportfolj
och resultat, se not 4 Segmentsredovisning.

ANDEL AV KONCERNENS RORELSEINTAKTER

82 %

T Under &r 2016 ingick den norska kreditkortsverksamheten i segment Direct to Consumer. Omklassificeringen till segment Sales Finance

gjordes per den 1 januari 2017 och portféljen uppgick da till 36 MSEK. Jamforelsetal for segmenten avseende ar 2016 har inte raknats om.
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Generellt

I segmentet Sales Finance erbjuder TF Bank finan-
sieringsl6sningar till handlare inom e-handel och
detaljhandel for hantering av fakturabetalningar och
avbetalningskop. Verksamheten inom siljfinansiering
bedrivs genom det numera heldgda dotterbolaget Avarda
samt i egen regi. TF Bank forvarvade aterstaende 49 %
av aktierna i Avarda fran Intrum Justitia den 6 november
2017. Fran den 1 januari 2017 ingar aven kreditkort i
segmentet, vilket bedrivs i det norska dotterbolaget BB
Bank.!

Avarda fokuserar sin verksamhet pa de nordiska markna-
derna dar ambitionen &r att vdxa och etablera sig. Under
aret tecknade Avarda totalt ver 20 nya avtal i Finland
och Sverige varav nagra med betydande volymer. Den
stdrsta nya samarbetspartnern &r Hobby Hall dar imple-
menteringen av samarbetet, vilket kommunicerades i juni,
gar enligt plan och Avardas volymer véntas 6ka betydligt
under 2018.

TF Bank har &ven en egen kundbas i Norden samt
utvecklar tjansten utanfor Norden via filialer i Estland
och Polen. Utvecklingen i Polen, dir TF Bank erbjuder
en 16sning till lokala handlare, indikerar att finansierings-
I6sningen &r konkurrenskraftig dven utanfor de nordiska
landerna. I Estland har flera avtal tecknats med olika
handlare under aret, men volymerna har hittills varit
relativt sma.

BB Banks kreditkortserbjudande fortsatter att ta mark-
nadsandelar i Norge. Tillvéxten i denna del av Sales
Finance-segmentet har lett till en kraftigt 6kad balansom-
slutning, dkade intékter och en 6kning i rorelseresultatet
under 2017. Under 2018 kommer kreditkort att erbjudas i
Tyskland och ytterligare en eller flera marknader.

ANDEL AV KONCERNENS UTLANING TILL ALLMANHETEN

\

19 %

Laneportféljen

Utlaning till allméanheten dkade med 44,0 % till

595 MSEK (413) under 2017. Valutaeffekter har paverkat
tillvaxten positivt med 1,2 %. Nyutlaning for segmentet
uppgick till 1 159 MSEK (915).

Laneportféljen inom saljfinansiering 6kade med 14 % till
471 MSEK (413) under aret. Tillvéaxten kommer huvud-
sakligen fran verksamheten i Polen som 6kade utlanad
volym med 232 % till 85 MSEK vid arets utgang.

Kreditkortsportfoljen i Norge uppgick till 124 MSEK (0)
vid utgangen av 2017.* Under 2018 kommer ett
guldkortserbjudande lanseras pa den norska marknaden.

Resultatet

Rorelseresultatet for segmentet uppgick till 5,6 MSEK
(-8,3) under 2017. Resultatforbattringen ar framst hén-
forlig till den norska kreditkortsverksamheten samt ett
forbattrat resultat i Avarda.

Rorelseintékterna 6kade med 37,5 % till 94,4 MSEK
(68,6). Den organiska tillvixten i Norge och Polen, samt
hogre intakter i Avarda, ar de framsta anledningarna till
okningen under aret.

Rérelsekostnaderna steg med 24,0 % till 62,5 MSEK
(50,4), vilket framst ar relaterat till kreditkortsverksam-
heten i Norge samt séljfinansiering i Polen. BB Bank har
bland annat investerat betydande belopp i marknadsforing
under de forsta nio manaderna 2017.

Kreditforlusterna minskade med 0,6 % till 26,3 MSEK
(26,5). Nedgéngen beror framst pa att flera marknader i
segmentet har erhallit hogre priser vid I6pande forsélj-
ning av fordringar som gar till inkasso jamfort med 2016.
Kreditforlustnivan for kreditkorten i Norge, samt den
véxande séljfinansverksamheten i Polen, har varit lagre
an genomsnittet for segmentet under 2017.

For ytterligare information om segmentets laneportfolj
och resultat, se not 4 Segmentsredovisning.

ANDEL AV KONCERNENS RORELSINTAKTER

N\

18 %

T Under &r 2016 ingick den norska kreditkortsverksamheten i segment Direct to Consumer. Omklassificeringen till segment Sales Finance
gjordes per den 1 januari 2017 och portféljen uppgick da till 36 MSEK. Jamforelsetal for segmenten avseende ar 2016 har inte raknats om.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

ARSSTAMMA 2018 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Arsstamman 2018 kommer att hallas onsdagen den 2 maj | TF Bank uppstar olika typer av risker sdsom kreditrisker,
2018 Kkl. 16.00 hos Roschier Advokatbyra, Brunkebergs- marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker.
torg 2 i Stockholm. Kallelse till &rsstimma kommer att | syfte att begrdnsa och kontrollera risktagande i verk-

publiceras pa TF Banks hemsida, www.tfbankgroup.com. samheten har styrelsen, som &r ytterst ansvarig for den
interna kontrollen, faststéllt policys och instruktioner for

FINANSIELLA MAL kreditgivningen och den évriga verksamheten. F6r en mer

TF Banks styrelse har antagit f6ljande finansiella mal pa utforlig beskrivning om finansiella risker och anvénd-

medellang sikt: ningen av finansiella instrument samt kapitaltickning, se
not 3 och 34.

Tillvaxt

TF Bank avser att pa medellang sikt uppna en arlig till- I 6vrigt framgar koncernens och bolagets resultat och

vaxt i vinst per aktie om minst 20 %. stallning vid rakenskapsarets utgang av efterfoljande
resultat- och balansrékningar, férandringar i eget kapital

Effektivitet samt kassaflodesanalys med tillhdrande noter.

TF Bank avser att pd medellang sikt na ett K/I-tal som

understiger 35 %.

Kapitalstruktur

TF Banks malsattning ar att bibehalla en total kapitalrela-
tion om minst 14,5%.
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TF BANK BORSNOTERADES DEN 14 JUNI 2016
PA LISTAN MID CAP PA NASDAQ STOCKHOLM. TF
BANK AKTIEN HANDLAS UNDER KORTNAMNET
TFBANK (ISIN-KODEN AR SE0007331608). SEDAN
BORSINTRODUKTIONEN HAR VARDET PA AKTIEN
OKAT MED 15 PROCENT. VINSTEN PER AKTIE
VAR 7,04 SEK (6.16). STYRELSEN FORESLAR EN
UTDELNING TILL ARSSTAMMAN PA 2,25 SEK PER
AKTIE (2,20).

OMSATTNING OCH HANDEL

TF Bank borsnoterades med en aktiekurs pa

77 SEK. Per den sista december 2017 stangde aktiekur-
sen pa 88,50 SEK, en uppgang om ca 15 % sedan bors-
noteringen. Totalt har det omsatts 7,0 miljoner aktier pa
Nasdaq Stockholm under perioden 14 juni 2016 till

31 december 2017 till ett vdrde om ca 619 MSEK.

FORESLAGEN UTDELNING

Styrelsen foreslar till drsstimman en utdelning om

2,25 SEK per aktie for 2017. Den totala utdelningen till
aktiedgarna blir ca 48,4 MSEK.

21,5 miljoner

Antalet aktier

806

Antal aktieagare
31 december 2017

110
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UTDELNINGSPOLICY

TF Banks styrelse har antagit en utdelningspolicy som
innebér att TF Bank avser att dela ut omkring 50 % av
arets resultat.

Utbetalning av eventuell utdelning, belopp och tidpunkt
for sddan utdelning kommer att bero pa ett antal olika
faktorer saisom TF Banks framtida intdkter, finansiella
stéllning, kapitalkrav och allménna ekonomiska villkor.
Om TF Bank, till féljd av sin vinst och utdelningspolicy
genererar ett vasentligt 6verskott, avser TF Bank att an-
vinda detta overskott till att antingen finansiera en hogre
organisk tillvaxtniva och/eller framtida forvarv, alter-
nativt att dverfora dverskott till dess aktiedgare genom
utdelning.

INSTITUT OCH ANALYTIKER SOM FOLJER TF BANK
ABG Sundal Collier, Carnegie, Danske Bank och SEB.

Vid slutet av 2017 hade tre institut en képrekommenda-
tion och ett institut neutral rekommendation avseende
TF Bank aktien.

86 SEK

Lagsta stangningskurs
under perioden 1 januari 2017
till 31 december 2017

100 SEK

Hogsta stangningskurs
under perioden 1 januari 2017
till 31 december 2017
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LANEPORTFOLJENS UTVECKLING UNDER
2016-2017 | MSEK
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RAPPORT OVER RESULTAT
| KONCERNEN

TSEK Not 2017 2016

4
Rorelsens intékter
Ranteintakter 5 533 198 448 870
Réntekostnader 6 -64 557 -49 870
Réntenetto 468 641 399 000
Provisionsintakter 51237 49 045
Provisionskostnader -8 401 -7 654
Provisionsnetto 7 42 836 41 391
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 8 93 408
Summa rérelseintékter 511 570 440799
Rorelsens kostnader
Allméanna administrationskostnader 9,10, 11 -169 048 -149 786
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 12,13 -6 890 -4 744
Ovriga rérelsekostnader 14 -13 351 -15 601
Summa rérelsekostnader -189 289 -170 131
Resultat fore kreditférluster 322 281 270 668
Kreditforluster, netto 15 -129 343 -111 569
Jamforelsestérande poster - -19 275
Rorelseresultat 192 938 139 824
Skatt pa &rets resultat 16 -45102 -30 556
Arets resultat 147 836 109 268
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 151 459 117 504
Innehav utan bestdmmande inflytande -3623 -8236
Arets resultat per aktie fore utspéddning (SEK) 7,04 5,47
Arets resultat per aktie efter utspadning (SEK) 7,04 5,47
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |
KONCERNEN

TSEK 2017 2016
Arets resultat 147 836 109 268
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen
Verkligt-vérde-férandring avseende finansiella tillgngar som kan séljas, brutto 22 228
Skatt pa verkligt-varde-férandringar under aret - -
Valutakursdifferenser, netto efter skatt -1 281 609
Skatt pa valutakursdifferenser under aret -1325 1576
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt -2584 2413
Summa totalresultat for aret 145 252 111 681
Totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 148 829 119 663
Innehav utan bestdmmande inflytande -3577 -7 982
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RAPPORT OVER FINANSIELL
STALLNING | KONCERNEN

TSEK t 2017-12-31 2016-12-31

17,18
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 65 999 30510
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 19 60 096 60 211
Utlaning till kreditinstitut 20 1062 294 290 152
Utlaning till allmanheten 4,21 3 156 289 2489283
Aktier och andelar 75 654 263
Goodwill 22 12 068 12 673
Immateriella tillgangar 12 29 369 18 414
Materiella tillgangar 13 1657 1610
Ovriga tillgangar 23 12194 9509
Aktuell skattefordran 870 11 697
Uppskjuten skattefordran 27 9 864 6 830
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8 196 10973
SUMMA TILLGANGAR 4 494 550 2942125
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 24 - -
In- och uppléning fran allménheten 25 3754 030 2284 645
Ovriga skulder 26 33 557 17 853
Aktuell skatteskuld 11 229 5213
Uppskjuten skatteskuld 27 7579 14 597
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 49 569 53490
Efterstéllda skulder 29 97 780 97 040
Summa skulder 3953 744 2472838
Eget kapital
Aktiekapital (21 500 000 st med kvotvarde 5 SEK) 107 500 107 500
Ovrigt tillskjutet kapital 1500 1934
Reserver -1144 1486
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 432 950 345932
Summa eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktieagare 540 806 456 852
Innehav utan bestdmmande inflytande - 12 435
Summa eget kapital 540 806 469 287
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 494 550 2942125

TF Bank AB (publ) * Arsredovisning 2017 21



RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Balanserade

Ovrigt vinstmedel | Innehav utan
tillskjutet inklusive arets | bestamman- | Summa eget
TSEK Aktiekapital kapital Reserver resultat | de inflytande kapital
Eget kapital 2016-01-01 107 500 - -673 238 103 6 303 351 233
Arets resultat - - - 117 504 -8 236 109 268
Verkligt-varde-férandring avseende finansiella
tillgdngar som kan séljas, brutto - - 228 - - 228
Valutakursdifferenser, brutto - - 355 - 254 609
Skatt pa valutakursdifferenser under aret - - 1576 - - 1576
Summa totalresultat for aret (netto efter - - 2159 117 504 -7 982 111 681
skatt)
Utdelning - - - -9 675 - -9 675
Optionspremie - 1934 - - - 1934
Aktieagartillskott - - - - 14114 14114
Eget kapital 2016-12-31 107 500 1934 1486 345 932 12435 469 287
Eget kapital 2017-01-01 107 500 1934 1486 345932 12435 469 287
Arets resultat - - - 151 459 -3 623 147 836
Verkligt-varde-férandring avseende finansiella
tillgdngar som kan séljas, brutto - - 22 - - 22
Valutakursdifferenser, brutto - - -1327 - 46 -1 281
Skatt pa valutakursdifferenser under aret - - -1325 - - -1325
Summa totalresultat for perioden (netto efter - - -2 630 151 459 -3 577 145 252
skatt)
Aktiedgartillskott - - - - 6 860 6 860
Utdelning - - - -47 300 - -47 300
Utkdp av minoritet - - - -14 282 -15718 -30 000
Transaktionskostnader hanférliga till utkép av
minoritet - - - -1 085 - -1 085
Aktierelaterade erséattningar - -434 - -1774 - -2 208
Eget kapital 2017-12-31 107 500 1500 -1144 432 950 - 540 806
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN |
KONCERNEN

TSEK 2016

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 192 938 139 824

Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.

Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 6 890 4744
Upplupna rénteintékter och rantekostnader 1256 -4 097
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -3 319 4029
Betald inkomstskatt -29 584 -37 328

168 181 107 172
Okning/minskning utlaning till allménheten -667 006 -651 705
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -76 863 19 325
Okning/minskning in- och uppléning frén allmanheten 1469 385 55083
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 2039 -10 207
Kassafldode fran den I6pande verksamheten 895 736 -480 332

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella tillgangar -942 -921
Investeringar i immateriella tillgangar -16 345 -11 062
Investeringar i dotterbolag -31 085 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -48 372 -11 983

Finansieringsverksamheten

Aktiedgartillskott 6 860 14 114
Forandring upplaning fran kreditinstitut - -516
Utbetald utdelning -47 300 -9 675
Optionspremie - 1934
Aktierelaterade ersattningar -2208 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -42 648 5857
Arets kassaflode 804 716 -486 458
Likvida medel vid arets bérjan 380 873 867 331
Valutakursdifferens i likvida medel 2800 -
Likvida medel vid arets slut 1188 389 380 873
Betalda och erhallna réantor som ingdr i kassaflédet frdn den I6pande verksamheten

Betalda rantor 61 831 53 181
Erhalina rantor 530 441 423 817
Sammanséattning av likvida medel

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 65999 30510
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 096 60 211
Utlaning till kreditinstitut 1062 294 290 152
Summa likvida medel 1188 389 380 873
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RAPPORT OVER RESULTAT |
MODERBOLAGET

TSEK Not 2017 2016

4

Rorelsens intakter

Réanteintakter 5 458 380 411 993
Rantekostnader 6 -60 158 -49 209
Réntenetto 398 222 362 784
Provisionsintakter 36 701 40 245
Provisionskostnader -3 960 -4 527
Provisionsnetto 7 32741 35718
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 8 6 605 -6 950
Summa rorelseintakter 437 568 391 552
Rorelsens kostnader

Allménna administrationskostnader 9,10, 11 -124 774 -132 789
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 12,13 -5030 -3 327
Ovriga rérelsekostnader 14 -10 373 -14 771
Summa rorelsekostnader -140 177 -150 887
Resultat fore kreditférluster 297 391 240 665
Kreditforluster, netto 15 -121 579 -105 371
Rorelseresultat 175 812 135 294
Bokslutsdispositioner 18 812 -
Skatt pa arets resultat 16 -44 251 -29 251
Arets resultat 150 373 106 043
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |
MODERBOLAGET

TSEK 2017 2016

Arets resultat 150 373 106 043

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen
Valutakursdifferenser, netto efter skatt -

Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt - -

Summa totalresultat for aret 150 373 106 043
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RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | MODERBOLAGET

Not 2017-12-31 ___2016-12:31
17,18
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 65999 30510
Bel&ningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 19 60 096 60 211
Utlaning till kreditinstitut 20 1046773 690 360
Utlaning till allmanheten 21 2 252 638 1980 558
Aktier och andelar 20295 -
Aktier i koncernbolag 32 250 705 100 862
Immateriella tillgangar 12 19 371 15137
Materiella tillgangar 13 1269 1100
Ovriga tillgéngar 23 6 099 7 740
Aktuell skattefordran 1584 12 413
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4334 8 680
SUMMA TILLGANGAR 3729163 2907 571
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 24 - -
In- och upplaning fran allménheten 25 3017 287 2284 645
Ovriga skulder 26 25 346 14 062
Uppskjuten skatteskuld 96 783
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 28 40 396 44 844
Efterstallda skulder 29 97 780 97 040
Summa skulder 3180905 2441374
Obeskattade reserver 33 33 809 52 621
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (21 500 000 st med kvotvérde 5 SEK) 107 500 107 500
Reservfond 1000 1000
Fond for utvecklingsutgifter 14 739 8 313
Ovrigt tillskjutet kapital 1500 1931
Summa bundet eget kapital 124 739 118 744
Fritt eget kapital
Balanserade vinstmedel 239 337 188 789
Arets totalresultat 150 373 106 043
Summa fritt eget kapital 389 710 294 832
Summa eget kapital 514 449 413 576
SUMMA EGET KAPITAL, OBESKATTADE RESERVER OCH SKULDER 3729 163 2907 571
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR |
EGET KAPITAL FOR MODERBOLAGET

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Ovrigt
utvecklings- tillskjutet | Balanserade Summa
TSEK Aktiekapital utgifter kapital vinstmedel eget kapital
Eget kapital 2016-01-01 107 500 1000 - - 105 218 101 559 315 277
Arets resultat - - - - - 106 043 106 043

Valutakursdifferenser, brutto - - - - - - -
Skatt pa valutakursdifferenser under

aret - - - - - - -
Summa totalresultat for aret

(netto efter skatt) - - - - - 106 043 106 043
Omforing av foregéende éars resultat - - - - 101 559 -101 559 -
Utdelning - - - - -9 675 - -9 675
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 8 745 - -8 745 - -
Avskrivning av aktiverade utveck-

lingsutgifter - - -432 - 432 - -
Optionspremie - - - 1931 - - 1931
Eget kapital 2016-12-31 107 500 1000 8313 1931 188 789 106 043 413 576
Eget kapital 2017-01-01 107 500 1000 8313 1931 188 789 106 043 413 576
Arets resultat - - - - - 150 373 150 373
Valutakursdifferenser, brutto - - - - - - -
Skatt pa valutakursdifferenser under

aret - - - - - - -
Summa totalresultat for aret

(netto efter skatt) - - - - - 150 373 150 373
Omforing av féregdende &rs resultat - - - - 106 043 -106 043 -
Utdelning - - - - -47 300 - -47 300
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 8722 - -8 722 - -
Avskrivning av aktiverade utveck-

lingsutgifter - - -2 296 - 2 296 - -
Aktierelaterade erséattningar - - - -431 -1769 - -2 200
Eget kapital 2017-12-31 107 500 1000 14739 1500 239 337 150 373 514 449
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN |
MODERBOLAGET

TSEK 2016
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 175 812 135294
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 5030 3327
Upplupna rénteintékter och rantekostnader 2 691 -2 845
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 8 056 40
Betald inkomstskatt -33 422 -39 660

158 167 96 156

Okning/minskning utlaning till aliménheten -272 080 -341 408
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -14 273 20 425
Okning/minskning in- och uppléning frén allmanheten 732 642 55083
Okning/minskning évriga kortfristiga skulder 3423 -12 875
Kassafldode fran den I6pande verksamheten 607 879 -182 619
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella tillgangar =711 -325
Investeringar i immateriella tillgangar -8722 -8 746
Investeringar i dotterbolag -149 843 -14 717
Kassaflode fran investeringsverksamheten -159 276 -23788
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -47 300 -9 675
Optionspremie -2 200 1931
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -49 500 -7 744
Arets kassafléde 399 103 -214 151
Likvida medel vid arets boérjan 781 081 995 232
Valutakursdifferens i likvida medel -7 316 -
Likvida medel vid arets slut 1172868 781 081
Betalda och erhalina rdantor som ingdr i kassaflédet frén den I6pande verksamheten

Betalda rantor 62 884 45898
Erhallna rantor 466 481 404 792
Sammansattning av likvida medel

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 65999 30510
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 60 096 60 211
Utlaning till kreditinstitut ' 1046 773 690 360
Summa likvida medel 1172868 781 081

"1 beloppet ingér utlaning till dotterbolaget BB Bank med 50 MSEK (420).
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Allméan information

TF Bank AB, org. nr. 556158-1041, har licens att bedriva bankverk-
samhet.

TF Bank AB &r ett aktiebolag registrerat och med séte i Sverige.
Adressen till huvudkontoret &r Box 947, 501 10 Boras.

AGARSTRUKTUR | TF BANK AB PER 2017-12-31 (ENLIGT UTDRAG
FRAN AKTIEBOKEN)

Aktieagare

TFB Holding AB 47,03 %
Erik Selin Fastigheter AB 11,63 %
Danica Pension Forsakrings AB 8,74 %
Merizole Holding LTD 7,01 %
Swedbank Robur fonder 5,03 %
Proventus Aktiebolag 3,00 %
Pareto Nordic Return 1,68 %
Skandia fond smabolag Sverige 1,28 %
Clearstream Banking S.A. 1,22 %
KAAX Investment AB 1,04 %
Ovriga aktieagare 12,34 %
Totalt 100 %

Termen "koncernen” hanvisar till TF Bank AB tillsammans med
filialer och dotterbolag:

Filialer

* TF Bank AB, filial Finland (2594352-3)

« TF Bank AB, filial Polen (PL9571076774)
* TF Bank AB, filial Estland (14304235)

Dotterbolag

+ TFB Service OU (12676808) 100 %

* TFB Service SIA (40203015782) 100 %
* Avarda AB (556986-5560) 100 %

* Avarda Oy (2619111-6) 100 %

* BB Bank ASA (935590221) 100 %

» Confide AS (948063603) 100 %

Styrelsen har den 22 mars 2018 godként denna arsredovisning for
offentliggérande, for beslut av stdmman under 2018.

Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nér denna ars-
redovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats
konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Koncernredovisningen fér TF Bank AB-koncernen har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar av dessa standarder som antagits av Europeiska Unionen
(EV). Dérutover tillampas de tillagg som foljer av lag (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, RFR 1 Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner, utgiven av Radet for
finansiell rapportering, samt Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2008:25).

Moderbolaget uppréttar finansiella rapporter enligt lag (1995:1559)
om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL)
och Finansinspektionens redovisningsforeskrift FFFS 2008:25. Sa
kallad lagbegransad IFRS, innebar att IFRS s som de godkants av
EU, &r tillampliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med
de begrénsningar och tillagg som féljer av RFR 2 Redovisning for
juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering, samt

FFFS 2008:25. Det innebar att moderbolaget, med undantag fér vad
som anges nedan, har tillampat samma redovisningsprinciper som
koncernen.

Uppskattningar och bedémningar

Att upprétta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvand-
ning av en del viktiga uppskattningar fér redovisningsandamal. Upp-
skattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.
Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden.

De uppskattningar fér redovisningsandamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga
resultatet. De omraden som innefattar en hég grad av bedémning,
ar komplexa eller dér antaganden och uppskattningar &r av vasentlig
betydelse for arsredovisningen ar framfér allt kreditreserveringar
och nedskrivningsprévning av goodwill. Hur koncernen gar tillvaga
framgar i not 2, 3 och 22.

KONCERNEN

Nya och @ndrade standarder, samt tolkningar som tillampas
av koncernen

Inga av de IFRS-standarder eller tolkningar fran IFRS Interpretations
Committee (IFRIC) som for forsta gangen ar obligatoriska for det
rakenskapsar som bérjade 1 januari 2017 har haft ndgon vésentlig
inverkan pa koncernens resultat eller finansiell stallning.

Nya standarder samt @ndringar och tolkningar av befintliga
standarder som @nnu inte har tratt i kraft och som inte har
tillampats i fértid av koncernen

IFRS 9 Financial instruments hanterar klassificering och vardering
inklusive nedskrivningar av finansiella skulder och tillgangar samt
sakringsredovisning. Den fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i
juli 2014 och ar antagen av EU. Standarden ska tillampas for réken-
skapsar som péborjas 1 januari 2018. Tidigare tillampning ar tilldten
men banken har inte fortidstillampat IFRS 9.

Klassificering och vérdering av finansiella instrument

IFRS 9 ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och
vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad
varderingsansats men férenklar denna ansats i vissa avseenden. Det
kommer att finnas tre varderingskategorier for finansiella tillgangar,
upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde dver totalresultat och
verkligt varde dver resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassi-
ficeras beror pa foretagets affarsmodell och instrumentets karakta-
ristika. Det kommer att finnas tre affarsmodeller fér skuldinstrument
som &r finansiella tillgéngar vilka styr vilken varderingskategori som
ska tillampas. For att redovisa en finansiell tillgang till upplupet
anskaffningsvarde kravs, férutom att det &r férenligt med affarsmo-
dellen, att tillgdngens avtalade villkor vid varje bestamd tidpunkt
endast ger upphov till kassafléden som &r betalningar av kapitalbe-
lopp och ranta. Aven om den finansiella tillgdngen méter definitionen
pé affarsmodell och kassaflédena enbart ar betalningar av kapi-
talbelopp och rénta kan foretaget liksom i IAS 39 vélja att tillampa
redovisning till verkligt varde via resultatrékningen. Skuldinstrument
som &r finansiella tillgangar och méter definitionen pa SPPI men vars
affarsmodell inte leder till redovisning till upplupet anskaffningsvarde
redovisas till verkligt varde &ver 6vrigt totalresultat eller resultatrak-
ningen beroende pa affarsmodell. Investeringar i eget kapitalinstru-
ment ska redovisas till verkligt varde éver resultatrakningen men

det finns dven mojlighet att vid férsta redovisningstillfallet redovisa
instrumentet till verkligt varde éver 6vrigt totalresultat. Ingen omklas-
sificering till resultatrakningen kommer da ske vid avyttring av instru-
mentet. Fristdende derivatinstrument redovisas till verkligt varde 6ver
resultatrdkningen. For finansiella skulder &ndras inte klassificeringen
och varderingen forutom i det fall d& en skuld redovisas till verkligt
varde Over resultatrdkningen baserat pa verkligt varde alternativet.
Vardeférandringar hanférliga till forandringar i egen kreditrisk ska d&
redovisas i 6vrigt totalresultat.
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Forts. not 2

Nedskrivning av finansiella instrument

IFRS 9 infér ocksa en ny modell fér berdkning av kreditférlustreser-
ver som utgar fran forvantade kreditforluster. Detta innebér att redo-
visningen av kreditforluster ska ske utifran férvantade foérlusthandel-
ser och inte intraffade forlusthandelser. Finansiella tillgdngar som ar
féremal fér nedskrivningar delas in i tre kategorier baserat pa risken
for fallissemang. | den forsta kategorin ingar tillgangar déar ingen va-
sentlig 6kning av kreditrisk har skett vid rapporteringstillfallet, i den
andra har en vésentlig 6kning av kreditrisk intraffat och i den tredje
foreligger objektiva bevis for nedskrivning. For tillgangar i den forsta
kategorin ska nedskrivningar redovisas baserade pa forvantade for-
luster under de kommande tolv m&naderna medan i kategori tva och
tre ska forvantade forluster Gver hela tillgdngens |6ptid redovisas.
Detta innebér att nedskrivningar for befarade forluster ska redovisas
vid det forsta redovisningstillféllet.

Sékringsredovisning

IFRS 9 férandrar kraven for tillampning av sakringsredovisning
genom att 80-125-kriteriet ersatts med krav pa ekonomisk relation
mellan s&kringsinstrument och sakrat féremal och att sakringskvoten
ska vara samma som anvands i riskhanteringen. Aven sakringsdoku-
mentationen andras lite jamfért med den som tas fram under IAS 39.

TF Bank: Tilldmpning och effekter

IFRS 9 tillampas retroaktivt men banken kommer inte att tillampa
retroaktiv omrakning av jamférelsetal i enlighet med 6vergangsbe-
stdmmelserna i IFRS 9. Samtliga justeringar av ingdende balans av
finansiella tillgdngar och skulder pa évergadngsdagen redovisas mot
ingdende balanserade vinstmedel och 6vriga reserver per 2018-01-
01. Banken har valt att fortsatta att tillampa reglerna for sékringsre-
dovisning i IAS 39.

Overgéngen till IFRS 9 har resulterat i férandringar i bankens redovis-
ningsprinciper, klassificering och vardering av finansiella tillgangar
och nedskrivningar av finansiella tillgdngar. Overg&ngen kommer
vidare att leda till &andrade upplysningar om finansiella instrument till
foljd av &ndringar i IFRS 7 i framtida finansiella rapporter.

Overgangen till IFRS 9 innebar féljande effekter fér banken:

Klassificering och vérdering av finansiella instrument

TF Bank har genomfért en detaljerad analys av affdrsmodell for
hanteringen av finansiella tillgdngar och en analys av kassaflédenas
karaktérsdrag dvs. huruvida de utgér enbart kapitalbelopp och
ranta. Overgangen gav inga effekter i varderingen av finansiella
tillgdngar och skulder men kan komma att leda till &ndrad rubricering
av varderingskategorier i kommande finansiella rapporter.

Nedskrivning av finansiella instrument

Reserveringarna enligt IFRS 9 berdknas genom att multiplicera
exponeringen vid fallissemang med sannolikheten for fallissemang
och férlusten i handelse av fallissemang. TF Banks modell for att
berakna reserveringar enligt IFRS 9 utgar fran historiska data om
sannolikhet for fallissemang pé& varje marknad. Modellen komplette-
ras av foretagsledningens antaganden om framtiden baserat pa den
aktuella laneportféljen samt justeringar med anledning av férvantade
makroekonomiska scenarion.
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Den kvantitativa engangseffekten av de nya nedskrivningskraven
innebér fér TF Bank en 8kning av reservering fér kundférluster om

71 MSEK, vilket motsvarar 2,3 % av laneboken. Minskningen av eget
kapital uppgar till 55 MSEK netto efter skatt per den 1 januari 2018.
Merparten av tilkommande reserveringar avser krediter i kategori 1,
dar det i enlighet med tidigare redovisningsregler inte gjorts nagon
reservering.

Okningen av kreditférlustreserven mellan IAS 39 och IFRS 9 férdelar
sig enligt foljande:

Utgdende reserv 2017-12-31 enligt IAS 39 60
Okning hanférlig till reserv i kategori 1 64
Okning hanforlig till reserv i kategori 2 7

Okning av reserv i kategori 3 hanférlig till

framatblickande information -
Reserv hanforlig till finansiella tillgdngar

som redovisas till verkligt varde via dvrigt

totalresultat -

Ingéende reserv 2018-01-01 enligt IFRS 9 131

TF Bank har valt att tillampa de 6vergangsregler som framgar av
EU:s tillsynsférordning efter andring enligt Europaparlamentets och
Radets forordning (EU) 2017/2395 av den 12 december 2017 om
andring av férordning (EU) nr 575/2013. Enligt 6vergangsreglerna
tillats en gradvis infasning av effekten till féljd av IFRS 9 pa kapital-
tackningen bade nar det géller effekten per den 1 januari 2018 och
effekten per rapporteringsdag som 6verstiger beloppet nar IFRS 9
forst tillampas.

IFRS 15 "Intékter fran avtal med kunder”. IFRS 15 ar den nya
standarden for intaktsredovisning. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intékter
och IAS 11 Entreprenadavtal samt alla dartill hérande tolkningsut-
talanden (IFRIC och SIC). | IFRS 15 redovisas en intakt ndr kunden
erhaller kontroll 6ver den forsalda varan eller tjanster, en princip som
ersétter den tidigare principen att intakter redovisas nér risker och
formaner 6vergatt till kdparen. Grundprincipen i IFRS 15 &r att ett
féretag redovisar en intakt p& det sétt som béast speglar 6verféringen
av den utlovade varan eller tjansten till kunden. Ett féretag kan vélja
mellan *full retroaktivitet” eller framatriktad tillampning med ytterli-
gare upplysningar. Standarden ska tillampas for rakenskapsar som
paborjas 1 januari 2018 och &r antagen av EU. Tidigare tillampning
ar tillaten men TF Bank har inte fortidstillampat IFRS 15. Banken har
gétt igenom samtliga intaktsfléden och relaterade kontrakt dar in-
téktsredovisningen inte styrs av en annan standard vilket fér banken
avser IAS 39/IFRS 9 avseende intékter fran finansiella instrument
samt IAS 17/IFRS 16 avseende leasing. Banken har analyserat
kontrakten utifrdn de fem stegen i IFRS 15 och kommit fram till att
standarden inte har ndgon paverkan pa bankens redovisning av
intakter. Standarden kommer dock leda till 6kade upplysningskrav i
kommande &rsredovisningar.

IFRS 16 "Leasing” paverkar framst redovisningen for leasetagare och
kommer leda till att nastan alla leasingavtal redovisas i balansrak-
ningen. Standarden tar bort distinktionen mellan operationell och
finansiell leasing i IAS 17 och kraver att en ratt att nyttja den leasade
tillgdngen redovisas som en tillgang i balansrakningen och att en
finansiell skuld motsvarade leasinghyrorna redovisas. Ett frivilligt
undantag kan goras for kortfristiga avtal och avtal med lagt varde.
Resultatrakningen paverkas ocksa genom att kostnaderna blir hdgre
i borjan av kontraktet och lagre i slutet. Rorelseresultatet paverkas
genom att hyreskostnader ersatts med rantekostnader och avskriv-
ningar. Kassaflode fran rorelseverksamheten kommer att bli hogre
eftersom betalningar av kapitalbeloppet i leasingskulden redovisas
som kassafléde i finansieringsverksamheten och enbart den del

av betalningen som avser ranta kommer att kunna redovisas som
kassaflode fran rorelseverksamheten.



Forts. not 2

Redovisningen for leasegivare kommer inte att paverkas namnvart.
Skillnader mot nuvarande standard kan uppsta till foljd av den nya
definitionen p4 ett leasingavtal. | IFRS 16 ar, eller innehaller, ett avtal
ett leasingavtal om det medfér en rétt att kontrollera en identifierad
tillgdng under en tidsperiod i utbyte mot betalning. Standarden ska
tillampas for rakenskapsar som péabdorjas 1 januari 2019 och &r anta-
gen av EU. Tidigare tillampning &r tillaten om IFRS 15 tillampas fran
samma rapporttillfalle. TF Bank har &nnu inte genomfort en fullstan-
dig utvardering av effekterna av IFRS 16 men beddmer att effekterna
inte blir vésentliga d& motsvarande undantag i RFR 2 avseende att
redovisa finansiella leasar som operationella som tillampas under nu-
varande regler kommer att kunna fortsatta tilldmpas under IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i
kraft, véntas ha ndgon vasentlig inverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

| koncernredovisningen ingar dotterféretag dver vilka koncernen har
ett bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar
den exponeras for eller har rétt till rérlig avkastning fran sitt innehav

i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt in-
flytande i foretaget. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen
frdn och med den dag da det bestdmmande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen frdn och med
den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelse-
forvarv, vilket innebér att dotterforetagens egna kapital vid férvarvet
elimineras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingar harigenom
endast den del av dotterféretagens egna kapital som tillkommit efter
férvarven.

Nar koncernen inte langre har ett bestdmmande inflytande, varderas
varje kvarvarande innehauv till verkligt vérde per den tidpunkt nér den
forlorar det bestammande inflytandet. Andringen i redovisat varde
redovisas i resultatrédkningen. Det verkliga vardet anvénds som det
forsta redovisade vardet och utgér grund for den fortsatta redo-
visningen av det kvarvarande innehavet som intresseforetag, joint
venture eller finansiell tillgang. Alla belopp avseende den avyttrade
tillgdngen som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat, redovisas
som om koncernen direkt hade avyttrat de hanférliga tillgangarna
eller skulderna. Det kan medfora att belopp som tidigare redovisats i
ovrigt totalresultat omklassificeras till resultat.

Omrékning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och presentationsvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna

i koncernen ar varderade i den valuta som anvénds i den ekono-
miska milj¢ dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor
(SEK), som ar moderféretagets funktionella valuta och koncernens
presentationsvaluta.

Transaktioner och saldon

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrékning av monetara tillgdngar och
skulder i utlandsk valuta till balansdagens valutakurser redovisas

i resultatrakningen. Undantag &r da transaktioner utgér sékringar
som uppfyller villkoren for sdkringsredovisning av kassafléden eller
nettoinvesteringar, da vinster/forluster redovisas i 6vrigt totalresultat.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stallning fér alla koncernens enheter som har
en annan funktionell valuta &n presentationsvalutan, omraknas till
koncernens presentationsvaluta enligt féljande:

. Tillgdngar och skulder for var och en av balansrakningarna
omréaknas till balansdagens kurs.

. Intékter och kostnader for var och en av resultatrdkningarna
omraknas till genomsnittskurs for aret, savida inte denna

genomsnittliga kurs inte utgdr en rimlig approximation av den
ackumulerade effekten av de kurser som géller pa transaktions-
dagen, i vilket fall intékter och kostnader omréknas till kursen
pa transaktionsdagen.

. Alla valutakursdifferenser redovisas i 6vrigt totalresultat.

Goodwill och justeringar av verkligt vdrde som uppkommer vid
férvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och
skulder i det utldndska bolaget och omréknas till balansdagskurs.
Valutakursdifferenser som uppstar vid férvarvet redovisas i 6vrigt
totalresultat.

Segmentredovisning

Rorelsesegment redovisas pé ett satt som ar férenligt med de
interna rapporter som ldmnas till den funktion som ansvarar fér
tilldelning av resurser och utvardera resultaten av rérelsesegment.
| koncernen har denna funktion identifierats som VD.

Materiella tillgdngar

Materiella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
avskrivningar. Utgifter for forbattringar av tillgdngars prestanda,
utéver ursprunglig niva, okar tillgdngens redovisade varde. Utgifter
for reparation och underhall redovisas som kostnader.

Materiella tillgangar skrivs av systematiskt over tillgangens bedémda
nyttjandeperiod. Nar tillgdngarnas avskrivningsbara belopp fast-
stalls, beaktas i forekommande fall tillgdngens restvarde. Linjar av-
skrivningsmetod anvands fér samtliga typer av materiella tillgangar.
Féljande avskrivningstider tillampas:

36 manader

[T-utrustning
60 manader

Ovriga inventarier

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balans-
dag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade varde skrivs
omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisa-
de varde Overstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Immateriella tillgdngar

Utvecklingskostnader som &r direkt hanférliga till utveckling och
testning av identifierbara och unika programvaruprodukter som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella anlagg-
ningstillgangar nar féljande kriterier ar uppfylida:

. Det ar tekniskt mojligt att fardigstéalla programvaran sé att den
kan anvéandas.

. Foretagets avsikt &r att fardigstélla programvaran och att
anvénda eller sélja den.

. Det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja program-
varan.

. Det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida
ekonomiska férdelar.

. Adekvata, tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja program-
varan finns tillgéngliga.

. De utgifter som ar hanférliga till programvaran under dess
utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvéarde minskat med
avskrivningar. Immateriella tillgangar skrivs av linjart éver nyttjan-
detiden, dock hogst 60 manader, fran den tidpunkt da tillgadngen ar
férdig att anvandas.

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas varje balans-
dag och justeras vid behov. En tillgéngs redovisade vérde skrivs
omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgadngens redovisade
vérde overstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Goodwill

Goodwill uppstér vid férvarv av dotterféretag och avser det belopp
varmed képeskillingen, eventuellt innehav utan bestdmmande
inflytande i det forvarvade foretaget samt verkligt varde per for-
varvsdagen pa tidigare egetkapitalandel i det forvarvade foretaget,
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overstiger verkligt varde pa identifierbara férvarvade nettotillgangar.
Om beloppet understiger verkligt véarde fér det férvarvade dotter-
foretagets nettotillgdngar, i hdndelse av ett forvarv till 1agt pris,
redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrdkningen.

Goodwill nedskrivningstestas arligen eller oftare om handelser eller
andringar i forhallanden indikerar en mojlig vardeminskning. Det
redovisade vardet p& den kassagenererande enhet som goodwiill
hanforts till jamfors med atervinningsvardet, vilket ar det hogsta av
nyttjandevéardet och det verkliga vardet minus férsaljningskostnader.
Eventuell nedskrivning redovisas omedelbart som en kostnad och
aterfors inte.

Finansiella instrument - Redovisning och vardering

Finansiella tillgdngar

Klassificeringen av finansiella tillgdngar ar beroende av for vilket
syfte tillgdngarna forvarvades. Styrelsen faststéller klassificeringen
av tillgadngarna vid den férsta redovisningen och omprévar beslutet
vid varje rapporttillfélle. TF Bank har klassificerat sina finansiella
tillgangar i féljande kategorier: finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatet, lanefordringar och kundfordringar,
samt finansiella tillgangar som kan séljas. | enlighet med IFRS 7
upplyser bolaget om vérdering till verkligt véarde och likviditetsrisk,
upplysningen innefattar information om vardering till verkligt varde
per niva i en varderingshierarki, se not 3.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via
resultatrdkningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
ar finansiella tillgangar som innehas fér handel. En finansiell tillgang
klassificeras i denna kategori om den férvérvas huvudsakligen i
syfte att séljas inom kort. Tillgdngar i denna kategori klassificeras
som omséttningstillgdngar och redovisas under 6vriga tillgangar.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte
ar derivat eller noterade pa en aktiv marknad och har faststallda
eller faststéllbara betalningar. Bolagets innehav i denna kategori
klassificeras i balansrékningen under posterna: Kassa och tillgodo-
havanden hos centralbanker, Utlaning till kreditinstitut, Utl&ning till
allménheten och Ovriga tillgdngar. L&nefordringar och kundford-
ringar redovisas till upplupet anskaffningsvérde med avdrag for
eventuella nedskrivningar.

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Finansiella tillgdngar som kan saljas &r tillgdngar som inte ar derivat
och dar tillgangarna identifieras som att de kan séljas eller inte har
klassificerats i ndgon av 6vriga kategorier. Bankens finansiella till-
gangar som kan séljas utgors av Belaningsbara statsskuldsvéxlar.

Finansiella skulder

TF Bank klassificerar sina finansiella skulder i féljande kategorier:
finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen
och andra finansiella skulder. | enlighet med IFRS 7 upplyser bolaget
om vérdering till verkligt vérde och upplysningen innefattar information
om vérdering till verkligt varde per niva i en varderingshierarki, se not 3.

Finansiella skulder vdrderade till verkligt varde via resultatrakningen
Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
ar finansiella skulder som innehas fér handel. En finansiell skuld
klassificeras i denna kategori om den férvérvas huvudsakligen i syfte
att saljas inom kort. Forandring i verkligt varde redovisas i resulta-
trékningen under posten Nettoresultat fran finansiella transaktioner.
Skulder i denna kategori redovisas under posterna Ovriga skulder.

Andra finansiella skulder

Andra finansiella skulder redovisas under posterna Upplaning fran
kreditinstitut och In- och uppléning fran allmanheten och varderas
till upplupet anskaffningsvarde.
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Finansiella instrument — Ovriga redovisningsprinciper

Kop och forsaljning av finansiella instrument redovisas pa affars-
dagen férutom utlaning och inlaning som redovisas pa likviddagen.
Finansiella instrument vérderas inledningsvis till verkligt varde plus
transaktionskostnader, forutom for finansiella instrument varderade
till verkligt vérde via resultatrdkningen, som initialt varderas till verkligt
varde. Finansiella instrument tas bort fran balansrékningen nér ratten
att erhalla kassafléden fran instrumentet har I6pt ut eller Gverférts och
i stort sett alla risker och férdelar som &r férknippade med dgande-
ratten har dverforts eller att koncernen inte langre har nagra forpliktel-
ser som &r kopplat till det finansiella instrumentet.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen bedémer varje manad om det finns objektiva belagg
att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar forlorat i varde.

En finansiell tillgang eller grupp av tillgangar har forlorat i varde,
och nedskrivning gérs, bara om det finns objektiva beldgg att de
férlorat i vdrde som resultat av en eller flera hdndelser som intréffat
efter det att tillgdngen forst redovisades (en *forlusthéndelse”) och
forlusthandelsen (eller férlusthandelserna) paverkar forvantade
framtida kassafloden fran den finansiella tillgangen eller fran grup-
pen av finansiella tillgangar och denna paverkan kan uppskattas
med rimlig sékerhet.

Nedskrivning av lanefordringar och kundfordringar sker nér det finns
objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhalla forfallna
belopp enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Koncernen gér
gruppvisa reserveringar da kreditportféljen bestar av manga lan
med begransade belopp dér det inte krévs en individuell bedémning
av kassafldédet. Koncernen tillampar darfér en statistisk ansats och
reservering sker i tva steg:

. Fordringar dar en férlusthdndelse beddms ha intraffat i en
enskild eller grupp av fordringar.

. Fordringar som é&r férfallna mer &n 69 dagar och krediten &r
uppsagd (osékra fordringar).

Reservering dar en forlusthandelse beddms ha intraffat sker genom
nuvardesvardering av fordringarnas kassafléde baserat pa sannolik-
heten for att fordringen blir uppsagd genom historik. Det férvantade
framtida kassaflodet baseras pa berakningar som beaktar historiska
data och erfarenheter. P4 de marknader koncernen véljer att inte
sdlja sina fordringar bestams det férvantade kassaflodet istéllet
utifran historik med beaktande av prognostiserade framtida floden.

Reservering pa osakra fordringar sker med skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvardet av framtida kassafléden,
diskonterade med den ursprungliga lanerantan. Det forvéantade fram-
tida kassaflodet bygger pa berdkningar som tar hansyn till historiska
aterbetalningsnivaer som appliceras pa varje generation av osékra
fordringar.

Alla fordringar dar varken en forlusthandelse har skett eller &r forfall-
na mer an 69 dagar utvéarderas och bedéms utifran ett kollektivt ned-
skrivningsbehov. Huvudprincipen &r att en hdndelse ska ha intraffat
for att reservering ska kunna ske, exempelvis 6kad arbetsléshet.
Handelser som foregér detta kan vara storre varsel och finansiell
oro, vilka kan leda till att koncernens kunders betalningsférmaga
och/eller betalningsvilja paverkas negativt under en period efter
héandelsens intr&ffande. Kvartalsvis gor féretagsledningen kvalitativa
beddmningar for att vardera hur situationen har férandrats under
den senaste perioden och konstaterar om det féreligger behov av
utdkning eller upplésning av den gruppvisa reserveringen. Féretags-
ledningens bed®mning gors for respektive marknad dar koncernen
ar verksam.

Fordringar som séljs skrivs bort mot reserven for férluster och skill-
naden mellan fordrans vérde och nuvardet redovisas som konsta-
terad kreditforlust. Osékra fordringar redovisas som konstaterade
kreditforluster nar de av inkassobyran rapporteras 6verford till
langtidsbevakning, att kunden &r konstaterad avliden eller annan for-
lusthandelse ar konstaterad. Influtna belopp fran tidigare konstatera-
de kreditforluster redovisas Over resultatrékningen, se not 15.
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Derivatinstrument och sidkringsatgarder

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa kontraktsdagen
och vérderas till verkligt varde, bade initialt och vid efterféljande
omvarderingar. Metoden for att redovisa den vinst eller férlust som
uppkommer vid omvardering beror pd om derivatet identifierats som
ett sakringsinstrument, och, om sa &r fallet, karaktaren hos den post
som sakrats. Koncernen identifierar vissa derivat som sakring av en
nettoinvestering i en utlandsverksamhet (sékring av nettoinvestering).

Da transaktionen ingéds, dokumenterar koncernen forhallandet
mellan sakringsinstrumentet och den sakrade posten, liksom &dven
koncernens mal for riskhanteringen och riskhanteringsstrategin av-
seende sékringen. Koncernen dokumenterar ocksa sin bedémning,
b&de nér sikringen ingés och fortlopande, av huruvida de derivat-
instrument som anvénds i sékringstransaktioner ar effektiva nar det
galler att motverka féréandringar i verkligt varde eller kassafléden
som &r hanforliga till de sakrade posterna.

Upplysning om verkligt varde for olika derivatinstrument som
anvands for sakringssyften aterfinns i not 3. Hela det verkliga vardet
pa ett derivat som utgor sékringsinstrument klassificeras som
omsattningstillgang eller kortfristig skuld nér den sakrade postens
aterstdende |6ptid understiger 12 manader. Derivatinstrument som
innehas foér handel klassificeras alltid som omsattningstillgangar eller
kortfristiga skulder.

Den effektiva delen av férandringar i verkligt varde pé ett derivat-
instrument som identifieras som sakringen av nettoinvesteringen i ut-
landska verksamheter och som uppfyller villkoren fér sékringsredo-
visning, redovisas i 6vrigt totalresultat. Den andel av vinst eller férlust
pé ett sakringsinstrument som bedéms som en effektiv sakring
redovisas i 6vrigt totalresultat. Den vinst eller férlust som hanfor sig
till den ineffektiva delen redovisas i resultatréakningen.

Ackumulerade vinster och forluster i eget kapital redovisas i resultat-
rékningen ndr utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

Inkomstskatter

Den aktuella skattekostnaden berdknas péa basis av de skatteregler
som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i det
land déar bolaget &ar verksam och genererar skattepliktiga intékter.
Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalv-
deklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar
foremal for tolkning och gor, nar s& beddéms lampligt, avsattningar
for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller
erhallas avseende aktuellt &r samt justeringar avseende tidigare
ars aktuella skatt. For poster som redovisas i resultatréakningen,
redovisas &ven ddrmed sammanhéngande skatteeffekter i resultat-
rékningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget
kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten inkomstskatt berédknas med tillampning av skattesatser
(och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och
som forvantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran reali-
seras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt
att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgéngliga,
mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Ersattningar till anstéllda

Pensionsplaner finansieras genom betalningar till forsakringsbolag.
Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgifts-
bestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har
inte nagra réattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare
avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for
att betala alla erséttningar till anstallda som hdnger samman med
de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare ar.

Avsattningar

Avséttningar redovisas nér koncernen har en legal eller informell
forpliktelse till foljd av intraffade handelser, det ar mer sannolikt att
ett utflode av resurser krévs for att reglera atagandet &n att s& inte
sker, och beloppet har kunnat beréknas pa ett tillforlitligt satt. Avsatt-
ningar for omstrukturering gors nér en detaljerad formell plan for at-
garden finns och en valgrundad foérvéntan har skapats hos dem som
berors. Avséttningar for framtida garantikrav avser de narmaste aren
och baseras p4 historisk information om garantikrav samt aktuella
trender som kan tyda p3 att framtida krav kan komma att avvika fran
de historiska. Inga avséattningar gors for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolikheten
for att det kommer att krévas ett utfléde av resurser vid regleringen
sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avsattning
redovisas &ven om sannolikheten for ett utfldde avseende en speciell
post i denna grupp av ataganden &r ringa.

Réanteintakter

Rénteintékter intédktsredovisas férdelat dver 16ptiden med tillamp-
ning av effektivrantemetoden. Transaktionskostnader i samband
med upptagande av 1an och utgivande av lan redovisas darmed
som en del av lanet. Med transaktionskostnader avses férmed-
lingsprovisioner. Transaktionskostnader och upplaggningsavgifter
periodiseras dver l&nets férvantade |1&ptid. Aven fakturerings- och
aviseringsavgifter ingar under ranteintakter enligt effektivranteme-
toden.

Provisionsintéakter och provisionskostnader

Under provisionsintékter redovisar TF Bank arvoden for férsakrings-
premier, intékter fran inkassoverksamhet, 6vriga arvoden samt
paminnelseavgifter. Provisionsintakter intéktsredovisas i den period
de intjanas. Provisionskostnader &ar kostnader som ar hanférliga till
tjdnster och avgifter som rér intjanandet av arvoden for férsékrings-
premier.

Nettoresultat fran finansiella transaktioner

Posten avser valutaomvardering av tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta samt férandringar i verkligt varde pa derivat avseende
terminssékringar i utlandsk valuta.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller
utbetalningar. | likvida medel ingér Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker, Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. samt
Utlaning till kreditinstitut.

MODERBOLAGET HAR ANVANT SAMMA REDOVISNINGS-
PRINCIPER SOM OVAN SAMT NEDAN TILLAGG

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde
plus transaktionskostnader efter avdrag for eventuella nedskriv-
ningar. Nar det finns indikation p& att aktier och andelar i dotter-
foretag minskat i varde goérs en berakning av atervinningsvardet.
Om det ar lagre an det redovisade vérdet gérs en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat fran andelar i
koncernforetag respektive Resultat fran andelar i intresseféretag.

Obeskattade reserver

De belopp som avsétts till obeskattade reserver i moderbolaget ut-
gors av skattepliktiga temporara skillnader. P4 grund av sambandet
mellan redovisning och beskattning sarredovisas inte den uppskjut-
na skatteskuld som ar hanfoérlig till de obeskattade reserverna.

Dessa redovisas saledes med bruttobeloppet i balansrékningen.
Bokslutsdispositionerna redovisas med bruttobeloppet i resultat-
réakningen.
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Utdelning

Utdelning till TF Banks aktie&gare redovisas som skuld i bolagets
finansiella rapporter i den period da utdelningen godkénns av TF
Banks aktiedgare.

Koncernbidrag

| enlighet med alternativregeln i RFR 2 redovisas séval erhdlina som
lamnade koncernbidrag som bokslutsdisposition. Skatteeffekt av
erhallna och lamnade koncernbidrag redovisas i resultatrdkningen
enligt IAS 12.

Finansiella risker och finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for flera olika finansiella ris-
ker: marknadsrisk (omfattande valutarisk och rénterisk i kassaflodet),
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhanterings-
policy fokuserar pa oforutségbarheten pa de finansiella marknaderna
och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat. TF Bank anvander derivatinstrument
for att sékra viss valutaexponering och tillampar i koncernredovisning-
en sékringsredovisning for nettoinvestering i utlandsverksamheter.

Styrelsen uppréttar skriftliga policys och styrdokument. Bade
efterlevnaden av styrdokumenten och nivan pa koncernens kreditrisk
méts och rapporteras Idpande till bolagets ledning och styrelse.

Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Koncernens valutarisk &r dels av strukturell (omrékningsrisk) och
dels av operationell (transaktionsrisk) karaktar.

Omrakningsrisk uppstar d& koncernen har innehav i utlandsverksam-
heter vilkas nettotillgdngar exponeras for valutarisker nar de konso-
lideras in i koncernen till SEK. TF Bank har ett dotterbolag i Estland,
TFB Service OU (EUR), ett dotterbolag i Lettland, TFB Service SIA
(EUR), ett dotterbolag i Finland, Avarda Oy (EUR), och tva dotterbo-
lag i Norge, BB Bank ASA och Confide AS (NOK). Valutaexponering
som uppstar fran nettotillgdngarna i koncernens utlandsverksamhe-
ter ska enligt finanspolicy som antagits av styrelsen sakras sa langt
som mojligt. Fran och med juli 2015 tillampar TF Bank sakringsre-
dovisning for innehavet i BB Bank ASA (NOK) med anvéndning av
valutaterminer. Per 31 december 2017 har 5 099 TSEK (-5 586) netto
efter skatteeffekt redovisats i dvrigt totalresultat och sakringsreser-
ven uppgar till totalt -5 234 TSEK (-10 333).

Med operationell valutarisk avses valutakursrisker som uppstar

nér koncernen innehar positioner i finansiella instrument noterade i
utlandsk valuta. Valutarisk finns for féljande valutor: EUR, NOK, DKK
och PLN. Valutarisker uppstar nar framtida affarstransaktioner eller
redovisade tillgangar eller skulder uttrycks i en valuta som inte &r bo-
lagets funktionella valuta. Enligt bolagets finanspolicy hanteras den
valutarisk som finns i balansrékningen. Bolaget anvander termins-
kontrakt for EUR, NOK, DKK och PLN. Terminskontraktens I6ptider
ar i normalfallet 1-3 manader for att minimera resultatpéverkan av de
férandringar som sker i valutakurserna.
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TF Bank beddmer tillkommande kapitalbehov i Pelare 2 for valutarisk
genom att stressa sina nettopositioner med en valutarérelse pa

10 %. Ovriga variabler halls konstanta. TF Bank har valt nivan

10 % genom att analysera de stdrsta valutarérelserna mellan enskilda
dagar under aren 2006-2016 for de valutor dar banken har storst
exponering. For samtliga valutor som TF &r exponerad mot &terfinns
de storsta roérelserna under finanskrisen 2008-2009. TF Bank véljer
sedan att berédkna ett varsta scenario med 99,9 % konfidens baserat
pa den storsta rorelsen i respektive valuta. Stressen ger féljande utfall
pa positionerna per 2017-12-31 (exkl. skatteeffekt):

VALUTA

EUR +/- 399 +/- 674
NOK +/-4067 | +/-1597
DKK +/- 10 +/- 27
PLN +/- 14 +/- 192

D4 ett formellt kapitalkrav i Pelare 1 féreligger 2017-12-31 sa ersatts
nivan med 8 % kapitaltackning enligt schablonmetoden.

(i) Réanterisk avseende kassafléde
Koncernens skuldsida &r finansierad med roérlig rénta och detsamma
géller tillgadngssidan vilket innebar att bolagets ranterisk ar minimal.

Enligt finanspolicyn och likviditetspolicyn tillats innehav av vardepap-
per med aterstdende I6ptid upp till 12 ménader. Maximalt 30 % av
bolagets tillgangliga likviditet far ha en aterstaende I16ptid om langre
an sex manader. D& koncernens innehav pa balansdagen av stats-
skuldsvéaxlar uppgar till 60,1 MSEK (60,2) blir ocksa denna ranterisk
utifran resultatpaverkan férsumbar vid ovan angivet scenario. Ovriga
tillgangar i likviditetsportfoljen ar olika banktillgodohavanden till
rorliga villkor vilket innebar en mycket begransad ranterisk.
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(iii) Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella instrument varderade
till verkligt varde via resultatet | ginansiella|  Laneford- Derivat Ovriga

Identifierade vid | tillgdngar| ringaroch| somingari| finansiella

Koncernen, 2017-12-31 Innehas fér férstaredo-| som kan kund- | sakringsre- | tillgangar/

TSEK handel | visningstillféllet CEUES] fordringar dovisning skulder
Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos cen-
tralbanker - - - 65 999 - - 65 999
Belaningsbara statsskuldsférbindelser

m.m. - - 60 096 - - - 60 096
Utlaning till kreditinstitut - - - 1062 294 - -1 1062294
Utlaning till allmanheten - - - 3 156 289 - -1 3156 289
Aktier och andelar - - 75 654 - - - 75 654
Derivat 2321 - - - 143 - 2 464
Summa tillgangar 2321 - 135 750 4 284 582 143 -1 4422796
Skulder

Inl&ning fran allmanheten - - - - - 3754030/ 3754030
Efterstallda skulder - - - - - 97 780 97 780
Derivat 1854 - - - - - 1854
Summa skulder 1854 - - - - 3851810 3853664

Finansiella instrument vérderade
till verkligt varde via resultatet | ginansiella | Laneford- Derivat Ovriga

Identifierade vid | tillgdngar | ringar och | somingari| finansiella

Koncernen, 2016-12-31 Innehas fér férsta redo- som kan kund- | sékringsre- | tillgangar/

TSEK handel | visningstillfdllet sédljas | fordringar| dovisning skulder
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos cen-
tralbanker - - - 30510 - - 30510
Bel&ningsbara statsskuldsférbindelser

m.m. - - 60 211 - - - 60 211
Utl&ning till kreditinstitut - - - 290 152 - - 290 152
Utlaning till allmanheten - - - 2489283 - - 2489283
Aktier och andelar - - 263 - - - 263
Derivat 3450 - - - 265 - 3715
Summa tillgangar 3450 - 60474 2809 945 265 - 2874134
Skulder

Upplaning fran kreditinstitut - - - - - - -
Inlaning fran allmanheten - - - - - 2284645 2284645
Efterstallda skulder - - - - - 97 040 97 040
Derivat - - - - - - -
Summa skulder - - - - - 2381685 2381685
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Finansiella instrument varderade
till verkligt varde via resultatet Finansiella Laneford- Ovriga

Identifierade vid tillgdngar| ringar och finansiella

Moderbolaget, 2017-12-31 Innehas fér férsta redo- som kan kund- tillgangar/

TSEK handel | visningstillfdllet CEUES fordringar skulder Summa
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - - 65 999 - 65 999
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - - 60 096 - - 60 096
Utl&ning till kreditinstitut - - - 1046 773 - 1046 773
Utlaning till allmanheten - - - 2252 638 - 2252 638
Derivat 2290 - - - - 2290
Summa tillgangar 2290 - 60 096 3 365 410 - 3 427 796
Skulder

Inl&ning fran allmanheten - - - - 3017287, 3017287
Efterstallda skulder - - - - 97 780 97 780
Derivat 1854 - - - - 1854
Summa skulder 1854 - - - 3115067 3116 921

Finansiella instrument varderade

till verkligt varde via resultatet Hrersiala Laneford- Ovriga
Identifierade vid tillgdngar | ringar och finansiella
Moderbolaget, 2016-12-31 Innehas fér férsta redo- som kan kund- tillgangar/
TSEK handel | visningstillféllet EEUES fordringar skulder Summa
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - - 30510 - 30510
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - - 60 211 - - 60 211
Utlaning till kreditinstitut - - - 690 360 - 690 360
Utlaning till allménheten - - - 1980 558 - 1980 558
Derivat 3558 - - - - 3558
Summa tillgdngar 3 558 - 60 211 2701428 - 2765197
Skulder
Inléning frén allmanheten - - - - 2284 645 2284 645
Efterstéallda skulder - - - - 97 040 97 040
Derivat - - - - - -

Summa skulder - - - 2 381 685 2 381 685
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(iv) Finansiella tillgangar och skulders verkliga vdrden

For finansiella instrument som vérderas till verkligt varde i balansrékningen kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva i nedan

verkligt varde-hierarki:

. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).
. Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &r noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar)

eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

. Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

Koncernen lamnar dven information om verkligt varde for vissa tillgangar for upplysningsandamal.

Koncernen, 2017-12-31

TSEK

Tillgangar

Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 096 - - 60 096
Aktier och andelar 75 403 251 - 75 654
Derivat - 2 464 - 2 464
Summa tillgdngar 135 499 2715 - 138 214
Skulder

Efterstallda skulder 97 780 - - 97 780
Derivat - 1854 - 1854
Summa skulder 97 780 1854 - 99 634

Koncernen, 2016-12-31

TSEK

Tillgdngar

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 60 211 - 60 211
Aktier och andelar - 263 - 263
Derivat - 3715 - 3715
Summa tillgangar - 64 189 - 64 189
Skulder

Efterstallda skulder 97 040 - - 97 040
Derivat - - - -
Summa skulder 97 040 - - 97 040

Moderbolaget, 2017-12-31

TSEK

Tillgdngar

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 096 - - 60 096
Aktier och andelar 20 295 - - 20295
Derivat - 2290 - 2290
Summa tillgangar 80 391 2290 - 82 681
Skulder

Efterstallda skulder 97 780 - - 97 780
Derivat - 1854 - 1854
Summa skulder 97 780 1854 - 99 634
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Moderbolaget, 2016-12-31
TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Tillgdngar

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. - 60 211 - 60 211
Derivat - 3 558 - 3558
Summa tillgangar - 63 769 - 63 769
Skulder

Efterstallda skulder 97 040 - - 97 040
Derivat - - - -
Summa skulder 97 040 - - 97 040

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pé en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls med hjélp av varderingstekniker.
| s& stor utstrackning som mgjligt anvéands marknadsinformation om den finns tillganglig medan féretagsspecifik information anvéands i s&
liten utstrackning som majligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for vardering till verkligt vérde av ett instrument ar observerbara
aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella instrument inkluderar:

. Noterade marknadspriser eller maklarnoteringar for liknande instrument.
. Verkligt véarde for valutaswapkontrakt faststélls genom anvandning av valutakurser pa balansdagen.

For utlaning till allménheten gallande hushallssektorn baseras det verkliga vardet pa diskonterade kassafléden med en ranta som baseras
pa& marknadsrantan som géllde pd balansdagen vilken var 20,21 % per 31 december 2017 och 22,02 % per 31 december 2016. Géllande
foretagssektorn ar det verkliga vardet baserat pa diskonterade kassafléden med en ranta som baseras pa TF Banks inlaningsranta samt
vinstmarginal.

Koncernen, 2017-12-31 Overvarde (+)/
TSEK Bokfort varde Verkligt varde undervérde (-)
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 65999 65 999 -
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 096 60 096 -
Utl&ning till kreditinstitut 1062 294 1062 294 -
Utlaning till allmanheten 3 156 289 3 156 289 -
Aktier och andelar 75 654 75 654 -
Derivat 2 464 2 464 -
Summa tillgdngar 4 422 796 4 422 796 -
Skulder

Inl&ning fran allmanheten 3754 030 3754 030 -
Efterstallda skulder 97 780 97 780 -
Derivat 1854 1854 -
Summa skulder 3 853 664 3 853 664 -
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Koncernen, 2016-12-31

Overvarde (+)/
Bokfort varde Verkligt véarde undervérde (-)

TSEK

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 30510 30510 -
Bel&ningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 211 60 211 -
Utlaning till kreditinstitut 290 152 290 152 -
Utl&ning till allmanheten 2 489 283 2489 283 -
Aktier och andelar 263 263 -
Derivat 3715 3715 -
Summa tillgangar 2874134 2874134 -
Skulder

Upplaning fran kreditinstitut - - -
Inl&ning fran allménheten 2284 645 2284 645 -
Efterstallda skulder 97 040 97 040 -
Derivat - - -
Summa skulder 2 381 685 2 381 685 -

Moderbolaget, 2017-12-31

Overvarde (+)/

TSEK Bokfort varde Verkligt varde undervérde (-)
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 65 999 65 999 -
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 096 60 096 -
Utlaning till kreditinstitut 1046 773 1046 773 -
Utlaning till allmanheten 2252 638 2252 638 -
Derivat 2290 2290 -
Summa tillgangar 3 427 796 3 427 796 -
Skulder

Inlaning fran allmanheten 3017 287 3017 287 -
Efterstallda skulder 97 780 97 780 -
Derivat 1854 1854 -
Summa skulder 3116 921 3116 921 -
TSEK Bokfort varde Verkligt varde undervérde (-)
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 30510 30510 -
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 60 211 60 211 -
Utlaning till kreditinstitut 690 360 690 360 -
Utlaning till allmanheten 1980 558 1980 558 -
Derivat 3 558 3558 -
Summa tillgangar 2765197 2765197 -
Skulder

Inlaning fran allmanheten 2284 645 2284 645 -
Efterstallda skulder 97 040 97 040 -
Derivat - - -
Summa skulder 2 381 685 2 381 685 -
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Kreditrisk

Kreditrisk &r risken att en motpart orsakar koncernen en finansiell
forlust genom att inte uppfylla sina dtaganden gentemot koncernen.
Kreditrisk uppstar framst genom utlaning till allménhet men aven
genom likvida medel och derivatinstrument med positivt varde.
Kreditrisk ar den storsta risken i koncernen och féljs noga av an-
svariga funktioner och dér slutligen styrelsen har det évergripande
ansvaret. Styrelsen har i sarskild kreditpolicy fastslagit ramarna
for koncernens kreditgivning. En kreditkommitté foljer kontinuerligt
utvecklingen av respektive kreditportfoljs riskniva och beslutar
och genomfér féréndringar i koncernens kreditgivning inom den
uppstallda policyn samt féreslar andringar i denna till styrelsen.
Utvecklingen rapporteras pa varje ordinarie styrelsemote.

Vid kreditgivning sker en riskbedémning av kundens kreditvérdighet
dar dennes finansiella stéllning beaktas, liksom tidigare erfarenhet-
er och andra faktorer. Individuella risklimiter faststalls baserat pa
interna och/eller externa kreditbeddmningar i enlighet med de limiter
som faststallts av styrelsen. Koncernens kreditlimiter fér utldning

till allmanheten &r strangt begransad och kontrolleras regelbundet.
Koncernen kan inte utan styrelsebeslut ingd kreditavtal med juridisk
person. Genom att endast godk&nna motparter med en extern rating
och faststélla maximal exponering till varje motpart begrénsas kre-
ditrisken i likvida medel.

Koncernen har en krav- och inkassogrupp som arbetar med redan
befintliga kunder som far betalningsproblem. Det finns &ven en
kreditavdelning som gor utredningar av tilltdnkta kunder samt gor
I6pande utredningar av sakerheter och kreditlimiter faststallda av
styrelsen.

Koncernens kreditgivning préglas av hogt uppstéllda mal med
avseende pa etik, kvalitet och kontroll. Trots att kreditrisken utgor
koncernens storsta riskexponering ar reserver for kreditforluster i
forhéallande till utestdende kreditvolym jamférelsevis smé (se nedan
och not 21). Det beror pé att koncernen fortlépande saljer osékra
fordringar i de marknader dar prisnivan ar sddan att styrelsen bedo-
mer det gynnsamt for koncernens utveckling och riskprofil. Det avser
i dagslaget de flesta marknader. | praktiken innebar det att koncer-
nen Iépande realiserar befarade kreditforluster genom férséljning av
osékra fordringar. | den befintliga kreditportféljen finns en begransad
andel osakra fordringar och darmed &r reserveringarna relativt laga.

Koncernens rutiner fér évervakning av férfallna betalningar och
oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna genom
en tidig upptéckt av betalningsproblem hos kredittagarna och en
atfoljande snabb handlaggning av forekommande kravarenden.
Overvakningen sker med stéd av ett sérskilt kravsystem som med
automatik bevakar och paminner om nar kravatgéarder &r erforderliga.
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Koncernens utlaning till allmanheten bestar till vervagande del

av blancokrediter och av den anledningen gor koncernen ingen
uppstallning 6ver kreditriskexponeringen eftersom det finns fa
sakerheter samtidigt som storlek pa reserver i forhallande till utlanad
volym &r |&g. Per balansdagen &r kreditportféljens sammansattning
for utlaning till allmanheten foljande:

TSEK 2017 2016 2017 2016

Fordringar ej i férfall | 2 691 382 | 2 113 837 | 1 955 269 | 1 707 453

Fordringar forfallna:

1-10 dagar 215853 | 194437 190516 161949
Fordringar férfallna:

11-69 dagar 193588 | 109270 79 076 64 113
Osakra lanefordringar| 115912 | 129 346 83214 94 855

Summa 3216 7352546 890 | 2308 075 | 2 028 370

Reservering for for-

vantade kundférluster| -60446| -57607| -55437 -47 812

Summa utlaning
till alimanheten 3156 289 | 2489 283 | 2252 638 | 1 980 558
For avstamning av férandring av reserv for befarade kreditforluster,
se not 21.

KREDITKVALITETEN OVER FULLT FUNGERANDE

LANEFORDRINGAR

TSEK 2017 2017 2016
Hushéllssektor

Lag risk 2066 557 | 1515744 | 1312985 1 072 688
Medel risk 638 761 542 420 534640, 506718
Hog risk 395505, 359380| 377236, 354109
Totalt 3100823 | 2417 544 | 2224 861 | 1 933 515

Kreditkvaliteten for fullt fungerade fordringar har bedémts utifran en
modell som klassificeras utifrén 1ag, medel eller hog risk. Klassifice-
ringen grundar sig primart pa antalet eventuella paminnelser som har
skickats till respektive kund, antalet manader som kunden har haft
ett aktivt Ian i koncernen samt kredittagarens individuella kredit-
status vid utlaningstillfallet, berdknade med hansyn tagen till bada
interna och externa kéllor. Riskbedémningen goérs d&ven med hénsyn
till olika parametrar som beror p& produktslag (segment) och land,
dér bl.a. historisk information hamtad fran véar egen databas beaktas.
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Kreditkvaliteten av 6vriga fullt fungerande finansiella tillgangar enligt
Standard & Poor’s rating "local short terms” specificeras nedan:

TSEK 2017 2016 2017 2016

Kassa och tillgodo-
havanden hos

centralbanker

AA+ 60 873 30510 60 873 30510
BBB+ 5127 - 5127 -
Beldningsbara

statsskuldsfér-

bindelser m.m.

AAA 60 096 60 211 60 096 60 211
Utlaning till kredit-

institut

A-1+ 299297 | 172312 280363| 159275
A-1 745606 115372 698981 108 041
A-2 17 327 2468 17 267 2468
Rating saknas 64 - 50162 420576
Ovriga tillgéngar

A-1+ 2 464 3715 2290 3558
A-1 75 404 - 20 295 -
Rating saknas 9463 3960 3809 3960
Totalt 1275721 388548 1199263 788599

Med 6vriga tillgdngar avses bland annat derivat med positivt varde
och niva 1 likvid tillgdng bestaende av investering i DNB Global
Treasury fund.

Det férekommer dven koncentrationsrisker relaterade till kredit-
portfélien. Koncentrationsrisker syftar pa exponering mot enskilda
motparter/kunder, branscher och regioner.

Likviditetsrisk

Riktlinjer for likviditetsrisk faststélls av styrelsen. Den storsta likvidi-
tetsrisken utgdrs framférallt av att kunna méta aterbetalning av den
inl&ning som koncernen har fran svenska, finska, norska och tyska
hushall, méjligheten att géra utbetalningar avseende nya krediter
anses vara en affarsrisk. Per balansdagen sa uppgar inlaning fran all-
ménheten till 3 754,0 MSEK (2 284,6), vilken redovisas under rubriken
in- och upplaning fran allmanheten. Hushallen har inga begransning-
ar vad géller uttag av det insatta kapitalet. Enligt styrelsens instruk-
tion skall TF Bank generellt ha en Iag likviditetsrisk i sin verksamhet.

For att sékerstalla att koncernen inte hamnar i likviditetskris skall
bolaget, i enlighet med likviditetspolicyn, vid var tid uppréatthalla en
likviditetsreserv och andra likviditetsskapande atgéarder sdsom, for-
utom normal rérelsekredit, kontrakterat lanel6fte direkt eller indirekt
hos annat kreditinstitut eller kontantekvivalenta tillgangar.

Maximal placering hos koncernens tillatna motparter ar 25 % av
godtagbart kapital med undantag for institut, som kan uppga till
100 % av godtagbart kapital. ' Statsskuldvéxlar och tillgodohavan-
den pé centralbanker samt exponering mot dotterféretag &r undan-
tagna fran 25 %-gransen.

Ledningen foljer ocksé noga koncernens likviditetsreserv som bestar
av likvida medel och andra likviditetsskapande &tgarder, och foljer
aven rullande prognoser avseende likviditetssituationen pa basis av
férvéntade kassafléden.

' Enligt artikel 4 led 71 i Férordning (EU) nr 575/2013 bestar godtagbart
kapital av summan av primérkapital och supplementérkapital som ar lika
med eller understiger en tredjedel av primérkapitalet.

All finansiering utéver inldning fran allménheten sker genom uppla-
ning fran kreditinstitut, emitterade vardepapper samt eget kapital.

Per den 31 december 2017 uppgick koncernens likviditetsreserv till
1 247,8 MSEK (375,5) och summan av likviditetsreserv och andra
likviditetsskapande atgarder uppgick till 1 277,8 MSEK (707,0) vilket
motsvarar 34 % (31 %) av koncernens inlaning fran allménheten.
Koncernens LCR uppgick till 192 % (147 %) och kvoten inlaning fran
allmanheten/utlaning till allménheten var 1,19 (0,92). '

Per den 31 december 2017 uppgick moderbolagets likviditetsreserv
till 1 127,0 MSEK (355,1) och summan av likviditetsreserv och andra
likviditetsskapande atgarder uppgick till 1 127,0 (655,1) vilket mot-
svarar 37 % (29 %) av bolagets inl&ning fran allmanheten. Bolagets
LCR uppgick till 149 % (147 %) och kvoten inlaning fran allmanheten/
utldning till allménheten var 1,34 (1,15). '

For kontraktsmassiga forfallotider pa skulder, se not 18.

Enligt artikel 4 i Kommissionens Delegerade Férordning (EU) 2015/61
berdknas LCR genom att dividera likviditetsbuffert med nettolikviditetsut-
floden under en stressperiod pa 30 kalenderdagar. Det regulatoriska LCR
kravet &r 100 % frdn och med 31 december 2017.

Segmentredovisning

VD &r koncernens hdgste verkstéllande beslutsfattare. Féretagsled-
ningen har faststallt rérelsesegmenten baserat pa den information
som behandlas av VD och som anvands som underlag for att férdela
resurser och utvardera resultat. Féretagsledningen utvarderar rérel-
sesegmentens utveckling baserat pa rorelseresultatet.

DIRECT TO CONSUMER

TSEK 2017 2016

RESULTATRAKNING

Réntenetto 395027 | 349127
Provisionsnetto 22103 22 564
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 79 501
Summa roérelseintékter 417209 | 372192
Allmanna administrationskostnader -112 028 | -101 046
Avskrivningar av immateriella och

materiella tillgangar -4 442 -3 752
Ovriga rérelsekostnader -10 314 -14 943
Summa rérelsekostnader -126 784 | -119 741
Resultat fore kreditférluster 290425 252451
Kreditforluster, netto -103 048 -85 103
Rorelseresultat 187 377 | 167 348
Rorelseresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 187377 | 167 348

Innehav utan bestdmmande inflytande - -
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Forts. not 4

Koncernen

TSEK 2017-12-31 | 2016-12-31
BALANSRAKNING

Utlaning till allm&nheten

Hushallssektorn 2 560 945 2075 880
Summa utlaning till allménheten 2560945 2075 880
Hushéllssektorn

Lanefordringar, netto 2 514 991 2 005 712
Osakra fordringar, netto 45 954 70 168
Summa hushalissektorn 2560945, 2075880
SALES FINANCE

Koncernen

TSEK 2017 2016
RESULTATRAKNING

Rantenetto 73 614 49 873
Provisionsnetto 20733 18 827
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14 -93
Summa rérelseintédkter 94 361 68 607
Allmanna administrationskostnader -57 020 -48 740
Avskrivningar av immateriella och

materiella tillgadngar -2 448 -992
Ovriga rorelsekostnader -3 037 -658
Summa rorelsekostnader -62505, -50390
Resultat fore kreditférluster 31 856 18 217
Kreditforluster, netto -26 295 -26 466
Rorelseresultat 5 561 -8 249
Rorelseresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 10 242 2214
Innehav utan bestdmmande inflytande -4 681 -10 463

Koncernen
2017-12-31

TSEK

2016-12-31

BALANSRAKNING

Utlaning till allmé&nheten

Hushallssektorn 595 344 413 403
Summa utlaning till allménheten 595 344 413 403
Hushéllssektorn

Lanefordringar, netto 581 555 405 528
Osakra fordringar, netto 13 789 7 875
Summa hushalissektor 595 344 413 403
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KONCERNINFORMATION

Koncernen

TSEK 2017 2016
Intékter

Summa rorelseintakter,

Direct to Consumer 417209 372192
Summa rorelseintakter,

Sales Finance 94 361 68 607
Summa rérelseintédkter fér koncernen 511570 440799
Rorelseresultat

Rorelseresultat,

Direct to Consumer 187 377 167 348
Rorelseresultat,

Sales Finance 5 561 -8 249
Jamforelsestérande poster - -19 275
Summa rérelseresultat for koncernen 192938 139824
KONCERNINFORMATION

Koncernen

TSEK 2017-12-31 | 2016-12-31
Utlaning till allmanheten

Utlaning till allméanheten,

Direct to Consumer 2 560 945 2 075 880
Utlaning till allméanheten,

Sales Finance 595 344 413 403
Summa utlaning till allménheten
for koncernen 3 156 289 2489 283

For information om geografisk férdelning av ranteintékter och
provisionsintakter, se not 5 och not 7.



NOT 5 Rénteintakter

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2017 2016 2017 2016
Ranteintakter pa ut-
laning till allmanheten | 532 263 | 448274 | 447 466 | 404 058
Ovriga ranteintakter 935 596 10 914 7935
Summa rante-
intdkter 533198 | 448870 458380, 411993
- varav ranteintakter

fran lanefordringar

och kundfordringar| 533 198 | 448870, 458380, 411993

- varav réntein-
tékter pa osdkra
fordringar 7 981 8258 6 350 8083

Ranteintakternas
geografiska
fordelning:
Sverige 139 941 142269 | 139299 142267
Finland 184100 172026 171618| 166350
Estland 61277 45894 61277 45 894
Norge 76 448 44132 14 754 12933
Polen 59 827 37 351 59 827 37 351
Danmark 6712 6716 6712 6716
Lettland 4893 482 4893 482
Summa
ranteintakter 533198 | 448870 458380, 411993

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2017 2016 2017 2016
Réantekostnader
kreditinstitut -1 886 -2 253 -1 876 -2185
Rantekostnader
allmanheten -38 132 -23 151 -33 987 -23 151
Ovriga finansiella
kostnader -24 539 | -24466| -24295 -23 873
Summa rantekost-
nader -64 557 -49870| -60158| -49209

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2017 2016 2017 2016
Provisionsintakter

Férsékringspremier 25196 24 638 16 581 19 966
Kravavgifter 23225 21611 20087 20 189
Ovriga provisioner 2816 2796 33 90
Summa

provisionsintéakter 51 237 49 045 36 701 40 245
Provisions-

kostnader

Forsékrings-

kostnader -6 857 -6 710 -3 960 -4 527
Ovriga kostnader -1544 -944 - -
Summa provi-
sionskostnader -8 401 -7 654 -3960 -4 527
Provisionsnetto 42 836 41 391 32741 35718
Provisionsintak-
terna geografiska
férdelning:
Sverige 19 981 19 946 19 473 19943
Finland 9833 8 354 8873 7 835
Estland 841 801 841 801
Norge 14 907 10 099 1839 1821
Polen 2991 7 015 2991 7015
Danmark 2550 2753 2550 2753
Lettland 134 77 134 77
Summa provisions-
intakter 51237 49 045 36 701 40 245

NOT 8 Nettoresultat fran finansiella transaktioner

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2017 2016 2017 2016
Valutakursforand-
ringar -241 -388 6 322 -6 950
Resultat av place-
ringar i fonder och
andra vardepapper 334 796 283 -
Summa netto-
resultat av
finansiella
transaktioner 93 408 6 605 -6 950
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NOT 9 Allmanna administrationskostnader NOT 11 | Medelantal anstéllda, I6ner, andra ersattningar och

sociala avgifter

Koncernen Moderbolaget " "
— MEDELANTALET ANSTALLDA, MED FORDELNING PA KVINNOR
TSEK 2017 2016 2017 2016 OCH MAN HAR UPPGATT TILL:
Personalkostnader Koncernen Moderbolaget
Léner och arvoden -55 075 -47 965 -36 937 -34 278 2017 2016 2017 2016
Sociala avgifter -15 354 -13 349 -10 529 -10 071 .
Kvinnor 57 55 42 39
Pensionskostnader -4 548 -4 463 -3522 -3394 .
) Mén 53 43 36 34
Ovriga personal-
kostnader 1891 1375 1534 -1180 Totalt 110 98 78 73
Summa personal-
kostnader -76868| -67152| -52522| -48923 MEDELANTALET ANSTALLDA, MED FORDELNING PA KVINNOR
. OCH MAN, PER LAND:
Ovriga allménna
administrations- Koncernen Moderbolaget
kostnader 2017 2016 2017 2016
Porto och telefon -10 635 -10 257 -7 867 -8 288 .
Sverige
IT-kostnader -21 965 -18 988 -15 372 -10 865
. Kvinnor 31 34 30 31
Externa inkasso- )
kostnader -4 319 -4 828 -3884 -4334 Man 18 16 14 14
Informationstjénster Totalt 49 50 44 45
och kundkommuni-
kation -20 636 -18 583 -17 080 -15 791 Finland
Hyra och lokal- .
kostnader 5985  -4876 -3953  -3439 Kvinnor 5 3 8 3
Jamforelsestérande Man 7 ’ 6 7
poster - - - -19275 Totalt 12 10 9 10
Ovrigt 28640, -25102| -24096 -21 874
Summa évriga Polen
allménna admini- Kvinnor 7 5 7 5
strationskostnader| -92180 -82634 -72252 -83866 Mén 15 13 15 13
Summa allméanna Totalt 22 18 22 18
administrations-
kostnader -169048 | -149786 | -124774 | -132789 Estland
Kvinnor 6 6 2 -
Mén - - 1 -
NOT 10 | Erséttning till revisorer Totalt 6 6 3 _
Koncernen Moderbolaget Norge
TSEK 2017 2016 2017 2016 Kvinnor 8 6 - -
Pricewaterhouse- Man 10 ’ ) i
Coopers' Totalt 18 13 - -
Revisionsuppdrag 1482 1735 1168 1409
Revisionsverksam- Lettland
het utéver revisions- Kvinnor 3 1 _ _
uppdraget 1065 783 842 674 .
Skatteradgivning 76 316 76 316 Man - - - -
Ovriga tjanster 372 2157 360 213g  Totalt 3 1 - -
Summa erséttning
till revisorer 2995 4 991 2446 4 537

T beloppen ingdr revisionsarvoden foér PricewaterhouseCoopers AB om

2 218 TSEK, fordelat éver revisionsuppdrag 960 TSEK, revisionsverksam-
het utéver revisionsuppdraget 842 TSEK, skatteradgivning 55 TSEK och
ovriga tjanster 361 TSEK.
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Forts. not 11

LONER OCH ERSATTNINGAR HAR UPPGATT TILL:

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2017 2016 2017 2016
Styrelsen och verk-

stéllande direktoéren 4796 4430 4477 4169
Ovriga anstillda 50 280 43535 32 460 30 109
Totala I6ner och

erséattningar 55076 47 965 36 937 34278
Sociala avgifter

enligt lag och avtal 15353 13 349 10 529 10 071
Pensionskostnader 4548 4463 3522 3394
Totala I6ner,

ersattningar,

sociala avgifter

och pensions-

kostnader 74 977 65777 50 988 47 743

LONER OCH ERSATTNINGAR TILL STYRELSELEDAMOTER
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Koncernen
2017

Moderbolaget

TSEK 2017 2016

Styrelsens ord-
forande: Mattias
Carlsson (2016
samt jan-okt 2017)

Styrelsearvode 1435 1740 1435 1740
Ovriga férmaner 82 93 82 93
Pensionskostnad 339 413 339 413

2016

Summa styrelsens

ordférande 1856 2 246 1856 2246

Styrelsens ord-
forande: Bertil
Larsson (nov-dec
2017)

Styrelsearvode 50 - 50 -
Ovriga férmaner - - - -
Pensionskostnad - - - -

Summa styrelsens
ordférande 50 - 50 -

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2017 2016 2017 2016
Ovriga styrelse-

ledaméter:
Thomas Grahn,
styrelsearvode 100 250 100 250
Paul Kéllenius,
styrelsearvode 100 200 100 200
John Brehmer,
styrelsearvode 300 200 300 200
Bertil Larsson,
styrelsearvode 258 251 258 251
Lars Wollung,
styrelsearvode 58 333 58 333
Tone Bjornov,
styrelsearvode 400 375 400 375
Mari Thjgmoe,
styrelsearvode 233 - 233 -
Charlotta Bjorn-

berg-Paul, styrelse-

arvode 201 - 201 -
Styrelseledamoter i

dotterbolag 319 261 - -
Summa 1969 1870 1650 1609
VD: Declan Mac

Guinness (2016

samt jan-okt 2017)"

GrundlIon 1538 1650 1538 1650
Rorlig ersattning - - - -
Ovriga férmaner 50 61 50 61
Pensionskostnad 428 418 428 418
Summa 2016 2129 2016 2129
VD: Mattias

Carlsson (nov-dec

2017)"

Grundlén 371 - 371 -
Rorlig erséttning - - - -
Ovriga férmaner 16 - 16 -
Pensionskostnad 68 - 68 -
Summa 455 - 455 -

T beloppen ingdr erséttningar till koncernens VD och vice VD. Ledande

befattningshavare avser koncernledningen. Ersattningar till VD och 6vriga
ledande befattningshavare i TF Banks dotterbolag ingér inte. Under forsta
kvartalet 2017 bestod koncernledningen av VD, vice VD samt fyra ledande
befattningshavare, dérefter enbart av VD och vice VD. Ersattning till de
b&da ledningsgruppsmedlemmarna som uts&gs den 22 december 2017
har inte beaktats i ovanstdende not. Under 2016 ingick fyra personer
under rubriken ledande befattningshavare.

TF Bank AB (publ) * Arsredovisning 2017

45



46

Forts. not 11

TSEK 2017 2016 2017 2016
Vice VD "

Grundién 1682 1454 1682 1454
Rorlig erséattning - - - -
Ovriga férmaner 94 84 94 84
Pensionskostnad 430 379 430 379
Summa 2206 1917 2206 1917
Ovriga ledande

befattningshavare':

Grundién 1199 5047 1199 5047
Rorliga erséattningar - 431 - 431
Ovriga férmaner 14 9 14 9
Pensionskostnad 179 673 179 673
Summa 1392 6160 1392 6 160

T beloppen ingdr erséttningar till koncernens VD och vice VD. Ledande

befattningshavare avser koncernledningen. Erséttningar till VD och 6vriga
ledande befattningshavare i TF Banks dotterbolag ingér inte. Under forsta
kvartalet 2017 bestod koncernledningen av VD, vice VD samt fyra ledande
befattningshavare, darefter enbart av VD och vice VD. Ersattning till de
b&da ledningsgruppsmedlemmarna som utségs den 22 december 2017
har inte beaktats i ovanstdende not. Under 2016 ingick fyra personer
under rubriken ledande befattningshavare.

Ersattningar till ledande befattningshavare

| enlighet med upplysningskraven i FFFS 2014:12 presenteras
information kring bl.a. ers&ttningssystem pa koncernens webbplats
www.tfbankgroup.com. Léner och andra ersattningar till verk-
stéllande direktdr och andra ledande befattningshavare utgérs av
fast I6n, rorlig erséattning, provisionsbaserad ersattning, évriga for-
maner samt pension. Till styrelsens externa ledaméter utgér arvode
enligt arsstdmmans beslut.

Provisionsbaserade ersattningar
Ingen provisionsbaserad ersé&ttning har betalats ut under ar 2016
och 2017.
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Aktierelaterade ersattningar

P& &rsstamman 2016 antogs tre teckningsoptionsprogram omfat-
tande totalt 775 772 optioner. Teckningsoptionerna har tecknats av
VD och ledande befattningshavare. Fér huvuddelen av optionerna
har vederlag motsvarande marknadsvérdet inbetalats, vilket har
vilket har redovisats som &vrigt tillskjutet kapital inom eget kapital.
Under 2017 har 332 474 teckningsoptioner I6sts in och vid utgang-
en av 2017 kvarstar 443 298 teckningsoptioner.

Pensioner
Bolagets pensionsataganden ticks genom inbetalningar till ITP-plan.

VD:s pensionsélder ar 65 ar och fér denne gors arligen komplet-
terande betalningar till en avgiftsbestamd plan. Andra ledande
befattningshavares pensionsélder ar 65 ar och kompletterande
betalningar gors arligen till en avgiftsbestamd plan, ITP-planen.
Om rérlig ersattning utfaller inbetalas en extra pensionspremie pa
ersattningen.

Aven for styrelseordféranden gérs arligen kompletterande betalning-
ar till en avgiftsbestamd plan.

Uppséagningstider och avgangsvederlag

Enligt avtal mellan TF Bank AB och VD uppgér uppsagningstiden till
sex manader (12 manader om uppségningen sker fran bolagets sida).
Om uppsagningen initieras av bolaget utgar grundlon under uppsag-
ningstiden, dock utbetalas ingen rorlig ersattning om sadan &r ver-
enskommen innan uppsagningen verkstalls. Avgangsvederlaget satts
ned mot ny 16n som VD erhdller frdn ny 6verenskommen arbetsgivare.

KONSFORDELNING STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelseledaméter 6 50% 7 86%
Verkstéllande direktor

och andra ledande

befattningshavare 4 100% 6 100%



NOT 12 | Immateriella tillgdngar

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31 | 2017-12-31 2016-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 35950 26 979 32 085 23 339
Arets forandringar
- inkdp 17 037 8 499 8722 8746
- omrékningsdifferenser -205 472 - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 52782 35 950 40 807 32085
Ing&ende avskrivningar enligt plan -17 536 -14 573 -16 948 -14 208
Arets forandringar
- avskrivningar enligt plan -6 039 -2 669 -4 477 -2 740
- omrékningsdifferenser 162 -294 -1 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -23 413 -17 536 -21 436 -16 948
Utgédende planenligt restvarde 29 369 18 414 19 371 15137

Alla immateriella tillgangar avser egenutvecklad programvara.

NOT 13 | Materiella tillgadngar

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 | 2016-12-31 | 2017-12-31, 2016-12-31

Ing&ende anskaffningsvarde 6 758 5283 4679 5095
Arets forandringar

- ink6ép 866 2203 684 315
- utrangering -757 -746 -701 -746
- omrékningsdifferenser -35 18 51 15
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 6 832 6 758 4713 4679
Ing&ende avskrivningar enligt plan -5 148 -3767 -3 579 -3733
Arets forandringar

- avskrivningar enligt plan -851 -2 075 -553 -587
- utrangering 757 746 701 746
- omrékningsdifferenser 67 -52 -13 -5
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -5175 -5148 -3 444 -3 579
Utgéende planenligt restvarde 1657 1610 1269 1100
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NOT 14 | Ovriga rorelsekostnader

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2017 2016 2017 2016
Marknadsféringskostnader -13 351 -15 601 -10 373 -14 771
Ovriga - - - -
Summa -13 351 -15 601 -10 373 -14771

NOT 15 | Kreditforluster

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2017 2016 2017 2016
Forandring av reserv for sélda osékra fordringar -103 967 -85 429 -102 777 -85 429
Konstaterade kreditférluster -32 894 -18 572 -20 704 -15 103
Influtet pa tidigare konstaterade kreditforluster 7741 7 662 6 704 7439
Foréndring av reserv for andra befarade kreditforluster -223 -15230 -4 802 -12 278
Kreditforluster, netto -129 343 -111 569 -121 579 -105 371

Kreditforluster ar hanforliga till Utlaning till allmanheten och kategoriseras sdsom lanefordringar och kundfordringar.

NOT 16 | Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2017 2016 2017 2016
Aktuell skatt p& arets resultat -52 214 -33 323 -44 920 -28 322
Skatt pa grund av andrad beskattning tidigare ar -1 -89 11 -89
Ovriga skatter -29 -57 -29 -57
Uppskjuten skatt 7152 2913 687 -783
Skatt pa rets resultat’ -45 102 -30 556 -44 251 -29 251
Avstamning av skatt pa arets resultat

Resultat fore skatt 192 938 139 824 194 624 135294
Skatt enligt géllande skattesats -46 938 -30 377 -42 817 -29 765
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -2 427 -116 -2 350 -84
Skatteeffekt av intékter som ska tas upp men ej ingér i det redovisade resultatet 1397 -1 630 -4 -54
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 316 1817 288 1581
Skatt pa grund av dndrad beskattning tidigare ar -1 -89 1 -89
Ovriga skatter -16 -57 -29 -57
Uppskjuten skatt 2577 -104 687 -783
Skatt pa arets resultat enligt resultatrdkningen -45 102 -30 556 -44 251 -29 251

1 Vagd genomsnittlig skattesats fér koncernen var 23,4 % (21,9 %) och f6r moderbolaget var motsvarande siffra 22,7 % (21,6 %).
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NOT 17 | Utlandsk valuta

FOLJANDE VALUTAEXPONERINGAR AR MOT KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS TRANSAKTIONSVALUTA

Koncernen

Moderbolaget

Tillgdngar i EUR:

2017-12-31

2016-12-31

2017-12-31

2016-12-31

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 60 872 30510 60 872 30510
Utlaning till kreditinstitut 97 915 59 124 90 961 54 846
Utlaning till allmé&nheten 1310732 1095 841 1284 554 1042 943
Ovriga tillgangar 13 855 5714 4087 2067
Avdrag tillgdngar Eurozone -983 959 -828 476 -871 143 -767 725
Summa tillgangar 499 415 362 713 569 331 362 641
Skulder i EUR:
Inl&ning fran allmanheten -1 091 695 -634 762 -1 091 695 -634 762
Ovriga skulder -26 303 -24 491 -20 403 -20 198
Avdrag skulder Eurozone 663 286 657 974 627 863 653 804
Summa skulder -454 712 -1279 -484 235 -1 156
Valutaterminer -369 364 -538 679 -325 040 -477 625
Nettoexponering i EUR -324 659 -177 245 -239 944 -116 140
Nettotillgangar i Eurozone 320 672 170 502 243 281 113 921
-3 987 -6 743 3337 -2219

Koncernen

Moderbolaget

Tillgdngar i NOK:

2017-12-31

2016-12-31

2017-12-31

2016-12-31

Utl&ning till kreditinstitut 66 288 36 314 69 901 450 045
Utlaning till allmanheten 899 980 530 533 27 391 30550
Ovriga tillgéngar 98 422 17 490 170 726 74 672
Avdrag tillgadngar i Norge -940 643 -503 057 - -
Summa tillgangar 124 047 81280 268 018 555 267
Skulder i NOK:
Inl&ning fran allmanheten -959 803 - -223 060 -
Ovriga skulder -20 165 -13 810 -1729 -617
Avdrag skulder i Norge 758 800 10 832 - -
Summa skulder -221 168 -2978 -224 789 -617
Valutaterminer -44 048 -554 561 -44 048 -554 561
Nettoexponering i NOK -141 169 -476 259 -820 89
Nettotillgédngar i Norge 181 843 492 225 - -
40 674 15 966 -820 89
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Forts. not 17

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31| 2016-12-31| 2017-12-31| 2016-12-31
Tillgdngar i PLN:
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 5127 - 5127 -
Utlaning till kreditinstitut 16218 11496 16 218 11496
Utlaning till allmanheten 280738 164 386 280738 164 386
Ovriga tillgangar 462 132 1222 132
Avdrag tillgangar i Polen -6 722 -185 188 -15 869 -185 188
Summa tillgangar 295 823 -9 174 287 436 -9 174
Skulder i PLN:
Ovriga skulder -2610 -4 654 -3 369 -4 654
Avdrag skulder i Polen 15678 24 948 37 008 24 948
Summa skulder 13 068 20294 33639 20294
Valutaterminer -299 796 -173 280 -299 796 -173 280
Nettoexponering i PLN 9095 -162 160 21279 -162 160
Nettotillgangar i Polen -8 955 160 240 -21 140 160 240
140 -1 920 139 -1 920
Koncernen Moderbolaget
2017-12-31| 2016-12-31| 2017-12-31| 2016-12-31
Tillgdngar i DKK:
Utlaning till kreditinstitut 6944 4532 6944 4532
Utlaning till allmanheten 38726 35969 38726 35969
Ovriga tiligangar 2 30 2 30
Summa tillgdngar 45672 40 531 45 672 40 531
Skulder i DKK:
Ovriga skulder -589 -430 -589 -430
Summa skulder -589 -430 -589 -430
Valutaterminer -44 979 -39 832 -44 979 -39 832
Nettoexponering i DKK 104 269 104 269

NEDANSTAENDE TABELL VISAR UTESTAENDE VALUTATERMINER TILL MARKNADSVARDE | MILJONER | RESPEKTIVE VALUTA:

Koncernen

16-12-31

2017-12-31, 20

EUR
NOK
PLN

DKK
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375 |
440/
127,0 |
340

56,4
5275 |
80,0
31,0|

Moderbolaget
2017-12-31  2016-12-31
33,0 50,0
44,0 527,5
127,0 | 80,0
340 31,0



NOT 18 | Loptidsinformation

Koncernen

2017-12-31

2016-12-31

Moderbolaget

2017-12-31

2016-12-31

Betalbar vid anfordran 65 999 30510 65 999 30510
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 65 999 30 510 65 999 30 510
Aterstaende 16ptid om hégst 3 manader 60 096 12 000 60 096 12 000
Aterstaende 16ptid langre 4n 3 manader men hogst 1 &r - 48 211 - 48 211
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 60 096 60 211 60 096 60 211
Betalbar vid anfordran 1062 294 290 152 996 611 269 785
Aterstaende 16ptid langre &n 1 &r men hogst 5 &r 1235 - 50 162 420 575
Utlaning till kreditinstitut 1063 529 290 152 1046 773 690 360
Aterstaende 16ptid om hégst 3 manader 304 002 255 415 204 749 182 559
Aterstaende 16ptid langre &n 3 manader men hogst 1 &r 669 048 527 979 504 780 432 686
Aterstaende 16ptid langre dn 1 &r men hogst 5 &r 3128 517 2512913 2304 239 2080305
Utlaning till allmanheten 4101 567 3296 307 3013768 2695 550
Betalbar vid anfordran 75 404 - 20 295 -
Aterstaende 16ptid om hogst 3 manader 2 348 20727 2173 3558
Langre dn 1 &r men hogst 5 ar 53 176 39497 254 037 172 463
Ovriga tillgangar 130 928 60 224 276 505 176 021
Betalbar vid anfordran 3754 030 2284 645 3017 287 2284 645
In- och upplaning fran allménheten 3754 030 2284 645 3017 287 2284 645
Aterstaende 16ptid langre &n 5 ar 146 670 151 625 146 670 151 625
Efterstallda skulder 146 670 151 625 146 670 151 625
Aterstaende 16ptid om hagst 3 manader 71427 70 407 37184 38944
Aterstaende 16ptid langre dn 3 manader men hogst 1 &r 25305 16719 25305 16 719
Aterstaende 16ptid langre &n 1 &r men hogst 5 &r 5203 4 026 12 641 15603
Ovriga skulder 101 935 91 152 75130 71 266

De belopp som anges i tabellen ar avtalsenliga, odiskonterade kassafléden och inkluderar saval ranta som amorteringar varfér beloppen ej

direkt kan kopplas till balansréakningen.

NOT 19 | Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m.

Koncernen

2017-12-31

2016-12-31

Moderbolaget

2017-12-31

2016-12-31

Belaningsbara statspapper 60 096 60 211 60 096 60 211
Andra bel&ningsbara vardepapper - - - -
Summa beldningsbara statsskuldsférbindelser mm 60 096 60 211 60 096 60 211
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NOT 20 | Utlaning till kreditinstitut

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31| 2017-12-31 2016-12-31
Utestaende fordringar svensk valuta 890 788 270 550 878 944 261 769
Utestéende fordringar utlandsk valuta 171 506 19 602 167 829 428 591
Summa utlaning till kreditinstitut 1062 294 290 152 1046 773 690 360

NOT 21 | Utlaning till allmanheten

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 | 2016-12-31 | 2017-12-31, 2016-12-31
Utlaning till hushallssektorn 3156 289 2489 283 2220134 1936 458
Utlaning till foretagssektorn - - 32 504 44100
Total utlaning till allménheten 3 156 289 2489283 2252638 1980 558
Lan till hushallssektorn
Lanefordringar, brutto 3216 735 2 546 890 2 275 571 1984 270
Reservering for befarade kreditférluster -60 446 -57 607 -55 437 -47 812
Lanefordringar, nettobokfoért varde 3 156 289 2489 283 2220134 1936 458
Lanefordringarnas geografiska férdelning, netto:
Sverige 625 917 662 767 621 034 662 767
Finland 910 546 847 067 884 367 838 109
Norge 899 992 530 315 27 403 30548
Estland 338 031 245 801 338 031 245 801
Polen 280738 164 389 280738 164 389
Danmark 38714 35969 38714 35969
Lettland 62 351 2975 62 351 2975
Summa lanefordringar, nettobokfort varde 3 156 289 2489 283 2252 638 1980 558

FORANDRING AV RESERVERING FOR KONSTATERADE OCH BEFARADE KREDITFORLUSTER

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31| 2016-12-31| 2017-12-31, 2016-12-31
Ingdende balans -57 607 -40 647 -47 812 -34 449
Forandring av reserv for salda osakra fordringar -106 500 -85 429 -102 778 -85 429
Aterforing av reservering for sélda osakra fordringar 106 500 85429 102 778 85 429
Foréndring av reserv for 6vriga befarade kreditférluster -223 -15 230 -4 802 -12 279
Ovriga justeringar ' -2 616 -1730 -2 823 -1084
Utgdende balans -60 446 -57 607 -55 437 -47 812

1 Ovriga justeringar bestar av valutakursférandringar.
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Forts. not 21

LAN TILL FORETAGSSEKTORN

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31| 2016-12-31| 2017-12-31| 2016-12-31
Lanefordringar, brutto - - 32 504 44 100
Summa lanefordringar, nettobokfort varde - - 32504 44 100

Det har inte gjorts ndgon reservering pa utlaning till foretagssektorn da det inte foreligger ndgra omstandigheter som gor att reservering &r
aktuellt.

Utl&ning till féretagssektorn bestar i sin helhet av 1an till dotterbolaget Avarda Oy.

Worze Jooown

Koncernen
TSEK 2017-12-31| 2016-12-31
Ingéende balans 12673 11 536
Arets férandringar
Arets aktiverade utgifter, inkdp - -
Omrakningsdifferenser -605 1137
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 12068 12673

Koncernens goodwill uppstod i och med férvérvet av det norska dotterbolaget BB Bank ASA.

Nedskrivningsproévning avseende goodwill for den kassagenererande enheten har utforts infor arsbokslutet. Berékningar utgér fran uppskat-
tade framtida kassafléden efter skatt baserat pa finansiella prognoser som godkénts av féretagsledningen och som tacker en tredrsperiod,
vilket &r i linje med koncernens affarsplan. Viktiga antaganden avseende utférda prognoser omfattar genomsnittlig kreditstock, nyutlaning
och marginaler. Den genomsnittliga tillvaxttakt som anvands baseras pa bolagets egna planer och bedémningar om framtida utveckling. Fér
perioden efter prognosperioden har tillvaxten uppskattats motsvara Riksbankens inflationsmal. Estimerade kassafloden har diskonterats
med en ranta som baseras pa riskfri ranta samt riskjustering motsvarande marknadens genomsnittliga avkastningskrav. Berdkningen av
atervinningsvardet baseras pa nyttjandevardet.

Vid en forandring av gjorda antaganden avseende tillvaxttakt och diskonteringsranta med +/- 1 procentenhet sa skulle det inte uppkomma
nagot nedskrivningsbehov. Det &r ddrmed TF Banks bedémning att det finns utrymme fér en rimlig férandring av bade tillvixtantagandet
och diskonteringsfaktorn.

NOT 23 | Ovriga tillgangar

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31| 2016-12-31| 2017-12-31| 2016-12-31
Derivat 2464 3715 2290 3558
Ovriga tiligangar 9730 5794 3809 4182
Summa 6vriga tillgadngar 12194 9509 6 099 7740

NOT 24 | Skulder till kreditinstitut

Moderbolaget har haft en kreditfacilitet om 300 MSEK (300) som avslutades under det tredje kvartalet 2017.

Dotterbolaget BB Bank ASA har en kreditfacilitet om 30 MNOK (motsvarande 30 MSEK), som var outnyttjad per 2017-12-31.
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NOT 25 |In- och uppléaning fran allmédnheten

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 | 2017-12-31 2016-12-31
Inlaning fran allmanheten - Sverige 1702 531 1649 883 1702 531 1649 883
Inlaning fran allmanheten - Finland 602 757 634 762 602 757 634 762
Inl&ning fran allmanheten - Norge 959 803 - 223 060 -
Inl&ning fran allménheten - Tyskland 488 939 - 488 939 -
Summa in- och upplaning fran allmanheten 3754 030 2284 645 3017 287 2284 645

Inlaning fran allmanheten sker endast inom hushallssektorn. Samtliga skulder &r pa obestamd I6ptid.

FORANDRING AV IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 | 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende balans 2284 645 2 229 562 2284 645 2229 562
Férandring 1473734 32 081 722 463 32 081
Valutakursférandringar -4 349 23 002 10179 23 002
Utgaende balans 3 754 030 2284 645 3017 287 2284 645

NOT 26 | Ovriga skulder

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 | 2016-12-31 | 2017-12-31, 2016-12-31
Derivat 1854 - 1854 -
Leverantbrsskulder 18 931 11 489 16 751 9506
Ovriga skulder 12772 6 364 6 741 4 556
Summa 6vriga skulder 33 557 17 853 25 346 14 062
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NOT 27 | Uppskjuten skatt

Koncernen

TSEK 2017-12-31| 2016-12-31
Uppskjutna skattefordringar

Uppskjuten skatt hanférlig till underskottsavdrag 9 864 6 830
Uppskjutna skattefordringar 9 864 6 830
Uppskjutna skatteskulder
Skillnaden mellan den inkomstskatt som har redovisats i resultatrakningen
samt den inkomstskatt som bel6per sig pa verksamheten utgérs av:

Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver -7 445 -11 577
Uppskjuten skatt pa férvarvat évervérde ' - -2 047
Uppskjuten skatt pa tillgangar (BB Bank) - -104
Uppskjuten skatt pa vinstkonto (BB Bank) - -54
Uppskjuten skatt p& orealiserade valutaderivat -134 -815
Uppskjuten skatt pa temporara skillnader -7 579 -14 597
De uppskjutna skatteskulderna forvéntas regleras enligt nedanstaende:

Inom 12 manader - 511
Senare an inom 12 manader 7579 14 086

7579 14 597

Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter ar enligt féljande:

Ingéende balans -7 767 -12 018
Redovisning i resultatrakningen 11377 2675
Redovisning i totalresultat -1325 1576
Utgdende balans 2285 -7 767

T Overvardet bestar av férvantad atervinning av tidigare konstaterade kundférluster baserat p& historiskt utfall i dotterbolaget BB Bank som férvarvades under
2015. Det aterstdende vardet av det forvarvade 6vervardet har aterforts i sin helhet under 2017 med anledning av att 1dneportféljen som vérdet baserades pa

har sélts.

De uppskjutna skattefordringarna ar hanforliga till underskottsavdrag utan tidsbegransning i Sverige och i Finland.

NOT 28 | Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31| 2016-12-31| 2017-12-31| 2016-12-31
Upplupna Iéner och semesterléneskuld 8516 7743 4 885 5421
Upplupna sociala avgifter 4723 4311 3224 3 261
Upplupen ranta pé utléning till allmanheten 83 118 83 118
Upplupen ranta pa inl&ning fran allmanheten 24 754 22028 24 754 22028
Ovriga interimsskulder 11 493 19 290 7 450 14 016
Summa upplupna kostnader 49 569 53 490 40 396 44 844
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NOT 29 | Efterstallda skulder

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 | 2017-12-31 2016-12-31
Daterade forlagslan 97 780 97 040 97 780 97 040
Summa 97 780 97 040 97 780 97 040

Forlagslan ar efterstallda i forhallande till dvriga skulder. Nominellt varde &r 100 000 TSEK. Rantan pé& det efterstallda lanet ar STIBOR 3 manader
plus 6,25 %. Lanet forfaller den 14 december 2025.

NOT 30 | Bokslutsdispositioner

Moderbolaget
TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Uppl&sning av periodiseringsfond 18 812 -
Summa 18 812 -

NOT 31 | Transaktioner med narstdende

Consortio Fashion Holding AB (CFH), org.nr. 556925-2819 har till stora delar samma &gare som TF Banks moderbolag TFB Holding AB, org.nr.
556705-2997. Transaktioner med andra narstaende i tabellen nedan avser transaktioner mellan TF Bank och bolag som ingér i CFH-koncernen.
Samtliga mellanhavanden prissétts marknadsmassigt.

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31| 2016-12-31| 2017-12-31| 2016-12-31
Féljande transaktioner har skett mellan koncernféretag:
Rénteintakter - - 10 741 7947
Ovriga intékter - - 639 208
Allmé&nna administrationskostnader -307 -422 -1 537 -2 129
Summa -307 -422 9843 6 026
Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31
Foljande transaktioner har skett med andra narstdende:
Ranteintakter (transaktionskostnader) -66 650 -66 035 -66 650 -66 035
Allménna administrationskostnader -5 458 -5 670 -5 458 -5 670
Summa -72108 -71 705 -72108 -71 705
Kop av tillgdngar och skulder frdn andra narstéende:
Sales Finance 660 628 636 879 660 628 636 879
Summa 660 628 636 879 660 628 636 879
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Forts. not 31

Koncernen Moderbolaget
2017-12-31| 2016-12-31| 2017-12-31| 2016-12-31
Tillgangar vid arets slut till foljd av transaktioner mellan koncernféretag:
Utlaning till kreditinstitut - - 50 162 420 575
Utlaning till allmé&nheten - - 32 504 44100
Summa - - 82666 464 675

Koncernen

2017-12-31

Moderbolaget
2017-12-31 .  2016-12-31

2016-12-31

Tillg&ngar vid arets slut till foljd av transaktioner med andra narstaende:
Ovriga tillgangar 392 663 392 663

Summa 392 663 392 663

Skulder vid arets slut till f6ljd av transaktioner med andra narstaende:
2115 -

2115 -

2115 -
2115 -

Ovriga skulder

Summa

For information om erséttning till ledande befattningshavare, se not 11.

NOT 32 | Aktier och andelar i koncernforetag
[ | 1FBSeniceOU TFB Service SIA| Avarda AB - koncern| BB Bank ASA - koncern

Registrerings- och verksamhetsland Estland Lettland Sverige Norge
Verksamhet Administration Administration Finansiell Finansiell
Antal aktier 25 1 2000 42 000 000
Andel aktier som &gs av TF Bank, % 100 100 100 100
Redovisat varde per 2017-12-31 24 26 93 624 157 031
Rérelseintékter 2017 715 520 14 425 66 114
Resultat fére skatt 2017 -157 -22 -13 098 45013
Skatt pa resultatet 2017 - -1 2 863 -11 299
Medeltal anstéllda 2017 3 3 8 18
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NOT 33 | Obeskattade reserver

Moderbolaget

TSEK 2017-12-31| 2016-12-31
Periodiseringsfonder
Avsattning vid 2012 ars taxering - 18 812
Avsiattning vid 2013 ars taxering 13 150 13150
Avséttning vid 2014 ars taxering 20 659 20659
Summa periodiseringsfonder 33809 52 621
Ackumulerade avskrivningar éver plan - -
Summa obeskattade reserver 33 809 52 621
Uppskjuten skatt om 22 % av obeskattade reserver, vilken inte redovisas, uppgar till 7438 11 577

NOT 34 | Kapitaltdckningsanalys

Bakgrund

Informationen om bankens kapitaltdckning i detta dokument avser sddan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finansinspek-
tionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som avser information
som framgar av artiklarna 92(3)(d, f), 436(b) och 438 i Férordning (EU) nr 575/2013 och av 8 kap. 7 § i Finansinspektionens féreskrifter och
allméanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn A bilaga 6 i Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr
1423/2013. Ovriga upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12 och Férordning (EU) nr 575/2013 lamnas pa bankens hemsida www.tfbank-
group.com.

TF Bank &r ansvarigt finansiellt institut och star under Finansinspektionens tillsyn. Féretaget omfattas darmed av de regelverk som reglerar
kreditinstitut i Sverige. Under 2016 bdrsnoterades TF Bank AB vilket medfor att &ven bdrsens regler &r tillampliga.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststéllande av den konsoliderade situationens och moderbolagets lagstadgade kapitalkrav géller lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver
kreditinstitut och vardepappersbolag, Férordning (EU) nr 575/2013, lagen om kapitalbuffertar (2014:966) samt Finansinspektionens féreskrifter
och allménna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Syftet med reglerna &r att sakerstélla att den konsoliderade situationen och moderbolaget hanterar sina risker och skyddar kunderna. Reglerna
sager att kapitalbasen ska tacka kapitalbehovet inklusive minimikapitalkravet enligt Pelare 1.

Rapportering till Finansinspektionen sker for TF Bank AB p4 individuell niva och p& konsoliderad nivd med TF Bank AB som moderbolag. TF
Bank AB blev moderbolag i den konsoliderade situationen i och med bdrsnoteringen 14 juni 2016.
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KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS KAPITALSITUATION KAN SUMMERAS PA FOLJANDE SATT:

Koncernen Moderbolaget

2017-12-31| 2016-12-31| 2017-12-31 | 2016-12-31
Kéarnprimérkapital efter
eventuella avdrag 441131 371933 473 075 397 066
Ovrigt primérkapital efter
eventuella avdrag - - - -
Supplementért kapital efter
eventuella avdrag 97 780 97 040 97 780 97 040
Kapitalbas 538 911 468 973 570 855 494 106
Riskexponeringsbelopp 3336 472 2573 532 2792 858 2329785
- varav: kreditrisk 2 623 365 1965 888 2184 158 1764 877
- varav: kreditvarderingsjusteringsrisk 1999 3322 1876 3188
- varav: marknadsrisk 40917 16 236 - -
- varav: operativ risk 670 191 588 086 606 824 561 720
Karnprimarkapitalrelation, % 13,22 14,45 16,94 17,04
Primarkapitalrelation, % 13,22 14,45 16,94 17,04
Total kapitalrelation, % 16,15 18,22 20,44 21,21
Totalt kérnprimarkapitalkrav inkl. buffertkrav 268 586 199 191 220 356 178 229
- varav: kapitalkonserveringsbuffert 83 412 64 338 69 821 58 245
- varav: kontracyklisk kapitalbuffert 35033 19 044 24 856 15144
Karnprimarkapital tillgangligt att anvanda som buffert ! 290990 256 124 347 396 292 226

1

Karnprimarkapital minus lagstadgat minimikrav pa 4,5 % exklusive buffertkrav. Darutéver tillkommer ett totalt kapitalkrav pa ytterligare 3,5 %.

KAPITALBAS
Koncernen Moderbolaget

2017-12-31 | 2016-12-31 | 2017-12-31 | 2016-12-31
Kérnprimérkapital
Aktiekapital 107 500 107 500 107 500 107 500
Ovrigt tillskjutet kapital 1500 1934 1500 1931
Reserver -1144 3420 42 110 50 358
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat netto efter avdrag for férutsebara
kostnader och utdelningar 384 576 296 996 341 336 252 415
Avgar:
- Immateriella anlaggningstillgdngar -41 437 -31 087 -19 371 -15137
- Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida I6nsamhet -9 864 -6 830 - -
Summa kérnprimérkapital 441 131 371933 473 075 397 067
Supplementéarkapital
Tidsbundna férlagslan 97 780 97 040 97 780 97 040
Total kapitalbas 538 911 468 973 570 855 494 107

| kapitalbasen har avdrag for aktieutdelning gjorts i enlighet med styrelsens forslag till &rsstiamman. Koncernens och moderbolagets karnpriméar-
kapital uppfyller de villkor och bestdmmelser som foljer av Férordning (EU) nr 575/2013.
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SPECIFIKATION RISKEXPONERINGSBELOPP

TSEK 2017-12-31  2016-12-31 2017-12-31  2016-12-31

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Institutexponeringar - - 10 032 84 115
Foretagsexponeringar 391 - 34 084 44 357
Hushallsexponeringar 2321723 1807 836 1636 995 1410463
Pantsékerhet 319 452 - -
Fallerande exponeringar 62 183 81155 37 474 55 841
Exponeringar mot institut med kortfristigt kreditbetyg 221 077 62 008 207 787 57 904
Aktieexponeringar 251 - 250 705 100 861
Ovriga poster 17 421 14 437 7 081 11 336
Summa riskvagt exponeringsbelopp 2623 365 1965 888 2184 158 1764877

Kreditvardighetsjusteringsrisk
Schablonmetoden 1999 3322 1876 3188

Summa riskexponeringsbelopp 1999 3322 1876 3188

Marknadsrisk '

Valutakursrisk 40917 16 236 - -
Summa riskexponeringsbelopp 40 917 16 236 - -
Operativ risk

Schablonmetoden 670 191 588 086 606 824 561 720
Summa riskexponeringsbelopp 670 191 588 086 606 824 561 720
Totalt riskexponeringsbelopp 3336 472 2573 532 2792858 2 329 785

1 Kapitalkravet for valutakursrisk, vilket berdknas enligt artikel 351 i Férordning (EU) 575/2013, har till stor del uppstétt pa gruppniva p.g.a. redovisade vinster i

NOK for dotterféretaget BB Bank i Norge.

Kapitalplanering

Koncernens strategier och metoder for att vardera och uppratthalla kapitalbaskraven enligt Férordning (EU) nr 575/2013 foljer av bankens
riskhantering. Riskhanteringen syftar till att identifiera och analysera de risker som koncernen har i sin verksamhet och att for dessa satta
lampliga begransningar (limiter) och forsékra att det finns kontroll pa plats. Riskerna bevakas och kontroller gérs I6pande att limiter inte
overskrids. | koncernen finns en samlad funktion for sjélvstandig riskkontroll direkt understélld verkstallande direktéren vars uppgift ar att
analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov foresl& andringar i styrdokument och processer saval fér den dvergripande riskhantering-
en som fér specifika omraden, sédsom valutarisk, ranterisk, kreditrisk, anvandning av derivat och

icke-derivat finansiella instrument samt placering av 6verlikviditet.

For att beddma om det interna kapitalet ar tillrackligt for att ligga till grund for aktuell och framtida verksamhet och for att sakerstéalla att kapi-
talbasen har ratt storlek och sammansattning har koncernen en egen process for den Interna kapital- och likviditetsutvarderingen (IKLU). Pro-
cessen &r ett verktyg som sakerstaller att koncernen pa ett tydligt och korrekt satt identifierar, varderar och hanterar alla de risker koncernen ar
exponerad for samt gor en bedémning av sitt interna kapitalbehov i relation till detta. | detta ingar att TF Bank ska ha &ndamalsenliga styr- och
kontrollfunktioner och riskhanteringssystem. TF Banks IKLU genomférs atminstone arligen.

Utgangspunkten fér TF Banks IKLU &r riskidentifierings- och sjéalvutvarderingsworkshops med ledande befattningshavare. Med denna riska-
nalys som bakgrund har dérefter varje individuell risk analyserats och hanteringen av denna risk har dokumenterats. Hanvisningar har gjorts

till gallande styrdokument och policys. Riskerna har darefter kvantifierats baserat pa den metod som koncernen har ansett varit lamplig fér
respektive riskslag. En bedémning for varje riskslag har dérefter gjorts avseende om ytterligare kapital &r nédvandigt for att tdcka det specifika
riskslaget. Bedémningen baseras pé Pelare 1 kapitalkravet enligt Férordning (EU) nr 575/2013 och ytterligare kapital Iaggs till vid behov for 6vri-
ga risker. Den interna kapitalutvéarderingen har darefter stressats for att sékerstélla att koncernens kapital- och likviditetsniva kan uppratthallas
aven under ett stressat marknadslage. Koncernens scenariobvning ar framéatblickande och &r baserad pa foretagets treériga affarsplanering.

Internt bedémt kapitalkrav

Per den 31 december 2017 uppgick det internt beddmda kapitalkravet till 32,0 MSEK (22,3) fér koncernen och 27,2 MSEK (19,5) fér moderbola-
get. Det interna kapitalkravet i Pelare 2 bedéms av banken besté av féljande risktyper: koncentrationsrisk, ranterisk i bankboken och valuta-
kursrisk.

60 » Arsredovisning 2017 * TF Bank AB (publ)



NOT 35 | Stidllda sdkerheter, eventualférpliktelser och ataganden

FOR EGNA SKULDER STALLDA SAKERHETER

Koncernen

2017-12-31

2016-12-31

Moderbolaget

2017-12-31

2016-12-31

Avseende kortfristiga skulder till kreditinstitut

Lanefordringar 30033 528 733 - 497 194
Likvida medel hanforliga till sakerhet fér derivat med negativt marknadsvarde 30 850 - 30 850 -
Ovriga sékerheter 299 356 - -
Summa 61182 529 089 30850 497 194

Dotterbolaget BB Bank pantsétter kontinuerligt delar av sina lanefordringar. Panterna avser sékerhet for BB Banks kreditfacilitet om

30 MNOK. Per den 31 december 2017 utnyttjades ingen del av faciliteten.

Avtalet avseende moderbolagets kreditfacilitet har avslutats under det tredje kvartalet 2017.

EVENTUALFORPLIKTELSER

TSEK
Borgensférbindelse avseende valutahandel for Avarda AB och Avarda Oy.

Skuld enligt marknadsvardering av derivatinstrument

Borgensférbindelse avseende inkassoverksamhet i Confide AS

Moderbolaget

2017-12-31

2503

2016-12-31

Summa eventualforpliktelser

ATAGANDEN AVSEENDE OPERATIONELL LEASING

2503

Koncernen hyr ett antal kontorslokaler enligt ej uppsagningsbara operationella leasingavtal. Leasingperioderna varierar mellan 3 och 6 ar
och de flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut forlangas till en avgift som éverensstammer med en marknadsmassig avgift.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara operationella leasingavtal ar som foljer:

Moderbolaget

Inom 1 &r
Mellan 1 och 5 &r
Mer &n 5 ar

Koncernen
2017-12-31 2016-12-31
5093 4215
11787 | 6119
4905 2129

2017-12-31

3295

6831

1188

2016-12-31

2 569
2692
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NOT 36 | Redovisningsprinciper nedskrivning av finansiella tillgangar fran 2018

| och med 6vergéngen till IFRS 9 infér koncernen en ny modell fér berékning av kreditférlustreserver som utgar fran forvantade kreditférlus-
ter. Finansiella tillgdngar som &r féremal for nedskrivningar delas in i tre kategorier baserat pa risken for fallissemang. | den forsta kategorin
ingér tillgdngar dar ingen vasentlig 6kning av kreditrisk har skett vid rapporteringstillfallet, i den andra har en vasentlig 6kning av kreditrisk
intraffat, d.v.s. nar tillgdngen ar forfallen 30 dagar eller mer, och i den tredje foreligger objektiva bevis for nedskrivning, d.v.s. att krediten

ar forfallen 90 dagar eller mer. For tillgdngar i den férsta kategorin redovisas nedskrivningar baserade pa forvantade forluster under de
kommande 12 manaderna medan for kategori tva och tre redovisas férvantade forluster Gver hela tillgangens I6ptid. Férvantade forluster
beraknas baserat pa historiska data 6ver fallissemang for respektive period.

Reserveringarna enligt IFRS 9 beréknas genom att multiplicera exponeringen vid fallissemang med sannolikheten for fallissemang och for-
lusten i handelse av fallissemang. TF Banks modell for att berakna reserveringar enligt IFRS 9 utgar fran historiska data om sannolikhet fér
fallissemang pa varje marknad. Modellen kompletteras av féretagsledningens antaganden om framtiden baserat pa den aktuella laneport-
foljen samt justeringar med anledning av forvédntade makroekonomiska scenarion. Vardet av de berédknade reserveringarna diskonteras med
den ursprungliga laneréntan.

Reservering avseende osékra fordringar sker med skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvardet av framtida kassafléden,
diskonterade med den ursprungliga laneréntan. Det férvantade framtida kassaflédet bygger pa berédkningar som tar hansyn till historiska
aterbetalningsnivaer som appliceras pa varje generation av osakra fordringar.

Fordringar som séljs skrivs bort mot reserven for forluster och skillnaden mellan fordrans varde och nuvardet redovisas som konstaterad
kreditforlust. Osakra fordringar redovisas som konstaterade kreditférluster nér de av inkassobyran rapporteras éverford till langtidsbevak-
ning, att kunden &r konstaterad avliden eller annan férlusthandelse ar konstaterad. Influtna belopp fran tidigare konstaterade kreditforluster
redovisas dver resultatrakningen.

NOT 37 | Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel:

Balanserat resultat 239 337

Arets vinst 150 373
389710

Styrelsen foreslar:

att utdela 2,25 SEK per aktie (21 500 000 aktier) 48 375

att dverforas till ny rékning 341 335
389 710

Styrelsens yttrande 6ver den foreslagna vinstutdelningen

Den féreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 13,2 %. Soliditeten &r, mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs
med I6nsamhet, betryggande. Likviditeten beddms fortséttningsvis ligga vésentligt ver bolagets policy fér hantering av likviditetsrisk. Styrel-
sens uppfattning ar darmed att den féreslagna utdelningen ej hindrar bolaget frén att fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller
att fullgdra erforderliga investeringar. Den féreslagna utdelningen kan déarmed férsvaras med hénsyn till vad som anférs i ABL 17 kap. 3 § 2-3 st.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att arsredovisningen har upprattats
i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
de internationella redovisningsstandarder (IFRS/IAS) som avses i Europaparlamentets och radets
férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldmpning av internationella redovisningsstandarder.
De ger en réattvisande bild av koncernens och foretagets stéllning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for koncernen och foretaget ger en rattvisande éversikt dver utvecklingen
av koncernens och foretagets verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vésentliga risker och
oséakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Boras 22 mars 2018

Bertil Larsson

Tillférordnad ordférande

John Brehmer Mari Thjemee

Charlotta Bjornberg-Paul Tone Bjornov

Mattias Carlsson
Tillférordnad VD och koncernchef

Var revisionsherdttelse har lamnats den 23 mars 2018.

PricewaterhouseCoopers AB

Martin By
Auktoriserad revisor

64 Arsredovisning 2017 = TF Bank AB (publ)



65



Till bolagsstdmman i TF Bank AB (publ), org.nr. 556158-
1041

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KON-
CERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for TF Bank AB (publ) for ar 2017.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 8-64 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla véasentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning
per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt lagen om éarsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Koncernredovis-
ningen har upprattats i enlighet med lagen om &arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i
alla vésentliga avseenden réttvisande bild av koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2017 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom
de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisning-
ens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resul-
tatrékningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om érsredovisningen och
koncernredovisningen &r forenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har éverlamnats till moder-
bolagets och koncernens revisionsutskott i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta
kunskap och 6évertygelse, inga forbjudna tjanster som
avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekom-
mande fall, dess moderfdretag eller dess kontrollerade
foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackli-
ga och dandamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Arsredovisning 2017 = TF Bank AB (publ)

Var revisionsansats

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlig-
hetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sérskilt de omra-
den dér verkstéllande direktdren och styrelsen gjort sub-
jektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisnings-
massiga uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt
frdn antaganden och prognoser om framtida handelser,
vilka till sin natur &r osdkra. Liksom vid alla revisioner
har vi ocksé beaktat risken for att styrelsen och verkstal-
lande direktéren asidosatter den interna kontrollen, och
bland annat 6vervagt om det finns belidgg for systema-
tiska avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga
felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken koncernen verkar.

Var granskning av koncernen baseras pa var riskbe-
démning och vésentlighetsberdkning. Samtliga bolag
som har bedémts véasentliga for koncernrevisionen har
varit foremal for revision. Revisionen har omfattat saval
koncernens bolag i Sverige som utlandska dotterbolag i
Norge och Finland. Revisioner utomlands har utforts av
dotterbolagsrevisorer inom PwC nétverket. Till dessa har
vi genom centrala instruktioner kommunicerat var riskbe-
démning, vilka granskningsinsatser vi forvéantar oss och
hur detta ska aterkopplas. Vi for ockséa en Iépande dialog
med dotterbolagsrevisorer om risker, utfort arbete samt
genomgang av rapportering till oss for att kunna dra slut-
satsen att tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
inhdmtats sa att vi ska kunna uttala oss om koncernens
finansiella rapporter som helhet.

Véasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
beddmning av vésentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finan-
siella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter
eller fel. De betraktas som vésentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomis-
ka beslut som anvindarna fattar med grund i de finansiel-
la rapporterna.



Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa

kvantitativa vésentlighetstal, ddribland for den finansiella

rapportering som helhet. Med hjélp av dessa och kvali-
tativa 6vervaganden faststallde vi revisionens inriktning
och omfattning och véra granskningsatgarders karaktar,
tidpunkt och omfattning, samt att beddma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella

rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen r de
omréaden som enligt var professionella beddmning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen for den aktuella perioden.

Dessa omraden behandlades

inom ramen for revisionen

av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga sepa-
rata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt om-

rade

Reserv fér befarade kundfér-
luster

Redovisning och berdkning av
befarade kundférluster baseras
pa ledningens bedémningar

om framtida kassafléden och
valda diskonteringsréntor. Detta
innebar subjektiva bedémning-
ar bade gallande nar i tiden
reserveringarna ska redovisas
och bedémning av storleken

pé reserveringarna. TF Bank
har modeller fér berdkning av
kreditreserveringar fér gruppvis
varderade fordringar. P& de
flesta marknader dér koncernen
ar verksam séljer TF Bank fort-
I6pande sina osékra fordringar.
Per 31 december 2017 uppgar
redovisat varde pa Utlaning till
allmanheten till MSEK 3 156,
varav reserv for kreditférluster
uppgar till MSEK -60. Utlaning
till allmanheten utgdr en véasent-
lig del av koncernens rapport
over finansiell stallning.

Se Arsredovisningen not 21 - Ut-
laning till allmanheten och not 3
- Finansiella risker och finansiell
riskhantering.

Hur var revision beaktade
det sarskilt betydelsefulla
omradet

VAr revision har omfattat sub-
stansgranskning éver redovis-
ningen av kreditreserveringar.

Var substansgranskning har
bestatt av att vi har utvarderat
och validerat modeller och
antaganden avseende berdkning
av kreditreserveringarna samt
rimlighetsbeddmt utfallet av
dessa berdkningar. Vi har aven
granskat, jamfoért och bedomt
tidigare gjorda reserver mot
faktiskt utfall for att bedéma
precisionen i TF Banks modeller
genom att granska eventuella
resultateffekter vid férsaljning av
oséakra fordringar

Sarskilt betydelsefullt om-

rade

Upplysningar av évergangsef-
fekt IFRS 9

IFRS 9 som ar den nya standar-
den for redovisning av finansiella
instrument tradde ikraft den
férsta januari 2018. Standarden
ersétter den nuvarande redo-
visningsstandarden IAS 39. TF
Bank presenterar de finansiella
effekterna av den nya standar-
den i enlighet med IAS 8.

Den nya standarden har va-
sentliga effekter pa TF Banks
oppningsbalanser for 2018 vilket
beskrivs som upplysning i arsre-
dovisningen fér 2017.

De huvudsakliga delar som
paverkar TF Bank ar:

- Klassificering och vardering:
Hur olika typer av finansiella
instrument klassificeras och var-
deras i redovisningen. Vérdering
och redovisning bestédms av den
underliggande affarsmodellen.

- Nedskrivning: Modellen fér

att redovisa reserver for osdkra
lanefordringar. Den nya model-
len kraver att féretag anvander
framatblickande information for
att beddéma forvantade kreditfor-
luster till skillnad frAn nuvarande
modell som identifierar kreditfor-
luster som redan intréffat.

Se arsredovisning not 2 — Redo-
visnings- och vérderingsprinci-
per och avsnitt Nya standarder
som annu inte tratt i kraft for
upplysningar avseende IFRS 9.

Annan information an arsredovisningen och koncernredo-

visningen

Hur var revision beaktade
det sarskilt betydelsefulla
omradet

Vi har reviderat de upplysning-
ar som relaterar till finansiella
effekter fran, och 6vergangen till,
IFRS 9 fran IAS 39. Vi har ocksa
reviderat styrande dokument
och TF Banks 6vergripande styr-
ning for att sakerstalla efterlev-
nad av IFRS 9.

For klassificering och vardering
har vi granskat TF Banks egen
beddmning av affarsmodeller i
enlighet med IFRS 9.

F&r nedskrivning har vi granskat
nya definitioner, anvdnda da-
takallor och metodiken i anvédnda
modeller for att sakerstalla
efterlevnad av IFRS 9. Vi har
aven granskat ett stickprov av
nedskrivningsmodeller for att
sékerstélla att modeller gor be-
rékningar i enlighet med model-
lernas dokumentation. Stickpro-
vet valdes utifrdn bedémd risk
for att tdcka stora volymer.

Baserat péa var granskning har vi
inga vésentliga observationer foér
revisionen som helhet avseende
upplysningar med avseende

p& implementation av IFRS 9 i
enlighet med IAS 8 per den 31
december 2017.

Detta dokument innehéller &ven annan information &n

arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns

pa sidorna 1-7 och 78-84. Det &r styrelsen och verk-
stallande direktdren som har ansvaret for denna andra

information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och dvervdga om
informationen i véasentlig utstrdckning &r oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
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genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt in-
hémtat under revisionen samt bedémer om informationen
i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga
att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktoéren som har an-
svaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sésom
de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i kredit-
institut och véardepappersbolag. Styrelsen och verkstallan-
de direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedémer ar nodvindig for att uppratta en arsredovis-
ning och koncernredovisning som inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar sty-
relsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat éverva-
ka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalan-
den. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

Arsredovisning 2017 = TF Bank AB (publ)

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspek-
tionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberdttelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstéllande direkttrens forvaltning for TF Bank
AB (publ) for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Re-
visorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackli-
ga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning
av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pa storleken av moderbolagets och kon-
cernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organi-
sation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstallande
direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt sty-
relsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i Overensstammelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.



Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kun-
na bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i ndgot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda erséttnings-
skyldighet mot bolaget

«  pdnagot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, lagen om bank- och finansieringsrorelse, lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och diarmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet
bedéma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka atgérder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebo-
lagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utségs
till TF Bank AB (publ)s revisor av bolagsstdmman den 3
maj 2017 och har varit bolagets revisor sedan 1989.

Stockholm den 23 mars 2018
PricewaterhouseCoopers AB

Martin By
Auktoriserad revisor
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TF Bank AB (publ), org.nr. 556158-1041

INTRODUKTION

Aktier i TF Bank AB (publ) ("TF Bank™) ar noterade pa
Nasdaq Stockholms huvudlista sedan den 14 juni 2016.
Bolaget &r moderbolag i TF Bank-koncernen som bedriver
bankrorelse och star under tillsyn av Finansinspektionen.
TF Bank foljer ett antal lagar och regler for god bolagsstyr-
ning och kontroll av verksamheten, sdsom lagen om bank
och finansieringsrorelse (2004:297), konsumentkreditlag
(2010:1846), aktiebolagslagen (2005:551), &rsredovis-
ningslagen (1995:1554), lag (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och véardepappersbolag, svensk kod

for bolagsstyrning, Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter respektive bank- och finansieringsrorelselagen
och International Financial Reporting Standards. Dessutom
omfattas TF Bank av ett antal foreskrifter och allménna rad
utfdrdade av Finansinspektionen och Europeiska tillsyns-
myndigheten for banker ("EBA”). TF Bank har uppréttat
denna bolagsstyrningsrapport i enlighet med arsredo-
visningslagen och svensk kod for bolagsstyrning (hedan
”Koden”).

TF Bank har sitt sate i Boras och sex dotterbolag: Avar-
da AB, Avarda Oy, TFB Service OU, TFB Service SIA,
BB Bank ASA och Confide AS. TF Bank har tillstdnd

av Finansinspektionen att bedriva bankrorelse. TF Bank
bedriver bankverksamhet med tillstand av Finansinspektio-
nen i Sverige och dértill &ven i Finland, Estland och Polen
via bankfilial. Vidare bedriver TF Bank gransdverskridan-
de verksamhet i Danmark, Lettland, Norge och Tyskland
enligt den svenska lagen om bank- och finansieringsrorel-
se. TF Bank bedriver &ven verksamhet via ett dotterbolag i
Norge (BB Bank ASA) som har ett eget banktillstand fran
den norska tillsynsmyndigheten Finanstilsynet. Avarda har
fatt tillstAnd att bedriva verksamhet med konsumentkredi-
ter enligt lag (2014:275) om viss verksamhet med konsu-
mentkrediter.

KODEN

TF Bank foljer Koden. Under 2017 har TF Bank avvikit
frén Kodens regel 6.1 att styrelsens ordférande ska viljas
av bolagsstamman. Arsstimman 2017 valde Mattias
Carlsson till styrelsens ordférande. | samband med att
VDn Declan Mac Guinness ldmnade bolaget i november
2017 tog Mattias Carlsson 6ver som tillférordnad VD
och styrelseledamoten Bertil Larsson utsags av styrelsen
till tillforordnad styrelseordférande tills det att en per-
manent VD har utsetts eller fram till rsstimman 2018.
Vidare sa utfor styrelsen regelbundet en systematisk
utvardering dar ledaméterna ges mojlighet att ge sin syn
pé arbetsformer, styrelsematerial, sina egna och vriga
ledamoters insatser i styrelsens arbete i syfte att utveckla
styrelsearbetet samt forse valberedningen med relevant be-
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slutsunderlag infor arsstimman. Utvérderingen har infor
arsstamman 2018 genomforts av extern aktor och resultatet
av utvérderingen har presenterats for styrelse och valbered-
ning.

AGARFORHALLANDEN
Agarstruktur per den 31 december 2017 var foljande:

Antal aktier | Andel kapital

1 TFB Holding AB 10 110 964 47,03%
Erik Selin Fastigheter
2 AB 2 500 000 11,63%
Danica Pension Forsak-
3 rings AB 1879988 8,74%
4 Merizole Holding LTD 1507 495 7,01%
5 Swedbank Robur fonder 1081 344 5,03%
6 Proventus Aktiebolag 645 000 3,00%
7 Pareto Nordic Return 362 080 1,68%
Skandia fond smébolag
Sverige 275 000 1,28%
Clearstream Banking 263 217 1,22%
S.A.
10 KAAX Investment AB 224 521 1,04%
11 Tiberon AB 224 521 1,04%
12  Gurrfinans AB 204 526 0,95%
13 Avanza Pension 161 585 0,75%
14 Carnegie Micro Cap 160 000 0,74%
15 AB Monarda 154 842 0,72%
16 Mattias Carlsson 154 432 0,72%
Grandeur Peak Interna-
17  tional 132 700 0,62%
18 UBS Switzerland AG 129 000 0,60%
Grandeur Peak Global
19 Reach 116 700 0,54%
20 Ely Berzan 94 200 0,44%

Den storsta dgaren, TFB Holding AB, med ett totalt innehav
om 47,03 % per den 31 december 2017, & genom John Bre-
hmer representerad i Bolagets styrelse och i valberedningen

genom Paul Kéllenius.



KONCERNSTRUKTUR

TF Bank AB

100 %

100 %l
100%1 100 %l

Forteckning Gver bolag som ingér i konsolidering i tillsyns-
och redovisningssyfte:

Moder- | Dotterbolag Konsolidering
bolag (tillsyn/red)

100 % l
TFB Service OU

100 %

TFB Service SIA

TF Bank
AB (publ) 556158-1041
Fullstandig/
Avarda AB 556986-5560 100 % Fullstédndig
Fullstandig/
Avarda Oy 2619111-6 100 % Fullstandig
Fullstandig/
BB Bank ASA 935590221 100 % Fullstandig
Fullstandig/
Confide AS 948063603 100 % Fullstandig
TFB Service Fullstandig/
ou 12676808 100 %  Fullstandig
TFB Service Fullstandig/
SIA 40203015782 100 % Fullstandig

BOLAGSORDNINGEN

Bolagsordningen faststalls av bolagsstamman och innehaller
ett antal obligatoriska uppgifter av grundlaggande natur for
TF Bank. Bolagsordningen som finns pa bolagets webbplats
www.tfhankgroup.com anger bland annat vilken verksamhet
bolaget ska bedriva, granserna for aktiekapitalets storlek,
aktieslagens rostratt samt antalet tillatna styrelseledamoter.
Bolagsordningen innehaller inte nagra bestimmelser om
tillséttande och entledigande av styrelseledaméter eller om
andring av bolagsordning.

BOLAGSSTAMMA/ARSSTAMMA

TF Banks aktiedgares beslutanderatt utdvas vid bolagsstam-
man/arsstamman. Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman
foretagets hogsta beslutande organ, som bland annat beslutar
i fragor som andring av bolagsordningen, beviljande av
ansvarsfrihet, faststéllande av balans- och resultatrakningar,

aktieutdelningar, val av styrelseledaméter, revisorer samt
arvode till styrelseledamdéter och revisorer. Regler som styr
bolagsstdmman och vad som ska férekomma vid denna
finns bland annat i aktiebolagslagen och bolagsordningen.

Avrsstdmman ar 2017 hélls i Stockholm den 3 maj 2017. Det
beslutades bland annat, i enlighet med styrelsens forslag,

att av till drsstimmans forfogade medel 294 832 000 SEK
skulle 47 300 000 SEK delas ut till aktiedgarna och att

247 532 000 SEK skulle balanseras i ny rékning. Utdelning-
en motsvarade 2,20 SEK per aktie. Arsstamman beviljade
aven styrelseledamdterna och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2016.

Arsstamman beslutade, i enlighet med framlagt férslag, att
styrelsen skulle besta av sex ledaméter. Till styrelseledamo-
ter omvaldes Mattias Carlsson, John Bremer, Bertil Larsson,
och Tone Bjernov. Nyval av Charlotta Bjérnberg-Paul och
Mari Thjemee. Mattias Carlsson omvaldes till styrelseordfo-
rande. Arsstimman beslutade &ven att arvode om

2 200 000 SEK ska utga till styrelsens ordférande,

300 000 SEK till styrelseledaméter som inte &r anstéllda

av TF Bank, 100 000 SEK till ordféranden i styrelsens
revisionsutskott, 50 000 SEK till 6vriga ledaméter i styrel-
sens revisionsutskott samt att arvodet till revisorn ska utga
enligt godkand rékning. Vidare beslutades att arvode till
styrelseledamot efter 6verenskommelse med TF Bank ska
fa faktureras genom bolag, om skattemassiga forutsattningar
foreligger och under forutsattning att det ar kostnadsneutrali-
tet for TF Bank.

PricewaterhouseCoopers AB valdes som revisor for tiden
intill slutet av arsstimman 2018 med huvudansvarig revisor
auktoriserade revisorn Martin By.

Inget bemyndigande gavs av bolagsstdmman till styrelsen att
besluta om att ge ut nya aktier eller forvérva egna aktier.

Fullstandigt protokoll och information om arsstamman 2017
finns pa www.tfbankgroup.com.

VALBEREDNING

Arsstamman 2017 beslutade att TF Banks valberedning ska
bestd av en representant for envar av de tre till rostetalet
storsta aktiedgarna eller &gargrupperna per den sista bankda-
gen i augusti 2017. Valberedningens mandatperiod stracker
sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Ordférande

i valberedningen ska om inte ledaméterna enas om annat
vara den ledamot som representerar den till rostetalet storsta
aktiedgaren.
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Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstdende
fragor att forelaggas arsstamman for beslut:

o forslag till stimmoordférande;

o forslag till styrelse;

o forslag till styrelseordférande;

o forslag till styrelsearvoden med uppdelningen mellan
ordférande och évriga ledaméter i styrelsen samt ersétt-
ning for utskottsarbete;

«  forslag till revisorer; och

«  forslag till arvode for bolagets revisorer.

Valberedningen infor arsstamman 2018 bestar av:

*  Paul Kallenius, representerar TFB Holding AB

o Erik Selin, representerar Erik Selin Fastigheter AB

*  Jonas Weil, representerar Merizole Holding AB

»  Bertil Larsson, tillférordnad styrelseordférande i TF
Bank AB

e Paul Kéllenius har utsetts till valberedningens ordforan-
de.

Valberedningens sammanséttning tillkdnnagavs genom
pressmeddelanden och pa Bolagets webbplats den 28 sep-
tember 2017.

STYRELSEN

Styrelsen har det yttersta ansvaret for TF Banks organisation
och forvaltning. Ut6ver detta ska styrelsen utdva tillsyn av
VD samt Gvervaka att TF Banks ekonomiska forhallanden
granskas pa ett betryggande stt. Styrelsens beslut ska syfta
till att frdmja &garnas intresse av vardeutveckling och av-
kastning. Styrelsens uppgifter och arbetsformer regleras av
aktiebolagslagen, bolagsordningen och styrelsens arbetsord-
ning (se nedan). Uppgifterna och arbetet for styrelsen i TF
Bank, i egenskap av reglerat bolag r dessutom reglerade i
lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Styrelsen ansvarar for avvagning av TF Banks risktagan-
den och har etablerat regler for beslutsordning, ekonomisk
rapportering och finansiering. Riktlinjer finns &ven for arbete
inom andra omraden, som till exempel; miljo, etik, kvalitet,
information, personal, IT och sakerhetsbevakning samt
kommunikation.

Styrelsens arbete foljer en arligen faststélld arbetsordning
omfattande de &renden som styrelsen ska behandla vid

varje ordinarie ssmmantrade samt arbetsfordelningen inom
styrelsen, med sérskilda antaganden for ordférande. | arbets-
ordningen anges ocksa regler for den ekonomiska rapporte-
ringen till styrelsen samt ndrmare regler for VDs ansvar och
befogenheter.

Arsredovisning 2017 = TF Bank AB (publ)

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av lagst tre (3)
och hogst tio (10) ordinarie ledaméter. Arsstimman 2017
beslutade att styrelsen ska bestd av sex ordinarie ledaméter
utan suppleanter. Mattias Carlsson, John Bremer, Bertil
Larsson, Tone Bjermov, Charlotta Bjornberg-Paul och Mari
Thjemee valdes till ledamoter. Mattias Carlsson valdes till
styrelseordférande. Sedan den 9 november 2017 har Mattias
Carlsson agerat om tillférordnad VD och Bertil Larsson som
tillférordnad styrelseordfdrande Ytterligare information om
styrelsens representanter finns pa www.tfbankgroup.com
samt pa sidan 78.

Vésentliga fragor

Under 2017 hade styrelsen fjorton (14) méten, varav fyra
(4) ordinarie méten, fyra (4) extra/telefonmoten och sex (6)
maten holls per capsulam.

m Vasentliga fragor som togs upp vid métet

2017-02-08 Bokslutskommuniké 2016 och beslut om att lansera
ett inlaningskonto i Norge

2017-03-23 Aterkop av optionsserie 2016:3 (Johannes Rinta-
niemi). IKLU, Pelare 3 rapport, Aterhamtningsplan,
Erséattningspolicy, Insiderpolicy, Finanspolicy, Rikt-
linjer for likviditetshantering och Aktieagartillskott till
Avarda AB

2017-04-26 Delarsrapport Q1 2017

2017-05-10 Konstituerande moéte, firmateckning, val av revi-
sionsutskott och val av erséttningsutskott

2017-06-16 Kapitaltillskott BB Bank ASA och erséttning till
ledande befattningshavare

2017-06-22 Forsaljning av portfoljer i Estland

2017-07-17 Delarsrapport Q2 2017

2017-09-15 Firmateckning

2017-09-27 Finanspolicy, Riktlinjer for likviditetshantering, IT
policy och Aterhiamtningsplan

2017-10-17 Avtal om férséljning av fordringar

2017-10-25 Deléarsrapport Q3 2017

2017-11-06 Beslut om férvarv av Intrum Justitias andel av aktier-
na i Avarda AB

2017-11-09 Tillsattande av tf VD och tf Ordférande

2017-12-19 Budget, kapitalpolicy, ersattningspolicy, policy fér
atgarder mot penningtvatt, policy for arlig risk- och
kapitaltdckningsrapport, risk assessment AML,
kapitaltillskott Avarda AB



Deltagandet i styrelsearbetet har varit féljande:

Styrelsemedlem Oberoende till Deltagit i
storsta agare

Mattias Carlsson Nej 14 av 14
Paul Kallenius Nej 3av 14
John Brehmer Nej 14 av 14
Lars Wollung Ja 1av 14
Tone Bjérnov Ja 14 av 14
Bertil Larsson (tf ordférande) Ja 14 av 14
Thomas Grahn Ja 3avi14
Mari Thjemge Ja 11 av 14
Charlotta Bjérnberg-Paul Ja 11 av 14

VD Declan Mac Guinness har deltagit i alla méten fram till
och med 9 november 2017 da han lamnade sin post som
VD. Mattias Carlsson utségs till tillforordnad VD och Bertil
Larsson som tillférordnad styrelseordférande. CFO Mikael
Meomuttel har deltagit i 13 moten.

Styrelsens ansvar och uppgifter innefattar bland annat att
uppratta mal och strategier for foretagets verksamhet, stréava
efter att sékerstélla att organisation och drift av féretagets
verksamhet kdnnetecknas av intern styrning och kontroll,
upprétta interna regler avseende riskhantering och riskkon-
troll och regelbundet folja upp regelefterlevnaden, saker-
stilla att det finns en revisionsfunktion och att Gvervaka
foretagets ekonomiska stallning. Vidare &r det styrelsens
uppgift att utse VD, anta instruktioner for VVDs arbete och att
overvaka resultatet av det arbetet. Styrelsen erhaller regel-
bundna rapporter fran interna och externa revisorer samt fran
VD och CFO.

Rapportering till styrelsen och styrelsens utskott
Styrelsen erhéller en ménatlig finansiell rapport inklusive
balans- och resultatrakning samt kapital och likviditetssitu-
ationer i bolaget. Vid varje ordinarie styrelsesammantréade
rapporterar dessutom VD, CFO, riskenheten, regelefterlev-
nad och kreditrisk direkt till styrelsen.

Styrelsens dvergripande ansvar kan inte delegeras. Styrelsen
har dock under 2017 inrattat kommittéer for att handlagga
vissa fragor och for att bereda sadana fragor for beslut av
styrelsen.

Inom styrelsen finns tvé utskott: revisionsutskottet och
ersattningsutskott (se nedan).

Ersattningsutskottet

Erséttningsutskottets uppgifter fullgors av styrelsen i sin
helhet. Ersattningsutskottet har som uppgift att samman-
trada tva (2) ganger per ar med huvuduppgift att ge stod at
styrelsen i arbetet med att sékerstélla att riskerna i samband
med TF Banks ersattningssystem mats, hanteras och rappor-
teras. Utskottet ansvarar vidare for att bista styrelsen med att

faststalla normer och principer for beslut om erséttning till
TF Banks anstallda och ledningsgrupp samt att sakerstélla
att erséttningssystemen &r forenliga med géllande lagar och
regler. Styrelsen fattar beslut om erséttning till VD, vice VD,
Compliance Officer och Chief Risk Officer efter forarbetet
av erséttningsutskottet.

Erséttningsutskottet ska ta fram en ersattningspolicy for bo-
laget och framlé&gga den for beslut i styrelsen. Styrelsen antar
minst en (1) gang per ar en erséttningspolicy i enlighet med
Fl:s foreskrifter om ersattningssystem i kreditinstitut och
vardepappersbolag som omfattar alla TF Banks anstallda.
Antagandet av ersattningspolicyn grundas pé en analys som
utfors arligen i syfte att identifiera anstéllda vars arbetsupp-
gifter har en vésentlig inverkan pa TF Banks riskprofil.

Erséattningspolicyn foreskriver bland annat att erséttningar
och andra formaner ska vara konkurrenskraftiga i syfte att
framja TF Banks langsiktiga intressen samt motverka ett
Overdrivet risktagande. Ytterligare beskrivning och utbetald
ersittning under 2017 finns pa TF Banks webbplats
www.tfbankgroup.com.

Ersattningsutskottet sammantraffades tva ganger under
2017, da samtliga styrelseledamdter var deltagande.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet ansvarar for beredningen av styrelsens
arbete med att kvalitetssdkra Bolagets finansiella rapporte-
ring, interna kontroll och riskhantering. Det ska géras genom
att utskottet behandlar kritiska redovisningsfragor och de
finansiella rapporter som Bolaget ldmnar.

Revisionsutskottet ska darutéver fortldpande tréffa Bolagets
revisor for att stimma av redovisningsprinciper, erhalla
information om forandringar i gallande regelverk, informera
sig om revisionens inriktning och omfattning samt diskutera
samordningen mellan den externa och interna revisionen
och synen pé Bolagets risker. Utskottet ska dven granska
och dvervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet och
darvid sarskilt uppmarksamma om revisorn tillhandahaller
Bolaget andra tjénster &n revisionstjanster.

Revisionsutskottet ska dven utvdrdera revisionsinsatsen och
informera Bolagets valberedning om resultatet av utvar-
deringen samt bitrada valberedningen vid framtagande av
forslag till revisor och arvodering av revisionsinsatsen.
Revisionsutskottet ska sammantrada minst fyra ganger per
rikenskapsér och i dvrigt efter behov. Protokoll ska upp-
réttas vid varje sammantréde och ska tillstallas samtliga
styrelseledaméter.

Revisionsutskottet har under verksamhetsaret bestatt av
Tone Bjernov, Lars Wollung och Mattias Carlsson fram till
den 6 februari 2017. Darefter fram till 10 maj 2017 bestod
revisionsutskottet endast av Tone Bjernov och Mattias
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Carlsson dé Lars Wollung lamnat styrelsen och &ven revi-
sionsutskottet. Den 10 maj 2017 valdes Mari Thjemee in i
revisionsutskottet. Vid styrelsemétet den 19 december 2017
tradde Mattias Carlson ur revisionsutskottet och det besluta-
des att revisionsutskottet ska best av tvé medlemmar fram
tills ndsta stamma.

Alla medlemmar i revisionsutskottet har varit ledamdter fran
styrelsen.

Styrelseledamoten Tone Bjernov &r ordférande i revisions-
utskottet.

Under 2017 hade Revisionsutskottet sex (6) protokollférda
moten. Deltagandet i utskottsarbetet har varit foljande:

Styrelsemediem Deltagit i

Tone Bjérnov (ordf.) 6av6
Lars Wollung 1av6
Mattias Carlsson 6av6
Mari Thjgmoe 3avb6

CFO och Head of Group Accounting har varit ndrvarande
vid samtliga méten, likvél Martin By frén PwC. VD Declan
Mac Guinness narvarade pa samtliga méten fram till hans
avgang.

Ersattning till styrelsemedlemmar
Enligt beslut vid arsstamman 2017 galler féljande erséttning
for styrelsens medlemmar:

«  styrelsens ordftrande 2 200 000 SEK,

»  styrelseledamdter som inte ar anstallda av banken
300 000 SEK,

« ordféranden i styrelsens revisionsutskott 100 000 SEK,
och

 till dvriga ledaméter i styrelsens revisionsutskott
50 000 SEK.

VD OCH LEDNINGSGRUPPEN

VD ar ansvarig for den lépande forvaltningen av bolaget i
enlighet med aktiebolagslagen och styrelsens instruktioner.
VD ansvarar for att halla styrelsen informerad om bolagets
verksamhet och att sakerstalla att styrelsen har ett sa rattvi-
sande och korrekt beslutsunderlag som mdéjligt.

Per den 31 december 2017 bestod TF Banks koncernledning
av: Mattias Carlsson (tf VD) och Mikael Meomuttel (CFO),
Espen Johannesen (Head of Direct to Consumer), Mikael
Johansson (Head of Sales Finance).

Ytterligare information om koncernledningens representan-
ter finns pa www.tfbankgroup.com samt pa sidan 80.
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Erséttning till ledande befattningshavare
Arsstamman 2017 antog foljande riktlinjer for erséttning till
TF Banks ledande befattningshavare:

Erséttningar och andra anstallningsvillkor ska utformas sa
att de (i) ar forenliga med och framjar en effektiv riskhan-
tering och motverkar ett dverdrivet risktagande och (ii)
sakerstaller tillgang till de ledande befattningshavare banken
behdver. Riktlinjerna, som galler fram till nasta arsstamma,
ska tillampas avseende varje dtagande om och férandring av
ersattning. Styrelsen ska besluta om erséttningsvillkoren och
fér franga riktlinjerna, om det i ett enskilt fall finns sérskilda
skal.

Ersattningarna kan bestd av komponenterna: fast ersatt-
ning i form av grundlén, forméner och pension samt rérlig
ersittning. Det ska finnas en ldmplig balans mellan fast och
rorlig ersattning. Varje ledande befattningshavare ska erhalla
en grundlén och kan ha ratt bade till allmanna forméner som
erbjuds samtliga medarbetare och sérskilda extra forméner.
Pensionsformaner ska generellt utga i enlighet med regler,
kollektivavtal och praxis i det land dér den ledande befatt-
ningshavaren ar stadigvarande bosatt. Pensionsformaner
kan vara formanshestdmda enligt kollektivavtal och/eller
premiebestdmda och &r oantastbara sedan de intjénats.
Styrelsen ska faststélla ett tak for den pensionsmedférande
I6nen. Om banken séger upp anstallningen kan 16n utbetalas
under en uppsagningstid pd 6-12 manader. Darutéver kan
avgangsvederlag utga under 6-12 ménader. Fast I6n under
uppsagningstid och avgangsvederlag ska sammantaget inte
dverstiga ett belopp motsvarande den fasta Iénen pa tva ar.
Rorlig erséttning kan utga i form av aktier och det ska finnas
granser for det maximala utfallet. Utbetalning av rorlig
ersattning ska skjutas upp och villkoras av att den kriterie-
uppfyllelse pa vilken ersattningen grundas visat sig langsik-
tigt hallbar och av att koncernens stallning inte forsamrats
vasentligt. Om villkoren for utbetalning inte &r uppfyllda ska
ersattningen bortfalla helt eller delvis. De vésentliga villko-
ren i incitamentsprogram ska beslutas av bolagsstimma

Rorlig ersattning till ledande befattningshavare
Under 2017 har det inte funnits nagon rorlig erséttning till
ledande befattningshavare.

INTERNA STYRDOKUMENT

Utdver lagar, forordningar, foreskrifter m.m. har TF Bank ett
antal interna styrdokument avseende den dagliga ledningen.
Dessa har antagits av styrelsen, VD eller andra funktionsan-
svariga och innefattar bland annat bolagsordningen, arbets-
ordningen for styrelsen, instruktioner for revisionsutskott
och ersattningsutskott, instruktioner till VD samt ekonomisk
rapportering till styrelsen, en insiderpolicy, riskhantering,
kreditgivning, erséttningar, hantering av etiska fragor och
intressekonflikter (uppforandekod), eventuell outsourcing,



verksamhetens kontinuitet, likviditetshantering, en finans-
policy, en kapitalpolicy, styrdokument for riskkontroll,
regelefterlevnad och internrevision, hantering av klagomal
samt en policy avseende atgérder mot penningtvitt och fi-
nansiering av terrorism. Alla styrdokument finns tillgdngliga
via intranéatet.

EXTERNA REVISORER

Bolagets externa revisorer utses av bolagsstdmman. De
externa revisorernas uppgift ar att granska arsredovisning-
en och de finansiella rapporterna samt styrelsens och VDs
forvaltning. Ar 2017 valdes PwC till foretagets revisor
med auktoriserade revisorn Martin By som huvudansvarig
revisor.

Uppgifter om arvoden och kostnadserséttningar till reviso-
rerna finns i not 10.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

Forsta forsvarslinjen

Verksamheten inom TF Bank bestar huvudsakligen av tre
affarsenheter (inlaning, utlaning och siljfinansiering) och
tre stodfunktioner (IT, ekonomi och backoffice). Riskhante-
ringen tar sin utgangspunkt i affars- och stédenheterna och
inkluderar alla medarbetare. Enhets-/funktionsansvariga i
forsta forsvarslinjen ansvarar for den dagliga riskhanteringen
och regelefterlevnad samt for att vidta lampliga &tgarder
vid odnskad riskexponering eller bristande regelefterlevnad
inom respektive verksamhetsomrade. Rapportering sker till
narmaste chef, funktionen for regelefterlevnad, funktionen
for riskkontroll eller VD.

Andra forsvarslinjen - Regelefterlevnad (Compliance) och
Riskkontroll

De oberoende kontrollfunktionerna regelefterlevnad och
riskkontroll granskar, utvarderar och rapporterar till ledning-
en och styrelsen avseende risker och regelefterlevnad. De
bada funktionernas arbete regleras av instruktioner faststall-
da av styrelsen. Kontrollfunktionerna i andra forsvarslinjen
ansvarar for att granska riskhantering och regelefterlevnad i
forsta forsvarslinjen men ska dven fungera som ett stod till
densamma.

Oberoende granskning av efterlevnad av externa och interna
regler gors av regelefterlevnadsfunktionen i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om
styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut samt
tillampliga riktlinjer och rekommendationer utfardade av
EBA. Funktionen for regelefterlevnad &r understélld VD
samt rapporterar direkt till styrelsen och granskas regelbun-
det av internrevisionen. TF Banks Compliance Officer ar
Tirill Thorsheim. Regelefterlevnad &r oberoende av samtliga
affarsenheter och stodfunktioner.

Oberoende riskkontroll och évervakning av riskhanteringen
i TF Bank utfors av den interna oberoende riskkontroll-
funktionen i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rad om styrning, riskhantering och kontroll i
kreditinstitut. Aven riskkontrollfunktionen &r understalld VD
samt rapporterar direkt till styrelsen och granskas regelbun-
det av internrevisionen. Rapportering till styrelsen inklu-
derar bolagets kapitalsituation, likviditetsrisk, kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk, inklusive incidenter. TF
Banks Chief Risk Officer &r Magnus Lofgren. Funktionen
for riskkontroll verkar for att samtliga risker i verksamheten
identifieras och tydliggérs. Funktionens ansvar omfattar att
oberoende Gvervaka och analysera hur risker pa aggregerad
nivé utvecklas ver tid, samt att rapportera dessa till styrel-
sen och ledningen. | funktionens ansvar ingar aven att bidra
till vidareutvecklingen av riskhanteringsprocesserna bland
annat genom att tillhandahalla metoder for identifiering,
métning, analys och rapportering av risker. Funktionen for
riskkontroll arbetar oberoende av samtliga affarsenheter och
stodfunktioner.

Tredje forsvarslinjen - Internrevision

TF Banks internrevision &r en oberoende granskningsfunk-
tion, direkt understélld styrelsen. Internrevisionen ansvarar
huvudsakligen for att tillhandahalla styrelsen tillforlitlig och
objektiv utvérdering av riskhantering, finansiell rapportering
samt kontroll- och styrningsprocesser i syfte att minska fore-
komsten av risker och forbattra kontrollstrukturen. TF Banks
internrevision genomfors av KPMG AB och huvudansvarig
for uppdraget & Henrik Auoja. Granskningarna utfors enligt
en revisionsplan som antagits av styrelsen.

Funktionen for internrevision granskar och beddémer om
system, interna kontroller och rutiner &r ld&mpliga och
effektiva samt utfardar rekommendationer och kontrollerar
att rekommendationerna foljs. Ar 2017 innefattade intern-
revisionens granskning bland annat bolagets process kring
efterlevnad av regelverk for IT-system, informationssakerhet
och i system for insattningsgaranterade sparprodukter. Aven
granskning av processerna for arsbokslut som ligger till
grund for bade arsredovisning och myndighetsrapportering
genomfordes.

Styrelsen utfardar och reviderar atminstone arligen samtliga
policys som utgdr ramverket for verksamheten.
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INFORMATION | ENLIGHET MED 6 KAP. 2 § LAGEN
(2014:968) OM SARSKILD TILLSYN OVER KREDI-
TINSTITUT OCH VARDEPAPPERSBOLAG SAMT 8
KAP. 2 § FINANSINSPEKTIONENS FORESKRIFTER
OM TILLSYNSKRAV OCH KAPITALBUFFERTAR
(FFFS 2014:12)

TFB Service OU, TFB Service SIA och BB Bank ASA 4gs
till 100 % av TF Bank. Confide AS 4gs till 100 % av BB
Bank. Avarda AB &gs till 100 % av TF Bank. Avarda Oy &ags
till 100 % av Avarda AB. Samtliga bolag ar hel- respektive
majoritetsdgda dotterbolag och i egenskap av enda eller
majoritetsaktiedgare har TF Bank mdjlighet att styra bolagen
genom utévande av TF Banks rostratt vid bolagsstammor.
TF Bank kan ocksa genom sitt aktieinnehav bestamma den
styrelse som vaéljs vid respektive bolags bolagsstamma.

STYRELSENS BESKRIVNING AV INTERN KON-
TROLL OCH RISKHANTERING | SAMBAND MED
DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen samt arsredovis-
ningslagen for den interna kontrollen av saval TF Bankkon-
cernen som TF Bank AB (publ).

Intern kontroll avseende finansiell rapportering r en pro-
cess som utformats i syfte att ge rimlig sékerhet avseende
tillforlitligheten i den externa finansiella rapporteringen och
huruvida de finansiella rapporterna &r framtagna i Gverens-
stammelse med god redovisningssed, tilldmpliga lagar och
foreskrifter samt 6vriga krav pa bolag vars 6verlatbara skul-
debrev ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Det
interna regelverket med policies, instruktioner samt rutin-
och processbeskrivningar utgor det primara verktyget for
att sékerstélla den finansiella rapporteringen. Effektiviteten
och dndamalsenligheten i kontrollmekanismerna granskas
arligen av kontrollfunktionerna och internrevision.

De interna kontrollaktiviteterna ingar i TF Banks adminis-
trativa rutiner. Den interna kontrollen hos TF Bank baseras
pa en kontrollmiljo som omfattar vérderingar och lednings-
kultur, uppféljning, en tydlig och transparent organisations-
struktur, uppdelning av arbetsuppgifter, dualitetsprincipen
och kvalitet och effektivitet avseende den interna kommu-
nikationen. Basen for den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen utgors vidare av en kontrollmiljo
med organisation, beslutsvégar, befogenheter och ansvar
som dokumenterats och kommunicerats i styrande dokument
och befattningsbeskrivningar for kontrollfunktioner.
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TF Bank arbetar med en proaktiv och uppfoljande risk-
hantering med huvudfokus pa Iopande kontroller och
utbildningsinsatser. Riskhanteringen &r en integrerad del av
affarsverksamheten. Kontrollaktiviteterna innefattar bade
generella och detaljerade kontroller som &r avsedda att
forhindra och upptacka fel och avvikelser s att dessa kan
korrigeras. Kontrollaktiviteterna utarbetas och dokumenteras
pa bolags- och avdelningsniva, utifran en rimlig niva relate-
rad till risken for fel och effekten av sidana fel. Respektive
funktionsansvarig dr den som i forsta hand &r ansvarig for att
hantera de risker som &r knutna till den egna avdelningens
verksamhet och finansiella rapporteringsprocesser (den sa
kallade “forsta forsvarslinjen”).

Rutiner och processer avseende bland annat finansiell
rapportering sker &ven av TF Banks riskenhet (“andra
forsvarslinjen”). Kontrollen bestar av en bedémning om
existerande rutiner och processer ar tillrackliga samt via
stickprovskontroller.

Manatliga ekonomiska rapporter avlaggs till styrelsen och
vid varje styrelseméte hanteras bolagets och koncernens
ekonomiska situation. Infor varje ordinarie styrelsemote
erhaller styrelsen en rapport fran riskkontrollfunktionen samt
regelefterlevnadsfunktionen.

Styrelsen granskar dven den finansiella kvartalsrapporte-
ringen och arshokslutet samt rapportering fran externa och
interna revisorer.

YTTERLIGARE INFORMATION
Ytterligare information om bolagsstyrning finns pa
www.tfbankgroup.com.



REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGS-
RAPPORTEN

Till bolagsstamman i TF Bank AB (publ), org.nr 556158-
1041

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten for ar 2017 pa sidorna 70-76 och for att den &r
upprittad i enlighet med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har
en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6 ars-
redovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma
lag ar forenliga med &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen samt &r i dverensstammelse med lagen om &rsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersholag.

Stockholm den 23 mars 2018
PricewaterhouseCoopers AB

Martin By
Auktoriserad revisor

TF Bank AB (publ)
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BERTIL LARSSON
Tillférordnad styrelseordfé-
rande sedan november 2017.
Styrelseledamot sedan 2007.

Fodd: 1946

Nuvarande styrelseuppdrag:
Ordférande LasTeam Sverige
AB, ordférande Minso Solu-
tions AB, ledamot Conpera AB,
ordférande Minso Holding AB,
ordférande Aktiebolaget Boras
Tidning, ledamot Tore G Wa-
renstams stiftelse, ordférande
Swedebridge AB, ledamot
Gota Media AB samt ordforan-
de AB Effektiv.

Oberoende i férhallande till
bolaget, bolagsledningen samt
till stérre aktiedgare.

JOHN BREHMER
Styrelseledamot sedan 2010.

Fodd: 1965

Utbildning: Civilekonom vid
Handelshdgskolan i Stockholm,
med inriktning pa industriell
marknadsféring.

Nuvarande styrelseuppdrag:
Consortio Fashion Holding AB
(styrelseledamot), Mederion
AB (styrelseordférande), TFB
Holding AB (styrelseledamot),
Tiberon AB (styrelseordféran-
de) och Zebware AB (styrelse-
ordférande).

Oberoende i forhallande till
bolaget och bolagsledningen.
Beroende i forhallande till
storre aktiedgare.

MARI THUOMOE
Styrelseledamot sedan 2017.

Fédd: 1962

Utbildning: Master of Eco-
nomy and Business (Handels-
heyskolen Bl) och CFA, Norges
Handelshgyskole)

Nuvarande styrelseuppdrag:
E-CO Energi AS (vice styrelse-
ordférande), Feerder Nasjo-
nalparksenter (styrelseord-
férande), Nordic Mining ASA
(styrelseledamot), Scatec Solar
ASA (styrelseledamot), SINTEF
Resarch Institute (styrelse-
ledamot), Seilsport Maritimt
Forlag AS (styrelseordférande),
Norconsult AS (vice styrelse-
ordférande), Teodin Holdco as
(styrelseledamot) och Tryg A/S
(styrelseledamot).

Oberoende i férhallande till
bolaget, bolagsledningen samt
till stérre aktiedgare.

TF Bank AB (publ)

TONE BJORNOV
Styrelseledamot sedan 2015.

Fédd: 1961

Utbildning: Bedriftsgkonom
vid Handelshgyskolen Bl.

Nuvarande styrelseuppdrag:
Filmparken AS (styrelse-
ordférande), BB Bank ASA
(styrelseledamot), Storyline
Studios AS (styrelseordforan-
de), Valutacorp AS (styrelse-
ledamot), Norsk Film Kostyme
AS (styrelseordférande), Aqua
Bio Technology ASA (styrelse-
ledamot).

Oberoende i forhallande till
bolaget, bolagsledningen samt
till stérre aktiedgare.

CHARLOTTA BJORNBERG-
PAUL
Styrelseledamot sedan 2017.

Fédd: 1974

Utbildning: M.Sc. Econ.
Hanken, Svenska handelshdg-
skolan, Finland.

Nuvarande styrelseuppdrag:
Saxo Oy (vice ordférande),
Anki Rugs Entrepreneur

(vice ordférande), Paptic Ltd
(styrelseledamot), GuardianX
Technologies Inc (styrelsele-
damot).

Oberoende i forhallande till
bolaget, bolagsledningen samt
till stérre aktiedgare.

MATTIAS CARLSSON
Styrelseledamot och Tillf6ér-
ordnad VD

Fodd: 1972

Utbildning: Civilingenjor

i teknisk fysik, Uppsala
universitet.

Nuvarande styrelseupp-
drag: BB Bank ASA (sty-
relseledamot), Avarda AB
(styrelseledamot), Avarda Oy
(styrelseledamot), Smed-
slattens Tennisbanor Aktie-
bolag (styrelseordférande),
Qred AB (styrelseordférande)
och Tronstad Consulting AB
(styrelseledamot).

Beroende i forhallande till
bolaget.



REVISOR

REVISOR

MARTIN BY
Auktoriserad revisor

PricewaterhouseCoopers
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MATTIAS CARLSSON
Tillférordnad VD

Fodd: 1972

Utbildning: Civilingenjor

i teknisk fysik, Uppsala
universitet.

Nuvarande styrelseupp-
drag: BB Bank ASA (sty-
relseledamot), Avarda AB
(styrelseledamot), Avarda Oy
(styrelseledamot), Smed-
slattens Tennisbanor Aktie-
bolag (styrelseordférande),
Qred AB (styrelseordférande)
och Tronstad Consulting AB
(styrelseledamot).

ESPEN JOHANNESEN
Head of Direct to Consumer
och VD BB Bank ASA

Fodd: 1981

Utbildning: Executive M.B.A
Management control Nor-
wegian School of Economics
(NHH), Bachelor of economics,
Business Bl Norwegian School
of Management

Pa BB Bank sedan 2010.

TF Bank AB (publ)

MIKAEL MEOMUTTEL
CFO och vice VD

Foédd: 1976

Utbildning: MSc i Business/
Economics samt Finance vid
Hogskolan i Boras/Goteborgs
universitet.

P& TF Bank sedan 2009, 2014
vice VD och frdn 2018 ocksa
koncernens Head of IR. Tidiga-
re bl.a. varit Financial controller
vid Consortio Fashion Group
AB (CFG).

Nuvarande styrelseuppdrag:
Avarda AB (styrelseledamot)

MIKAEL JOHANSSON
Head of Sales Finance och
VD Avarda AB

Fédd: 1974

Utbildning: MSc Business Ad-
ministration and Matemathics
Stockholms universitet

Inom koncernen sedan 2016
som VD péa Avarda. Tidigare
bl.a. pd GE Commercial Finan-
ce och som VD pé& Santander
Consumer Bank Sverige.

Nuvarande styrelseuppdrag:
Svenska Bilhandlare AB (sty-
relseordférande) och Sticklinge
Management AB (suppleant)
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TF Bank koncernen anvander sig av de alternativa nyckeltalen justerat rérelseresultat, justerat nettoresultat, justerat
resultat per aktie, justerad avkastning pa eget kapital samt justerad avkastning pa utlaning. | samband med borsnote-
ring uppkom kostnader av jamforelsestérande karaktar. For att fa en forstaelse for resultatgenereringen fore dessa ej
dterkommande kostnader foljer banken dessa nyckeltal. Koncernen definierar nyckeltalen enligt nedan. Definitionerna

ar oférandrade mot tidigare perioder.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Arets resultat exklusive minoritetsintressen dividerat med
genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA UTLANING
Arets resultat exklusive minoritetsintressen dividerat med
genomsnittlig utlaning till allmanheten.

JUSTERAD AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Avrets resultat exklusive minoritetsintressen och
jamforelsestdrande poster dividerat med genomsnittligt
eget kapital.

JUSTERAD AVKASTNING PA UTLANING

Avrets resultat exklusive minoritetsintressen och jamforel-
sestorande poster dividerat med genomsnittlig utlaning
till allménheten.

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE

Arets resultat exklusive minoritetsintressen och
jamforelsestdrande poster dividerat med genomsnittligt
antal utestédende aktier.

JUSTERAT RORELSERESULTAT
Rorelseresultat exklusive jamforelsestdrande poster.

K/I-TAL
Rorelsekostnader dividerat med rorelseintékter.

Arsredovisning 2017 = TF Bank AB (publ)

KREDITFORLUSTER, NETTO
Kreditforluster dividerat med genomsnittlig utlaning till
allmanheten.

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Kérnprimérkapital dividerat med riskexponeringsbeloppet.

MEDELTAL ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda under &ret fordelat pa heltider, for-
aldralediga ar inkluderade.

NYUTLANING

Utbetalda 1an under aret (kassaflodet). For Sales Finance
har siffran reducerats med returer.

RESULTAT PER AKTIE
Arets resultat exklusive minoritetsintressen dividerat med
genomsnittligt antal utestende aktier.

RORELSEINTAKTSMARGINAL

Rorelseintikter dividerat med genomsnittlig utlaning till
allmanheten.

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbeloppet.



Investor Relations
Mikael Meomuttel
Tel: +46 706 26 95 33
iIr@tfbank.se

www.tfbankgroup.com

TF Bank AB (publ) * Arsredovisning 2017 * 83




11" TFBank

TF Bank AB (publ)
Box 947, 501 10 Boras
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